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ลักษณะการประกอบธุรกิจ รายละเอียดตราสารหนี้  

บริษัท ธนา พาวเวอร โฮลดิ้ง จํากัด (“บริษัทฯ” หรือ “TNH”) กอตั้ง

เมื่อวันที่ 2 กุมภาพันธ 2564 ดวยทุนจดทะเบียน 1,000,000 บาท 

บริษัทฯ ประกอบธุรกิจที่มีรายไดจากการถือหุนในบริษัทอื่นเปนหลัก 

(Holding Company) โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 บริษัทฯ มี

ทุนจดทะเบียน 1,000 ลานบาท แบงออกเปน หุนสามัญ 100 ลานหุน 

มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท โดยปจจุบัน บริษัทฯ ไดมีการลงทุนใน 

บริษัท ณุศาศิร ิจํากัด (มหาชน) และบริษัท เด็มโก จํากัด (มหาชน) 
 

ในสวนการประกอบธุรกิจหลักของบริษัทนั้น ปจจุบันเปนการลงทุนใน 

1) บร ิษ ัท ณุศาศ ิร ิ จ ําก ัด (มหาชน) ซึ ่งประกอบธ ุรก ิจในด าน

อสังหาริมทรัพย และเนนหลักในการพัฒนาธุรกิจสุขภาพและความ

เปนอยูที ่ดีแบบครบวงจร (Health and Wellness) ผานบริษัท เวิลด 

เมดิคอล อัลไลแอนซ (ประเทศไทย) จํากัด โดยใชนวัตกรรมดิจิทัลในการ

ใหบริการทางการแพทยภายใตโรงพยาบาลพานาซี ซึ่งเปนโรงพยาบาล

เฉพาะทางมาตรฐานระดับสากลจากประเทศเยอรมนี มีการใหบริการใน

ดานความงาม มะเร็ง ระบบประสาทรางกายและการตรวจโรคใน 3 

ส า ข า  อ ั น ไ ด  แ ก   Panacee Thailand, Panacee Germany, และ 

Panacee China โดยบริษัท ณุศาศิริ จํากัด (มหาชน) นั้นเกิดจากการ

รวมตัวของผูกอตั้งที่มีองคความรูและนวัตกรรมทางการแพทยดวยวิธี

ธรรมชาติบําบัด ซึ่งมีความมุงหวังใหธุรกิจการแพทยและสุขภาพเติบโต

จนสามารถขยายไปสูภาคอื่นๆ เชน ทองเที่ยว เกษตร และอุตสาหกรรม

ทั้งในและตางประเทศได 

  

บริษัทผูออกตราสารหนี้ : บริษัท ธนา พาวเวอร โฮลดิ้ง จํากัด (TNH) 

ทุนจดทะเบียน : 1,000 ลานบาท 

ประเภทตราสารหนี้ : หุนกูระยะสั้น มีประกัน ชนิดระบุชื่อผูถือ ประเภทไม

ดอยสิทธิ และมีผูแทนผูถือหุน 

วันที่เสนอขาย ชุดที่ 1 วันที่ 3-4 เม.ย. 2566 และ  

ชุดที่ 2 วันที่ 18-20 เม.ย. 2566 

วันที่ออกหุนกู ชุดที่ 1 วันที่ 5 เม.ย. 2566 และ  

ชุดที่ 2 วันที่ 21 เม.ย. 2566 

ตราสารอายุ : ชุดที่ 1 อายุ 92 วัน และ  

ชุดที่ 2 อายุ 76 วัน 

อัตราดอกเบี้ย : 6.00% 

มูลคาเสนอขาย : ไมเกิน 600 ลานบาท และมีหุนกูสํารองไมเกิน 100 ลบ.

คิดเปนมูลคาไมเกิน 700 ลานบาท โดยมูลคาเสนอขาย

รวมของหุนกูชุดที่ 1 และชุดที่ 2 จะตองไมเกิน 700 ลบ. 

หลักประกัน :  จํานําหุนสามัญของบริษัท ณุศาศิริ จํากัด (มหาชน) โดย

มีมูลคาหลักประกันไมตํ่ากวา 1.50 เทาของมูลคาตรา

สารหนี้ที่ออกและเสนอขายได 

การจัดอันดับความนาเชื่อถือ : ไมมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือ 

2) บริษัท เด็มโก จํากัด (มหาชน) ซึ่งเนนหลักในงานกอสรางและวิศวกรรม โดยธุรกิจแบงออกเปน 3 ดาน ไดแก งานดานวิศวกรรมไฟฟา ออกแบบ จัดหา 

กอสรางและติดตั้งงานวิศวกรรมไฟฟาอยางครบวงจร (Turnkey Basis), งานระบบเครื่องกล ระบบไฟฟา ระบบเครื่องมือวัด และระบบสื่อสารโทรคมนาคม 

(Mechanical, Electrical, Instrumentation and Telecommunication System (MEIT), และงานดานพลังงานทดแทน ธุรกิจงานขาย ไดแก งานผลิตและ

จําหนายเสาโครงเหล็กสําหรับระบบสายสงไฟฟาแรงสูงและงานขายอุปกรณไฟฟา อีกทั้งยังมีธุรกิจพัฒนาโครงการและลงทุนในโครงการพลังงานทดแทนและ

ระบบสาธารณูปโภค ซึ่งบริษัท เด็มโก จํากัด (มหาชน) มุงหวังที่จะดําเนินธุรกิจดวยนวัตกรรมและเทคโนโลยีที่ทันสมัย รวมถึงแสวงหาโอกาสเปนผูลงทุนใน

โครงการพลังงานทดแทนและระบบสาธารณูปโภค และสนับสนุนกิจกรรมทางธุรกิจในการลดกาซเรือนกระจกอีกดวย โดยบริษัท เด็มโก จํากัด (มหาชน) นั้นจะมา

เปนฟนเฟองสําคัญในเชิงกลยุทธในการพัฒนาโครงการสําคัญตางๆของธุรกิจพลังงานลมและธุรกิจอื่นในอนาคตของบริษัทในกลุม 

นอกจากนี้ บริษัทฯ ไดลงทุนสวนหนึ่งไปยังธุรกิจที่คาดวามีศักยภาพในการการเติบโตในอนาคต อาทิ ธุรกิจกัญชง (Commercial Hemp Cultivation) เปนตน  

   
วัตถุประสงคการใชเงิน 

1. ลงทุนเพิ่มเติมในหุนสามัญ บริษัท ณุศาศิริ จํากัด (มหาชน) (695 ลานบาท) 

2. เพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียน (5 ลานบาท) 

 

 



 

คําเตือน : การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนโปรดทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงที่ปรากฎในหนังสือชี้ชวนกอนการตัดสนิใจลงทุน 

รายงานฉบบันี *จดัทําขึ *นบนพื *นฐานของแหลง่ข้อมลูที<พิจารณาแล้ววา่มีความน่าเชื<อถือ แตท่ั *งนี *บริษัทหลกัทรัพย์ เคพีเอ็ม จํากดั มิอาจรับรองความถกูต้องของข้อมลูดงักลา่วได้ บทวิเคราะห์ ข้อมลู คําแนะนํา
และความคิดเห็นที<ปรากฎในเอกสารฉบบันี * จดัทําขึ *นโดยอ้างอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการ และอาจเปลี<ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า จงึมิอาจถือเป็นการชกัชวน หรือเสนอแนะแตอ่ย่างใด ดงันั *น
ผู้ ใช้เอกสารฉบบันี *ควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาอ้างอิง ทั *งนี * รายงานฉบบันี *มีวตัถปุระสงค์เพื<อใช้ประกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุโดยไม่ได้เป็นการชี *นําให้นกัลงทนุทําการซื *อหรือขาย
หลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ ที<ปรากฎในรายงาน 2 / 4  

EXECUTIVE SUMMARY  :  บริษัท ธนา พาวเวอร โฮลดิ้ง จํากัด (TNH) 

 

วันที่ 23 กุมภาพันธ 2566 

บริษัทหลักทรัพย์ 

เคพีเอ็ม จํากัด 
KPM SECURITIES COMPANY LIMITED 
 

โครงสรางรายไดของบริษัท 
 

ประเภทรายได้ 
ปี 2564 ปี 2565 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

กําไรจากเงินลงทนุระยะสั 2น- 
หลกัทรัพย์ในความต้องการ
ของตลาด 

62.68 99.82 328.40 97.51 

รายได้อืMนๆ 0.09 0.15 2.91 0.86 

ดอกเบี 2ยรับ  0.02 0.03 5.49 1.63 

รวม 62.80 100.00 336.80 100.00 
     

 
** 31 ธ.ค. 2565 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 395.76 ลานบาท 

 

 

 

 

 

 

  
 

  
 

 

 บาท 

31 ธ.ค. 2565 31 ธ.ค. 2564 

สินทรัพย    

สินทรัพยหมุนเวียน 
 

 

  เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 395,755,225  47,423,695 

  ลูกหน้ีอ่ืน 5,321,960  31,660 

  

เงินลงทุนในหลักทรัพยเพ่ือคาท่ีอยู

ในความตองการของตลาด 

2,922,176,819 176,301,283 

 สินคาคงเหลือสินทรัพยดิจิทัล 1,682,791  91,339 

 เงินใหกูยืมระยะส้ันแกบริษัทอ่ืน 600,000,000  -    

  สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน  409,331  407,845 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 3,925,346,126 224,255,822 

สินทรัพยไมหมุนเวียน   

  อุปกรณ 8,015,658  10,026,455 

 สินทรัพยสกุลเงินดิจิทัล 1,164,489  -    

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 9,180,147  10,026,455 

รวมสินทรัพย 3,934,526,273 234,282,277 
 

 

อัตราสวนทางการเงิน หนวย 2563 2564 

อัตราสวนสภาพคลอง เทา 1.30 1.27 

อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 1.30 1.08 

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน รอยละ 99.93 93.51 

อัตรากําไรสุทธิ รอยละ 96.75 57.24 

อัตราผลตอบแทนของผูถือหุน รอยละ 98.38 42.11 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย รอยละ 25.93 9.25 

อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน เทา 2.79 3.61 

อัตราสวนหน้ีสินสุทธิตอสวนของผูถือหุน(1) เทา 1.90 2.98 

อัตราสวนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยตอกําไรกอนดอกเบี้ยจาย ภาษีเงินได

คาเส่ือมราคาและคาตัดจําหนาย 
เทา 2.63 9.29 

อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี ้ย (Interest Coverage 

Ratio: ICR) (EBITDA Basis)(2)  
เทา 31.47 2.59 

อ ัตราส  วนความสามารถช ํ าระผ ูกพ ัน (Debt Service Coverage 

Ratio:DSCR) (EBITDA Basis) (3) 
เทา 0.38 0.11 

อัตราสวนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยที่ครบกําหนดภายใน 1 ป ตอหนี้สินท่ี

มีภาระดอกเบ้ียท้ังหมด 
รอยละ 100.00 100.00 

อัตราสวนต๋ัวเงินจายตอหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย เทา - - 

อัตราสวนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียตอสวนของผูถือหุน เทา 2.67 3.45 

อัตราสวนเงินกูยืมจากสถาบันการเงินตอหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย รอยละ - - 

อัตราสวนตราสารหน้ีตอหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย รอยละ - - 

อัตราสวนหน้ีสินอ่ีนตอหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย รอยละ 100.00 100.00 

อัตราการจายเงินปนผล รอยละ - -  
หมายเหตุ:  

(1) อัตราสวนของหนี้สินสุทธิตอสวนของผูถือหุน (Net Debt to Equity Ratio) = คํานวณจากจํานวนหนี้สินเฉพาะที่มีภาระดอกเบี้ยจาย (interest bearing debt) หักดวยเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด และเงินลงทุนชั่วคราว / สวนของผูถือหุน อางอิง

ตามขอกําหนดสิทธิในเอกสารแนบ 

(2) อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) (EBITDA Basis) = กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษีเงินได คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย / ดอกเบี้ยจาย 

(3) อัตราสวนความสามารถในการชําระภาระผูกพัน (Debt Service Coverage Ratio : DSCR) (EBITDA Basis) = กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษีเงินได คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย / (หนี้สินระยะสั้นที่มีภาระดอกเบี้ย + หนี้สินระยะยาวที่มีภาระดอกเบี้ยที่

จะครบกําหนดชําระภายใน 1 ป) 

 

สินทรัพย์รวม หนี *สินรวม สว่นของผู้ ถือหุ้น 

ปี VWXY 234.28 172.53 61.75

ปี VWXW 3,934.53 3,080.49 853.94

0
1000
2000
3000
4000
5000 งบแสดงฐานะการเงนิ 

โครงสร้างรายได้ ปี 2565 

กําไรจากเงินลงทนุ

ระยะสั 2น-หลกัทรัพย์

ในความต้องการของ

ตลาด 97.51% 

รายได้อืHนๆ 0.86% 

ดอกเบี 2ยรับ 1.63% 

รายได้รวม รายจ่ายรวม กําไร(ขาดทนุ) สทุธิ 

ปี VWXY 62.80 0.05 60.75

ปี VWXW 336.80 21.84 192.78

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00 งบกาํไรขาดทนุ 
ลบ. ลบ. 



 

คําเตือน : การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนโปรดทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงที่ปรากฎในหนังสือชี้ชวนกอนการตัดสนิใจลงทุน 

รายงานฉบบันี *จดัทําขึ *นบนพื *นฐานของแหลง่ข้อมลูที<พิจารณาแล้ววา่มีความน่าเชื<อถือ แตท่ั *งนี *บริษัทหลกัทรัพย์ เคพีเอ็ม จํากดั มิอาจรับรองความถกูต้องของข้อมลูดงักลา่วได้ บทวิเคราะห์ ข้อมลู คําแนะนํา
และความคิดเห็นที<ปรากฎในเอกสารฉบบันี * จดัทําขึ *นโดยอ้างอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการ และอาจเปลี<ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า จงึมิอาจถือเป็นการชกัชวน หรือเสนอแนะแตอ่ย่างใด ดงันั *น
ผู้ ใช้เอกสารฉบบันี *ควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาอ้างอิง ทั *งนี * รายงานฉบบันี *มีวตัถปุระสงค์เพื<อใช้ประกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุโดยไม่ได้เป็นการชี *นําให้นกัลงทนุทําการซื *อหรือขาย
หลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ ที<ปรากฎในรายงาน 3 / 4  

EXECUTIVE SUMMARY  :  บริษัท ธนา พาวเวอร โฮลดิ้ง จํากัด (TNH) 

 

วันที่ 23 กุมภาพันธ 2566 

บริษัทหลักทรัพย์ 

เคพีเอ็ม จํากัด 
KPM SECURITIES COMPANY LIMITED 
 

  รายชื่อผูถือหุน ณ วันที่ 31 มกราคม 2566 
โครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565   คณะกรรมการ 

     

คณะกรรมการ ตําแหนง 

1. นาย กําธร กิตติอิสรานนท กรรมการ 

2. นาย ณัฐพศิน เชฎฐอุดมลาภ กรรมการ 

3. นาย อํานวยชัย สุวรรณสุนทร กรรมการ 

 
    

โครงสรางการกํากับดูแลกิจการ 

 

การทําการตลาดของผลิตภัณฑและบริการที่สําคัญ 
 

บริษัทฯ ไดเล็งเห็นความทาทายจากการแพรระบาดของโควิด-19 และแนวโนมพฤติกรรมผูบริโภคที่ใสใจสุขภาพมากขึ้น บริษัทฯ จึงไดเพิ่มสัดสวนการ

ลงทุนในบริษัท ณุศาศิริ จํากัด (มหาชน) ที่มีธุรกิจการแพทยและสุขภาพเปนหนึ่งในธุรกิจหลัก ในสวนนี้บริษัทฯ ในฐานะผูถือหุนใหญไดชวยกําหนดกลยุทธการ

แขงขันใหบริษัท ณุศาศิริ จํากัด (มหาชน) ในการเพิ่มศักยภาพโดยใชนวัตกรรมดิจิทัลในการเสริมสรางสุขภาพรางกาย โดยเฉพาะผานการใหบริการผานโรงพยาบาล

พานาซี ซึ่งมุงเนนในเรื่องความงาม มะเร็ง ระบบประสาท รางกายและการตรวจโรค โดยมีสาขาใหบริการทั้งในประเทศไทย เยอรมัน และจีน  

นอกจากนี้ บริษัทฯ เองไดกอตั้งกลุมธุรกิจสุขภาพและความเปนอยูที่ด ี(Health and Wellness) และธุรกิจกัญชง (Commercial Hemp Cultivation) 

เพื่อมุงเนนการใชประโยชนจากพืชกัญชงที่ไดรับการปลดล็อกในการปลูก โดยบริษัทฯ ไดริเริ่มโครงการกรอบความรวมมือการวิจัยและพัฒนาการปลูกกัญชงกับ

มหาวิทยาลัยเชียงใหม เพื่อนําผลผลิตที่ไดจากการปลูกมาเพิ่มมูลคาเปนผลิตภัณฑเพื่อสุขภาพ และรวมถึงสงออกไปยังประเทศอื่นๆ อีกดวย การรวมมือครั้งนี้

บริษัทฯ มุงหวังที่ จะเปนหนึ่งในผูนําดานการผลิตกัญชงในประเทศและเปนผูสงออกชั้นนําในฐานะที่ประเทศไทยเปนศูนยกลางอุตสาหกรรมกัญชงในภูมิภาคเอเชีย  

จากขางตน บริษัทฯ กําลังพัฒนาธุรกิจสุขภาพและความเปนอยูที่ดีและธุรกิจกัญชงในมีการเติบโตอยางยั่งยืนในไทย โดยเสริมสรางความแข็งแกรงดวย

เครื่องมือ ความรูความสามารถของบริษัทฯ ประกอบกับการผนึกกําลังกับบริษัท ณุศาศิริ จํากัด (มหาชน) ซึ่งบริษัทฯ สามารถสรางขอไดเปรียบในการแขงขันกับ

คูแขงรายอื่นๆ ทั้งในและเปดประตูในการแขงขันกับตางประเทศได 

นอกจากนี้ ในสภาวะที่โลกและเทคโนโลยีไมหยุดเคลื่อนไหว บริษัทฯ ยังไดลงทุนในสกุลเงินดิจทิัลตางๆ เชน บิทคอยน (BTC) และ ซิก (SIX) โดยบริษัท

ไดทําการศึกษาและวางแผนกลยุทธการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัลอยางตอเนื่อง 

TNH 
บริษัท ธนา พาวเวอร์ โฮลดิ 2ง 

จํากัด 

NUSA 
บริษัท ณุศาศิริ จํากัด (มหาชน) 

DEMCO 
บริษัท เด็มโก้ จํากัด (มหาชน) 

20.40
% 

1.62% 

คณะกรรมการ

บริษัท ธนา พาวเวอร โฮลดิ้ง จํากัด

ประธานเจาหนาที่บริหาร
ณัฐพศิน เชฎฐอุดมลาภ

ประธานเจาหนาที่

บริหารทางการเงิน
บุษกร กอดํารงค

ผูจัดการอาวุโส

สายงานบริหารโครงการ
เอนก ศศิชานนท

ผูจัดการอาวุโส

สายงานกลยุทธองคกร
เจษฎา ตันติดิลกกุล

ผูชวยผูจัดการ

สายงานกลยุทธองคกร
สุพิชญา สิริทวีสิทธิ์

ผูอํานวยการ สายงานดาน

ทรัพยากรมนุษยและกิจการองคกร
มณีรัตน มาจุฬา

ที่ปรึกษากฎหมายอาวุโส

ณัฎฐธฤต อยูดี

เลขานุการบริษัท



 

คําเตือน : การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนโปรดทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงที่ปรากฎในหนังสือชี้ชวนกอนการตัดสนิใจลงทุน 

รายงานฉบบันี *จดัทําขึ *นบนพื *นฐานของแหลง่ข้อมลูที<พิจารณาแล้ววา่มีความน่าเชื<อถือ แตท่ั *งนี *บริษัทหลกัทรัพย์ เคพีเอ็ม จํากดั มิอาจรับรองความถกูต้องของข้อมลูดงักลา่วได้ บทวิเคราะห์ ข้อมลู คําแนะนํา
และความคิดเห็นที<ปรากฎในเอกสารฉบบันี * จดัทําขึ *นโดยอ้างอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการ และอาจเปลี<ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า จงึมิอาจถือเป็นการชกัชวน หรือเสนอแนะแตอ่ย่างใด ดงันั *น
ผู้ ใช้เอกสารฉบบันี *ควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาอ้างอิง ทั *งนี * รายงานฉบบันี *มีวตัถปุระสงค์เพื<อใช้ประกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุโดยไม่ได้เป็นการชี *นําให้นกัลงทนุทําการซื *อหรือขาย
หลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ ที<ปรากฎในรายงาน 4 / 4  

EXECUTIVE SUMMARY  :  บริษัท ธนา พาวเวอร โฮลดิ้ง จํากัด (TNH) 

 

วันที่ 23 กุมภาพันธ 2566 

บริษัทหลักทรัพย์ 

เคพีเอ็ม จํากัด 
KPM SECURITIES COMPANY LIMITED 
 

 
เปาหมายระยะยาวของบริษัทชวงระยะเวลา 1-5 ป   ลักษณะผลิตภัณฑและบริการ 

บริษัทฯ มีวัตถุประสงคในการประกอบธุรกิจดําเนินการลงทุน โดยบริษัทฯ 

ประกอบธุรกิจดังตอไปนี ้

(1) ประกอบธุรกิจการลงทุนโดยมีรายไดจากเงินปนผลจากการถือหุนใน
บริษัทอื่นเปนหลัก 

(2) ลงทุนในธุรกิจใหมๆ ทั้งในและตางประเทศทั้งที่เกี ่ยวของและไม
เกี่ยวของกับธุรกิจเดิมที่ผานเกณฑการลงทุนของบริษัท ฯ เพื่อเพิ่ม

มูลคาใหแกบริษัท 

  บริษัทฯ ประกอบธุรกิจที่มีรายไดสวนใหญจากการลงทุนในบริษัทอื่นเปนหลัก 

(Holding Company) ที่ไดผลตอบแทนใหรูปแบบกําไรจากเงินลงทุนหรือปน

ผลจากบริษัทที่ไปลงทุน ซึ่งไดมาจากบริษัท ณุศาศิริ จํากัด (มหาชน) และ

บริษัท เด็มโก จํากัด (มหาชน) ขณะที่บริษัทฯ ยังมีนโยบายมุงเนนการกระจาย

การลงทุนและหาโอกาสในการดําเนินธุรก ิจใหมท ี ่ เน นการกาวทันการ

เปลี่ยนแปลงของสังคมและเทคโนโลยี เพื่อเนนการเปนผูนําทางธุรกิจและการ

เติบโตที่ยั่งยืน โดยบริษัทฯ เลือกเนนธุรกิจ ที่มีความสามารถในการสรางรายได

อยางตอเนื่อง (Recurring Income) 
 

ความเสี่ยงของผูออกตราสาร 
 

1. บริษัทมีความเสี่ยงจากการลงทุนในธุรกิจที่บริษัทไมมีความเชี่ยวชาญ โดยบริษัทมีการลงทุนในบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยจํานวน 2 แหงไดแก 

บริษัท ณุศาศิริ จํากัด (มหาชน) และ บริษัท เด็มโก จํากัด (มหาชน) โดยเงินลงทุนสวนใหญของบริษัทเปนหุนของบมจ. ณุศาศิริ ซึ่งประกอบธุรกิจดาน

อสังหาริมทรัพย และธุรกิจสุขภาพและความเปนอยูที่ดีแบบครบวงจร อยางไรก็ตาม บริษัทยังไมไดมีประสบการณ และความเชี่ยวชาญมากนักเกี่ยวกับ

ธุรกิจดังกลาว ซึ่งหากแผนการดําเนินงานไมเปนไปตามที่คาด บริษัทฯ อาจประสบผลขาดทุนจากการลงทุน และสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของ

บริษัทได 

2. บริษัทมีความเสี่ยงในการเขาถึงเงินทุนและการพึ่งพิงแหลงเงินทุนจากบริษัทใหญ เนื่องดวยบริษัทมีการดําเนินงานมาเปนระยะเวลาที่ไมนาน สงผลใหการ
เขาถึงเงินทุนจากสถาบันทางการเงินเปนไปไดยาก และทําใหมีตนทุนในการจัดหาเงินสูงกวาปกติ บริษัทจึงมีความจําเปนตองพึ่งพิงแหลงเงินทุนทั้งใน

รูปแบบของทุนและหนี้จากบริษัทใหญ สงผลให ณ สิ้นป 2565 บริษัทมีหนี้สินจากการกูยืมเงินระยะสั้นจากบริษัทใหญ จํานวน 2,944.00 ลานบาท ดวย

จํานวนหนี้สินดังกลาว บริษัทมีความพยายามที่จะบริหารโครงสรางเงินทุนใหเหมาะสม ดวยการเพิ่มทุนจดทะเบียน และมีนโยบายจะลดการพึ่งพิงแหลง

เงินทุนจากบริษัทใหญในอนาคต 

3. บริษัทมีความเสี่ยงดานการเงินจากแผนธุรกิจของบริษัทที่จะตองลงทุนในบริษัท ณุศาศิริ จํากัด (มหาชน) และ บริษัท เด็มโก จํากัด (มหาชน) จึงมีความ
จําเปนตองมีการจัดหาแหลงเงินทุนเพื่อมาลงทุนในหุนของบริษัทดังกลาว โดยการกูยืมเงินระยะสั้นจากบริษัทใหญ สงผลให ณ วันที่ 31 ธ.ค. 2565 บริษัท 

มีหนี้สินจากการกูยืมเงินระยะสั้นจากบริษัทใหญ จํานวน 2,944.00 ลานบาท ทําใหอัตราหนี้สินสุทธิตอสวนของผูถือหุน เทากับ 2.98 เทา  

4. หลักประกันของหุนกูเปนหุนของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซึ่งมีราคาขึ้นลงตามความตองการซื้อ-ขายในขณะนั้นๆ หากมีการ
ขายทอดตลาดเพื่อชําระหนี้ ราคาที่ไดจากการบังคับจํานําหลักทรัพยที่เปนประกัน อาจมีมูลคาตํ่ากวามูลคาที่ระบุในสัญญาหลักประกัน ซึ่งผูถือหุนกูจะมี

ความเสี่ยง จากการไมไดรับชําระหนี้คืนเต็มจํานวน 

5. บริษัทจัดทํางบการเงินตามมาตรฐานรายงานทางการเงินสําหรับกิจการที่ไมมีสวนไดเสียสาธารณะ (Non-Publicly Accountable Entities) และมิไดมี

การจัดทํางบกระแสเงินสด สงผลใหผูลงทุนอาจไมสามารถวิเคราะหเงินสดที่มีการใชจายภายในบริษัท การเปลี่ยนแปลงทางการเงินในแตละชวงเวลาวามี

การไดมาและใชไปแตละงวดมากนอยเพียงใด เพื่อประเมินสภาพคลองและความสามารถในการชําระหนี้ของบริษัทที่เปนปจจุบันได 

(รายละเอียดตามแบบ Filing สวนที่ 2.2.2 การบริหารจัดการความเสีย่ง) 
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