
 

คําเตือน : การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนโปรดทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงที่ปรากฎในหนังสือชี้ชวนกอนการตดัสินใจลงทุน 

รายงานฉบบันี *จดัทําขึ *นบนพื *นฐานของแหลง่ข้อมลูที<พิจารณาแล้ววา่มีความน่าเชื<อถือ แตท่ั *งนี *บริษัทหลกัทรัพย์ เคพีเอ็ม จํากดั มิอาจรับรองความถกูต้องของข้อมลูดงักลา่วได้ บทวิเคราะห์ ข้อมลู คําแนะนํา
และความคิดเห็นที<ปรากฎในเอกสารฉบบันี * จดัทําขึ *นโดยอ้างอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการ และอาจเปลี<ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า จงึมิอาจถือเป็นการชกัชวน หรือเสนอแนะแตอ่ย่างใด ดงันั *น
ผู้ ใช้เอกสารฉบบันี *ควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาอ้างอิง ทั *งนี * รายงานฉบบันี *มีวตัถปุระสงค์เพื<อใช้ประกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุโดยไม่ได้เป็นการชี *นําให้นกัลงทนุทําการซื *อหรือขาย
หลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ ที<ปรากฎในรายงาน 1 / 3  

บริษัทหลักทรัพย์ 

เคพีเอ็ม จํากัด 
KPM SECURITIES COMPANY LIMITED 

 

บริษัท โนวา เอมไพร จํากัด (มหาชน) (“NOVA”) 

EXECUTIVE SUMMARY 

 

เสนอขายระหวาง วันท่ี 14 - 16 มีนาคม 2566 
 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

ปจจุบันบริษัท โนวา เอมไพร จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) เปนบริษัทลงทุนในบริษัทอื ่น (Holding 

Company)  ที่ลงทุนในธุรกิจพลังงานหมุนเวียน ประกอบไปดวยธุรกิจพลังงานแสงอาทิตย และธุรกิจ

พลังงานลม ทั้งนี้ ธุรกิจพลังงานแสงอาทิตยดําเนินธุรกิจผานบริษัทยอยจํานวน 9 บริษัท โดยมีบริษัทโซ

ลาร อาเขต จํากัด (“โซลาร อาเขต”) ซึ่งบริษัทถือหุนอยูรอยละ 99.99 เปนบริษัทศูนยกลางทําหนาที่

บริหารบริษัทยอย และบริษัทยอย ไดแก บริษัท วินชัย จํากัด ("วินชัย”) ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนาย

ไฟฟาจากพลังงานลม ซึ่งบริษัทถือหุนในสัดสวนรอยละ 75   

รายละเอียดตราสารหน้ี 

ประเภทตราสารหนี้ : หุนกูไมมีประกัน ชนิดระบุชื่อผูถือ ประเภท

ไมดอยสิทธิ และมีผูแทนผูถือหุน 

ตราสารอายุ : 1 ป 9 เดือน 

อัตราดอกเบี้ย : 6.80% 

มูลคาเสนอขาย : 400 ลานบาท 

หลักประกัน :  ไมมีประกัน 

การจัดอันดับความนาเชื่อถือ : ไมมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือ 

   
วัตถุประสงคการใชเงิน 

1.  เพ่ือชําระคาหุนสามัญในการลงทุนเพ่ิมเติมในธุรกิจพลังงานลม (165 ลบ.) 

2.  เพ่ือเปนเงินทุนสําหรับการขยายธุรกิจในอนาคต (165 ลบ.) 

3.  เพ่ือใชเปนเงินทุนหมุนเวียน และ สนับสนุนการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทยอย (70 ลบ.) ท้ังน้ีจํานวนเงินท่ีใชข้ึนอยูกับมูลคาหุนกูท่ีเสนอขายได 

โครงสรางรายไดของบริษัทและบริษัทยอย 

โครงสรางรายไดของบริษัทและบริษัทยอย สําหรับปบัญชี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2562 – 2564 และงวด 9 เดือนของป 2564 และงวด 9 เดือนของป 2565  สามารถจําแนกไดดังน้ี 

ผลิตภัณฑ/ บริการ 
ป 2562 

ป 2563 

(ฉบับปรับปรุงใหม) 

ป 2564  

(ฉบับปรับปรุงใหม) 
ไตรมาส 3 ป 2564 ไตรมาส 3 ป 2565 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายไดจากสวนงานธุรกิจเหล็กและสังกะส1ี/ 

รายไดจากการขายธุรกิจเหล็กและสังกะส ี 379.25 92.82 - - - - - - - - 

รายไดจากการใหบริการธุรกิจเหล็กและสังกะส ี 15.55 3.81 - - - - - - - - 

รวมรายไดจากสวนงานธุรกิจเหล็กและสังกะส ี 394.80 96.62 - - - - - - - - 

รายไดจากการขายไฟฟา 

รายไดจากการจําหนายไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย - 0.00 21.15 88.20 44.02 87.41 35.44 86.44 41.29 8.12 

รายไดจากการจําหนายไฟฟาพลังงานลม - 0.00 - - - - - - 385.85 75.91 

รวมรายไดจากการขาย - 0.00 21.15 88.20 44.02 87.41 35.44 86.44 427.14 84.03 

รายไดอื่น 13.80 3.38 2.83 11.80 6.34 12.59 5.56 13.56 81.19 15.97 

รวมรายได 408.60 100.00 23.98 100.00 50.36 100.00 41.00 100.00 508.33 100.00 

หมายเหตุ 1/ ในเดือนเมษายน ป 2564 บริษัทไดดําเนินการจําหนายเงินลงทุนในบริษัท ทีไอดับบิว อินดัสตรี จํากัด ซึ่งประกอบธุรกิจการนําเขา ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑแผนเหล็กชุบสังกะสีและธุรกิจการ

ใหบริการรับเหมาติดตั้งหลังคาและผนัง ซึ่งเปนบริษัทยอยที่บริษัทถือหุนรอยละ 99.99 ของจํานวนหุนทั้งหมด  
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รายไดจากการขายไฟฟา 

รายไดจากการจําหนายไฟฟา

พลังงานแสงอาทิตย  8.12% 

รายไดจากการจําหนาย 

ไฟฟาพลังงานลม  75.91%

รายไดอื่นๆ  15.97% 

โครงสรางรายได Q3/2565



 

คําเตือน : การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนโปรดทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงที่ปรากฎในหนังสือชี้ชวนกอนการตดัสินใจลงทุน 

รายงานฉบบันี *จดัทําขึ *นบนพื *นฐานของแหลง่ข้อมลูที<พิจารณาแล้ววา่มีความน่าเชื<อถือ แตท่ั *งนี *บริษัทหลกัทรัพย์ เคพีเอ็ม จํากดั มิอาจรับรองความถกูต้องของข้อมลูดงักลา่วได้ บทวิเคราะห์ ข้อมลู คําแนะนํา
และความคิดเห็นที<ปรากฎในเอกสารฉบบันี * จดัทําขึ *นโดยอ้างอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการ และอาจเปลี<ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า จงึมิอาจถือเป็นการชกัชวน หรือเสนอแนะแตอ่ย่างใด ดงันั *น
ผู้ ใช้เอกสารฉบบันี *ควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาอ้างอิง ทั *งนี * รายงานฉบบันี *มีวตัถปุระสงค์เพื<อใช้ประกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุโดยไม่ได้เป็นการชี *นําให้นกัลงทนุทําการซื *อหรือขาย
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บริษัทหลักทรัพย์ 

เคพีเอ็ม จํากัด 
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บริษัท โนวา เอมไพร จํากัด (มหาชน) (“NOVA”) 

EXECUTIVE SUMMARY 

 

เสนอขายระหวาง วันท่ี 14 - 16 มีนาคม 2566 

ภาพรวมธุรกิจ 

1. ในชวงไตรมาสท่ี 1 ของป 2564 บริษัทไดเขาลงทุนในบริษัท วินชัย จํากัด ("วินชัย”) ในสัดสวนรอยละ 26.25 ของทุนจดทะเบียนท่ีชําระแลว สงผลใหวินชัยมีสถานะเปนบริษัทรวมของบริษัท  
 

2. ในเดือนเมษายน ป 2564 บริษัทฯ ไดปรับเปลี่ยนโครงสรางการดําเนินธุรกิจหลัก โดยการจําหนายบริษัททีไอดับบิว อินดัสตรี่ จํากัด ("TIWI”) ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัท เน่ืองจากสภาพ

การแขงขันในตลาด ประกอบกับผลขาดทุนที่ยังมีอยูอยางตอเนื่อง และแรงกดดันจากตนทุนที่สูงขึ้นในการผลิตเหล็กชุบสังกะสี บริษัทจึงปรับเปลี่ยนโครงสรางการดําเนินธุรกิจโดย

เปลี่ยนแปลงธุรกิจหลักเปนกิจการที่มุงเนนการลงทุนในธุรกิจพลังงาน สงผลใหบริษัทสามารถลดความเสี่ยงทางการเงิน และเปดโอกาสใหบริษัทสามารถมองหาโอกาสทางธุรกิจใหม ๆ ได ซ่ึง

เปนประโยชนกับผูถือหุนของบริษัทในระยะยาว  
 

3. ในชวงไตรมาสที่ 1 ของป 2565 บริษัทไดเขาลงทุนเพิ่มเติมในวินชัย ในสัดสวนรอยละ 24.375 ของทุนจดทะเบียนที่ชําระแลว สงผลใหบริษัทถือหุนสามัญในวินชัยในสัดสวนรอยละ 50.625 

โดยวินชัยมีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัท และบริษัทสามารถรับรูผลการดําเนินงานของวินชัยฝนงบการเงินรวมของบริษัท 
 

4. ในชวงไตรมาสที่ 4 ของป 2565 บริษัทไดเขาลงทุนเพิ่มเติมในวินชัย ในสัดสวนรอยละ 24.375 ของทุนจดทะเบียนที่ชําระแลว สงผลใหบริษัทถือหุนสามัญในวินชัยในสัดสวนรอยละ 75.00 

โดยบริษัทสามารถรับรูสวนแบงกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จเพ่ิมข้ึนตามสัดสวนการเขาลงทุนเพ่ิมเติม  
 

จากการเขาทําธุรกรรมของบริษัทในชวง 2 ปที่ผานมาสงผลใหบริษัทประกอบธุรกิจลงทุนในธุรกิจพลังงานผานบริษัทยอยของบริษัท ไดแก บริษัท เดอะ โซลาร อาเขต จํากัด ใน

สัดสวนรอยละ 99.99 ของทุนจดทะเบียนที่ชําระแลว  ซึ่งมีกําลังการผลิตไฟฟารวมทั้งสิน 7.825 เมกะวัตต และบริษัท วินชัย จํากัด ในสัดสวนรอยละ 50.625  ของทุนจดทะเบียนที่ชําระ

แลว ซ่ึงมีกําลังการผลิตไฟฟารวมท้ังส้ิน 44.85 เมกะวัตต 

 
ผูถือหุน 10 รายแรก โครงสรางการถือหุนของกลุมบริษทั และคณะกรรมการบริษัท 

ผูถือหุน จํานวนหุน %หุน 

1 น.ส. ปาลีรัฐ ปานบุญหอม 81,968,783 48.23 

2 บริษัท เสริมสราง พาวเวอร คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) 16,430,000 9.67 

3 ดร. ประสิทธ์ิ กาญจนศักด์ิชัย 15,280,000 8.99 

4 BNP PARIBAS, LONDON BRANCH 7,330,000 4.31 

5 นาย ทศสีห โควสุรัตน 6,501,800 3.83 

6 น.ส. สุรียส โควสุรัตน 6,500,000 3.82 

7 MITSIAM INTERNATIONAL LTD. 6,000,000 3.53 

8 นาย คีรีภัทร ศุภสินประภาพงศ 3,644,567 2.14 

9 นาย ชนนพล ชนุหะชา 2,692,100 1.58 

10 บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 2,686,567 1.58  

คณะกรรมการ ตําแหนง 

1 นางสาวปาลีรัฐ ปานบุญหอม ประธานเจาหนาท่ีบริหาร / กรรมการ 

2 นายนิติ จึงนิจนิรันดร รองประธานคณะกรรมการบริษัท / กรรมการอิสระ 

3 นายสุดวิณ ปญญาวงศขันติ ประธานกรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 

4 ดร. รัตนา สิทธิประศาสน กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ / กรรมการสรรหา กําหนดคาตอบแทน และกํากับดูแลกิจการ 

5 รศ.ดร. พรรณชฎา ศิริวรรณบุศย กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ / ประธานกรรมการสรรหา กําหนดคาตอบแทน และกํากับดูแลกิจการ 

6 ดร.ประสิทธ์ิ กาญจนศักด์ิชัย กรรมการ 

7 นายเกรียงชัย ตรีนภากร กรรมการ 

8 นายทศสีห โควสุรัตน กรรมการ 

9 นางสาวสุกัญญา ทิพยมณี กรรมการ สรรหากําหนดคาตอบแทน และกํากับดูแลกิจการ 
 

 



 

คําเตือน : การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนโปรดทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงที่ปรากฎในหนังสือชี้ชวนกอนการตดัสินใจลงทุน 

รายงานฉบบันี *จดัทําขึ *นบนพื *นฐานของแหลง่ข้อมลูที<พิจารณาแล้ววา่มีความน่าเชื<อถือ แตท่ั *งนี *บริษัทหลกัทรัพย์ เคพีเอ็ม จํากดั มิอาจรับรองความถกูต้องของข้อมลูดงักลา่วได้ บทวิเคราะห์ ข้อมลู คําแนะนํา
และความคิดเห็นที<ปรากฎในเอกสารฉบบันี * จดัทําขึ *นโดยอ้างอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการ และอาจเปลี<ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า จงึมิอาจถือเป็นการชกัชวน หรือเสนอแนะแตอ่ย่างใด ดงันั *น
ผู้ ใช้เอกสารฉบบันี *ควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาอ้างอิง ทั *งนี * รายงานฉบบันี *มีวตัถปุระสงค์เพื<อใช้ประกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุโดยไม่ได้เป็นการชี *นําให้นกัลงทนุทําการซื *อหรือขาย
หลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ ที<ปรากฎในรายงาน 3 / 3  

บริษัทหลักทรัพย์ 

เคพีเอ็ม จํากัด 
KPM SECURITIES COMPANY LIMITED 

 

บริษัท โนวา เอมไพร จํากัด (มหาชน) (“NOVA”) 

EXECUTIVE SUMMARY 

 

เสนอขายระหวาง วันท่ี 14 - 16 มีนาคม 2566 

 
   

โครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565  โครงสรางการจัดการของบริษัท 

 

 

  

ความเสี่ยงของผูออกตราสาร 

1. ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงการรับซ้ือไฟฟาจากหนวยงานรัฐ 
การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย (“กฟผ.”) การไฟฟาสวนภูมิภาค (“กฟภ.”) และ การไฟฟานครหลวง (“กฟน.”) เปนผูรับซื้อไฟฟาของกลุมบริษัท ซึ่งเปนรัฐวิสาหกิจที่มีความสําคัญใน

การผลิตไฟฟารายใหญ ตามสัญญาซื้อขายไฟฟาที่ไดกําหนดจํานวนหรือปริมาณและราคารับซื้อไวอยางแนนอนในแตละชวงเวลา ทั้งนี้บริษัทมีรายไดหลักจากการขายไฟฟาใหทั้ง กฟผ. กฟภ. 

และ กฟน. โดยบริษัทจะตองปฏิบัติตามสัญญาและภาระผูกพันตางๆ ตามสัญญาซื้อขายไฟฟา โดยบริษัทใหความสําคัญกับการปฏิบัติตามสัญญาซื้อขายไฟฟาอยางเครงครัดและมีบุคคลากรท่ี

มีหนาท่ีควบคุม ประสานงานและสงรายงานผลการดําเนินงานของโรงไฟฟา การจําหนายไฟฟา แผนการซอมบํารุงรวมถึงการวางแผนจัดการปองกันปญหาท่ีอาจเกิดจากการดําเนินงานตางๆ  
 

2. ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงสภาพภูมิอากาศ 
สภาพภูมิอากาศถือเปนปจจัยที่สําคัญสําหรับการดําเนินธุรกิจไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย และธุรกิจไฟฟาพลังงานลม การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ (climate change) อาจกอใหเกิด

ผลกระทบทางกายภาพ ซ่ึงมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทโดยเฉพาะอยางย่ิงกับธุรกิจผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยและพลังงานลม บริษัทมีการติดตามการเปล่ียนแปลงของ

กระแสลมโดยใชเทคโนโลยีสารสนเทศมาชวยวิเคราะหคาตาง ๆ นอกจากนี้กังหันลมผลิตไฟฟาที่บริษัทเลือกใชเปนรุนที่สามารถปรับเปลี่ยนทิศทางของกังหันเพื่อใหสอดคลองกับทิศทางของ

ลมได สําหรับธุรกิจผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยบริษัทใชเทคโนโลยีสมัยใหมมีความทนทานตอการเปล่ียนแปลงของสภาพอากาศรอนช้ืนมากย่ิงข้ึนซ่ึงจะมีผลตอประสิทธิภาพในการผลิต

ไฟฟาท่ีเพ่ิมมากข้ึน  
 

3. ความเส่ียงจากสถานะทางการเงินไมเอ้ืออํานวยตอการขยายธุรกิจหรือการลงทุน 
บริษัทอยูในชวงมุงเนนการลงทุนในธุรกิจพลังงานซึ่งตองใชเงินลงทุนจํานวนมาก และโครงการผลิตไฟฟาของบริษัทใชเงินทุนสวนใหญในรูปแบบเงินกูโครงการ (Project Finance) โดยมี

หลักประกันเงินกูยืมเปนทรัพยสินของโครงการ ทั้งนี้หากบริษัทมีสัดสวนหนี้สินสุทธิมากกวาสวนของเจาของอาจสงผลตอความมั่นคงทางการเงินและโครงสรางเงินทุน โดยบริษัทให

ความสําคัญกับการสรางรายไดอยางมีประสิทธิภาพจากธุรกิจที่มีอยู เพื่อใหมั่นใจวาจะมีรายไดสมํ่าเสมอตามแผนงาน ขณะเดียวกันก็ไดสรางความเขาใจเกี่ยวกับกลยุทธและทิศทางการเติบโต

ของบริษัทใหกับสถาบันการเงินตาง ๆ ควบคูไปกับการปฏิบัติตามสัญญาทางการเงินที่มีอยูอยางเครงครัดเพื่อใหสถาบันการเงิน นักลงทุน และผูเกี่ยวของมีความมั่นใจในตัวบริษัทและพรอม

ใหการสนับสนุนหากบริษัทตองการเงินลงทุน 

(รายละเอียดตามแบบ Filing สวนท่ี 3.2(3) ปจจัยความเส่ียง) 

 

หมายเหต ุ: ในวันที่ 27 ธันวาคม 

2565 บริษัทเขาลงทุนเพิ่มเติมใน

หุ นสามัญของวินชัยในสัดสวน

รอยละ 24.375 ของจํานวนหุน

ทั้งหมดในวินชัย สงผลใหบริษัท

ถือหุ นในวินชัยทั ้งส ิ ้นร อยละ 

75.00 ของจํานวนหุนทั้งหมดใน

วินชัย 


