
 

คําเตือน : การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนโปรดทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงที่ปรากฎในหนังสือชี้ชวนกอนการตดัสินใจลงทุน 

รายงานฉบบันี *จดัทําขึ *นบนพื *นฐานของแหลง่ข้อมลูที<พิจารณาแล้ววา่มีความน่าเชื<อถือ แตท่ั *งนี *บริษัทหลกัทรัพย์ เคพีเอ็ม จํากดั มิอาจรับรองความถกูต้องของข้อมลูดงักลา่วได้ บทวิเคราะห์ ข้อมลู คําแนะนํา
และความคิดเห็นที<ปรากฎในเอกสารฉบบันี * จดัทําขึ *นโดยอ้างอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการ และอาจเปลี<ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า จงึมิอาจถือเป็นการชกัชวน หรือเสนอแนะแตอ่ย่างใด ดงันั *น
ผู้ ใช้เอกสารฉบบันี *ควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาอ้างอิง ทั *งนี * รายงานฉบบันี *มีวตัถปุระสงค์เพื<อใช้ประกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุโดยไม่ได้เป็นการชี *นําให้นกัลงทนุทําการซื *อหรือขาย
หลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ ที<ปรากฎในรายงาน 1 / 3  

บริษัทหลักทรัพย์ 

เคพีเอ็ม จํากัด 
KPM SECURITIES COMPANY LIMITED 

 

บริษัท โนวา เอมไพร จํากัด (มหาชน) (“NOVA”) 

EXECUTIVE SUMMARY 

 

เสนอขายระหวาง วันท่ี 14 - 16 มีนาคม 2566 
 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

ปจจุบันบริษัท โนวา เอมไพร จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) เปนบริษัทลงทุนในบริษัทอื ่น (Holding 

Company)  ที่ลงทุนในธุรกิจพลังงานหมุนเวียน ประกอบไปดวยธุรกิจพลังงานแสงอาทิตย และธุรกิจ

พลังงานลม ทั้งนี้ ธุรกิจพลังงานแสงอาทิตยดําเนินธุรกิจผานบริษัทยอยจํานวน 9 บริษัท โดยมีบริษัทโซ

ลาร อาเขต จํากัด (“โซลาร อาเขต”) ซึ่งบริษัทถือหุนอยูรอยละ 99.99 เปนบริษัทศูนยกลางทําหนาที่

บริหารบริษัทยอย และบริษัทยอย ไดแก บริษัท วินชัย จํากัด ("วินชัย”) ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนาย

ไฟฟาจากพลังงานลม ซึ่งบริษัทถือหุนในสัดสวนรอยละ 75   

รายละเอียดตราสารหน้ี 

ประเภทตราสารหนี้ : หุนกูไมมีประกัน ชนิดระบุชื่อผูถือ ประเภท

ไมดอยสิทธิ และมีผูแทนผูถือหุน 

ตราสารอายุ : 1 ป 9 เดือน 

อัตราดอกเบี้ย : 6.80% 

มูลคาเสนอขาย : 400 ลานบาท 

หลักประกัน :  ไมมีประกัน 

การจัดอันดับความนาเชื่อถือ : ไมมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือ 

   
วัตถุประสงคการใชเงิน 

1.  เพ่ือชําระคาหุนสามัญในการลงทุนเพ่ิมเติมในธุรกิจพลังงานลม (165 ลบ.) 

2.  เพ่ือเปนเงินทุนสําหรับการขยายธุรกิจในอนาคต (165 ลบ.) 

3.  เพ่ือใชเปนเงินทุนหมุนเวียน และ สนับสนุนการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทยอย (70 ลบ.) ท้ังน้ีจํานวนเงินท่ีใชข้ึนอยูกับมูลคาหุนกูท่ีเสนอขายได 

โครงสรางรายไดของบริษัทและบริษัทยอย 

โครงสรางรายไดของบริษัทและบริษัทยอย สําหรับปบัญชี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2562 – 2564 และงวด 9 เดือนของป 2564 และงวด 9 เดือนของป 2565  สามารถจําแนกไดดังน้ี 

ผลิตภัณฑ/ บริการ 
ป 2562 

ป 2563 

(ฉบับปรับปรุงใหม) 

ป 2564  

(ฉบับปรับปรุงใหม) 
ไตรมาส 3 ป 2564 ไตรมาส 3 ป 2565 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายไดจากสวนงานธุรกิจเหล็กและสังกะส1ี/ 

รายไดจากการขายธุรกิจเหล็กและสังกะส ี 379.25 92.82 - - - - - - - - 

รายไดจากการใหบริการธุรกิจเหล็กและสังกะส ี 15.55 3.81 - - - - - - - - 

รวมรายไดจากสวนงานธุรกิจเหล็กและสังกะส ี 394.80 96.62 - - - - - - - - 

รายไดจากการขายไฟฟา 

รายไดจากการจําหนายไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย - 0.00 21.15 88.20 44.02 87.41 35.44 86.44 41.29 8.12 

รายไดจากการจําหนายไฟฟาพลังงานลม - 0.00 - - - - - - 385.85 75.91 

รวมรายไดจากการขาย - 0.00 21.15 88.20 44.02 87.41 35.44 86.44 427.14 84.03 

รายไดอื่น 13.80 3.38 2.83 11.80 6.34 12.59 5.56 13.56 81.19 15.97 

รวมรายได 408.60 100.00 23.98 100.00 50.36 100.00 41.00 100.00 508.33 100.00 

หมายเหตุ 1/ ในเดือนเมษายน ป 2564 บริษัทไดดําเนินการจําหนายเงินลงทุนในบริษัท ทีไอดับบิว อินดัสตรี จํากัด ซึ่งประกอบธุรกิจการนําเขา ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑแผนเหล็กชุบสังกะสีและธุรกิจการ

ใหบริการรับเหมาติดตั้งหลังคาและผนัง ซึ่งเปนบริษัทยอยที่บริษัทถือหุนรอยละ 99.99 ของจํานวนหุนทั้งหมด  
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พลังงานแสงอาทิตย  8.12% 

รายไดจากการจําหนาย 

ไฟฟาพลังงานลม  75.91%

รายไดอื่นๆ  15.97% 

โครงสรางรายได Q3/2565



 

คําเตือน : การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนโปรดทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงที่ปรากฎในหนังสือชี้ชวนกอนการตดัสินใจลงทุน 

รายงานฉบบันี *จดัทําขึ *นบนพื *นฐานของแหลง่ข้อมลูที<พิจารณาแล้ววา่มีความน่าเชื<อถือ แตท่ั *งนี *บริษัทหลกัทรัพย์ เคพีเอ็ม จํากดั มิอาจรับรองความถกูต้องของข้อมลูดงักลา่วได้ บทวิเคราะห์ ข้อมลู คําแนะนํา
และความคิดเห็นที<ปรากฎในเอกสารฉบบันี * จดัทําขึ *นโดยอ้างอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการ และอาจเปลี<ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า จงึมิอาจถือเป็นการชกัชวน หรือเสนอแนะแตอ่ย่างใด ดงันั *น
ผู้ ใช้เอกสารฉบบันี *ควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาอ้างอิง ทั *งนี * รายงานฉบบันี *มีวตัถปุระสงค์เพื<อใช้ประกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุโดยไม่ได้เป็นการชี *นําให้นกัลงทนุทําการซื *อหรือขาย
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บริษัทหลักทรัพย์ 

เคพีเอ็ม จํากัด 
KPM SECURITIES COMPANY LIMITED 

 

บริษัท โนวา เอมไพร จํากัด (มหาชน) (“NOVA”) 

EXECUTIVE SUMMARY 

 

เสนอขายระหวาง วันท่ี 14 - 16 มีนาคม 2566 

ภาพรวมธุรกิจ 

1. ในชวงไตรมาสท่ี 1 ของป 2564 บริษัทไดเขาลงทุนในบริษัท วินชัย จํากัด ("วินชัย”) ในสัดสวนรอยละ 26.25 ของทุนจดทะเบียนท่ีชําระแลว สงผลใหวินชัยมีสถานะเปนบริษัทรวมของบริษัท  
 

2. ในเดือนเมษายน ป 2564 บริษัทฯ ไดปรับเปลี่ยนโครงสรางการดําเนินธุรกิจหลัก โดยการจําหนายบริษัททีไอดับบิว อินดัสตรี่ จํากัด ("TIWI”) ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัท เน่ืองจากสภาพ

การแขงขันในตลาด ประกอบกับผลขาดทุนที่ยังมีอยูอยางตอเนื่อง และแรงกดดันจากตนทุนที่สูงขึ้นในการผลิตเหล็กชุบสังกะสี บริษัทจึงปรับเปลี่ยนโครงสรางการดําเนินธุรกิจโดย

เปลี่ยนแปลงธุรกิจหลักเปนกิจการที่มุงเนนการลงทุนในธุรกิจพลังงาน สงผลใหบริษัทสามารถลดความเสี่ยงทางการเงิน และเปดโอกาสใหบริษัทสามารถมองหาโอกาสทางธุรกิจใหม ๆ ได ซ่ึง

เปนประโยชนกับผูถือหุนของบริษัทในระยะยาว  
 

3. ในชวงไตรมาสที่ 1 ของป 2565 บริษัทไดเขาลงทุนเพิ่มเติมในวินชัย ในสัดสวนรอยละ 24.375 ของทุนจดทะเบียนที่ชําระแลว สงผลใหบริษัทถือหุนสามัญในวินชัยในสัดสวนรอยละ 50.625 

โดยวินชัยมีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัท และบริษัทสามารถรับรูผลการดําเนินงานของวินชัยฝนงบการเงินรวมของบริษัท 
 

4. ในชวงไตรมาสที่ 4 ของป 2565 บริษัทไดเขาลงทุนเพิ่มเติมในวินชัย ในสัดสวนรอยละ 24.375 ของทุนจดทะเบียนที่ชําระแลว สงผลใหบริษัทถือหุนสามัญในวินชัยในสัดสวนรอยละ 75.00 

โดยบริษัทสามารถรับรูสวนแบงกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จเพ่ิมข้ึนตามสัดสวนการเขาลงทุนเพ่ิมเติม  
 

จากการเขาทําธุรกรรมของบริษัทในชวง 2 ปที่ผานมาสงผลใหบริษัทประกอบธุรกิจลงทุนในธุรกิจพลังงานผานบริษัทยอยของบริษัท ไดแก บริษัท เดอะ โซลาร อาเขต จํากัด ใน

สัดสวนรอยละ 99.99 ของทุนจดทะเบียนที่ชําระแลว  ซึ่งมีกําลังการผลิตไฟฟารวมทั้งสิน 7.825 เมกะวัตต และบริษัท วินชัย จํากัด ในสัดสวนรอยละ 50.625  ของทุนจดทะเบียนที่ชําระ

แลว ซ่ึงมีกําลังการผลิตไฟฟารวมท้ังส้ิน 44.85 เมกะวัตต 

 
ผูถือหุน 10 รายแรก โครงสรางการถือหุนของกลุมบริษทั และคณะกรรมการบริษัท 

ผูถือหุน จํานวนหุน %หุน 

1 น.ส. ปาลีรัฐ ปานบุญหอม 81,968,783 48.23 

2 บริษัท เสริมสราง พาวเวอร คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) 16,430,000 9.67 

3 ดร. ประสิทธ์ิ กาญจนศักด์ิชัย 15,280,000 8.99 

4 BNP PARIBAS, LONDON BRANCH 7,330,000 4.31 

5 นาย ทศสีห โควสุรัตน 6,501,800 3.83 

6 น.ส. สุรียส โควสุรัตน 6,500,000 3.82 

7 MITSIAM INTERNATIONAL LTD. 6,000,000 3.53 

8 นาย คีรีภัทร ศุภสินประภาพงศ 3,644,567 2.14 

9 นาย ชนนพล ชนุหะชา 2,692,100 1.58 

10 บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 2,686,567 1.58  

คณะกรรมการ ตําแหนง 

1 นางสาวปาลีรัฐ ปานบุญหอม ประธานเจาหนาท่ีบริหาร / กรรมการ 

2 นายนิติ จึงนิจนิรันดร รองประธานคณะกรรมการบริษัท / กรรมการอิสระ 

3 นายสุดวิณ ปญญาวงศขันติ ประธานกรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 

4 ดร. รัตนา สิทธิประศาสน กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ / กรรมการสรรหา กําหนดคาตอบแทน และกํากับดูแลกิจการ 

5 รศ.ดร. พรรณชฎา ศิริวรรณบุศย กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ / ประธานกรรมการสรรหา กําหนดคาตอบแทน และกํากับดูแลกิจการ 

6 ดร.ประสิทธ์ิ กาญจนศักด์ิชัย กรรมการ 

7 นายเกรียงชัย ตรีนภากร กรรมการ 

8 นายทศสีห โควสุรัตน กรรมการ 

9 นางสาวสุกัญญา ทิพยมณี กรรมการ สรรหากําหนดคาตอบแทน และกํากับดูแลกิจการ 
 

 



 

คําเตือน : การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนโปรดทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงที่ปรากฎในหนังสือชี้ชวนกอนการตดัสินใจลงทุน 

รายงานฉบบันี *จดัทําขึ *นบนพื *นฐานของแหลง่ข้อมลูที<พิจารณาแล้ววา่มีความน่าเชื<อถือ แตท่ั *งนี *บริษัทหลกัทรัพย์ เคพีเอ็ม จํากดั มิอาจรับรองความถกูต้องของข้อมลูดงักลา่วได้ บทวิเคราะห์ ข้อมลู คําแนะนํา
และความคิดเห็นที<ปรากฎในเอกสารฉบบันี * จดัทําขึ *นโดยอ้างอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการ และอาจเปลี<ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า จงึมิอาจถือเป็นการชกัชวน หรือเสนอแนะแตอ่ย่างใด ดงันั *น
ผู้ ใช้เอกสารฉบบันี *ควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาอ้างอิง ทั *งนี * รายงานฉบบันี *มีวตัถปุระสงค์เพื<อใช้ประกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุโดยไม่ได้เป็นการชี *นําให้นกัลงทนุทําการซื *อหรือขาย
หลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ ที<ปรากฎในรายงาน 3 / 3  

บริษัทหลักทรัพย์ 

เคพีเอ็ม จํากัด 
KPM SECURITIES COMPANY LIMITED 

 

บริษัท โนวา เอมไพร จํากัด (มหาชน) (“NOVA”) 

EXECUTIVE SUMMARY 

 

เสนอขายระหวาง วันท่ี 14 - 16 มีนาคม 2566 

 
   

โครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565  โครงสรางการจัดการของบริษัท 

 

 

  

ความเสี่ยงของผูออกตราสาร 

1. ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงการรับซ้ือไฟฟาจากหนวยงานรัฐ 
การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย (“กฟผ.”) การไฟฟาสวนภูมิภาค (“กฟภ.”) และ การไฟฟานครหลวง (“กฟน.”) เปนผูรับซื้อไฟฟาของกลุมบริษัท ซึ่งเปนรัฐวิสาหกิจที่มีความสําคัญใน

การผลิตไฟฟารายใหญ ตามสัญญาซื้อขายไฟฟาที่ไดกําหนดจํานวนหรือปริมาณและราคารับซื้อไวอยางแนนอนในแตละชวงเวลา ทั้งนี้บริษัทมีรายไดหลักจากการขายไฟฟาใหทั้ง กฟผ. กฟภ. 

และ กฟน. โดยบริษัทจะตองปฏิบัติตามสัญญาและภาระผูกพันตางๆ ตามสัญญาซื้อขายไฟฟา โดยบริษัทใหความสําคัญกับการปฏิบัติตามสัญญาซื้อขายไฟฟาอยางเครงครัดและมีบุคคลากรท่ี

มีหนาท่ีควบคุม ประสานงานและสงรายงานผลการดําเนินงานของโรงไฟฟา การจําหนายไฟฟา แผนการซอมบํารุงรวมถึงการวางแผนจัดการปองกันปญหาท่ีอาจเกิดจากการดําเนินงานตางๆ  
 

2. ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงสภาพภูมิอากาศ 
สภาพภูมิอากาศถือเปนปจจัยที่สําคัญสําหรับการดําเนินธุรกิจไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย และธุรกิจไฟฟาพลังงานลม การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ (climate change) อาจกอใหเกิด

ผลกระทบทางกายภาพ ซ่ึงมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทโดยเฉพาะอยางย่ิงกับธุรกิจผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยและพลังงานลม บริษัทมีการติดตามการเปล่ียนแปลงของ

กระแสลมโดยใชเทคโนโลยีสารสนเทศมาชวยวิเคราะหคาตาง ๆ นอกจากนี้กังหันลมผลิตไฟฟาที่บริษัทเลือกใชเปนรุนที่สามารถปรับเปลี่ยนทิศทางของกังหันเพื่อใหสอดคลองกับทิศทางของ

ลมได สําหรับธุรกิจผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยบริษัทใชเทคโนโลยีสมัยใหมมีความทนทานตอการเปล่ียนแปลงของสภาพอากาศรอนช้ืนมากย่ิงข้ึนซ่ึงจะมีผลตอประสิทธิภาพในการผลิต

ไฟฟาท่ีเพ่ิมมากข้ึน  
 

3. ความเส่ียงจากสถานะทางการเงินไมเอ้ืออํานวยตอการขยายธุรกิจหรือการลงทุน 
บริษัทอยูในชวงมุงเนนการลงทุนในธุรกิจพลังงานซึ่งตองใชเงินลงทุนจํานวนมาก และโครงการผลิตไฟฟาของบริษัทใชเงินทุนสวนใหญในรูปแบบเงินกูโครงการ (Project Finance) โดยมี

หลักประกันเงินกูยืมเปนทรัพยสินของโครงการ ทั้งนี้หากบริษัทมีสัดสวนหนี้สินสุทธิมากกวาสวนของเจาของอาจสงผลตอความมั่นคงทางการเงินและโครงสรางเงินทุน โดยบริษัทให

ความสําคัญกับการสรางรายไดอยางมีประสิทธิภาพจากธุรกิจที่มีอยู เพื่อใหมั่นใจวาจะมีรายไดสมํ่าเสมอตามแผนงาน ขณะเดียวกันก็ไดสรางความเขาใจเกี่ยวกับกลยุทธและทิศทางการเติบโต

ของบริษัทใหกับสถาบันการเงินตาง ๆ ควบคูไปกับการปฏิบัติตามสัญญาทางการเงินที่มีอยูอยางเครงครัดเพื่อใหสถาบันการเงิน นักลงทุน และผูเกี่ยวของมีความมั่นใจในตัวบริษัทและพรอม

ใหการสนับสนุนหากบริษัทตองการเงินลงทุน 

(รายละเอียดตามแบบ Filing สวนท่ี 3.2(3) ปจจัยความเส่ียง) 

 

หมายเหต ุ: ในวันที่ 27 ธันวาคม 

2565 บริษัทเขาลงทุนเพิ่มเติมใน

หุ นสามัญของวินชัยในสัดสวน

รอยละ 24.375 ของจํานวนหุน

ทั้งหมดในวินชัย สงผลใหบริษัท

ถือหุ นในวินชัยทั ้งส ิ ้นร อยละ 

75.00 ของจํานวนหุนทั้งหมดใน

วินชัย 


