
 

 
 

 

   
อาย ุ 1 ปี 3 เดอืน 
อตัราดอกเบีѸย ปีทีѷ 1 รอ้ยละ 7.00 ตอ่ปี  ปีทีѷ 2 รอ้ยละ 7.15 ตอ่ปี   โดยมี
อตัราผลตอบแทนทีѷแทจ้รงิโดยเฉลีѷยเทา่กบัรอ้ยละ 7.03 ตอ่ปี  
งวดการชาํระดอกเบีѸย จา่ยดอกเบีѸยทกุๆ 3 เดอืน 
การไถถ่อนกอ่นกําหนด ผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธใินการไถถ่อนกอ่นวนัครบ
กําหนดไถถ่อนหุน้กู ้ 
มลูคา่การเสนอขายรวม ไมเ่กนิ 550 ลา้นบาท ทั ѸงนีѸหุน้กูท้ีѷเสนอขายใน
ครั ѸงนีѸทั Ѹง 4 ชดุ มลูคา่รวมกนัทั ѸงสิѸน ไมเ่กนิ 850 ลา้นบาท  
หลักประกนั/ผูคํ้Ѹาประกนั ไมม่ ี
ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้บรษัิทหลักทรัพย ์เคพเีอ็ม จํากดั 
วัตถุประสงค์การใชเ้งิน เพืѷอชําระหนีѸหุน้กู  ้RML236A ชําระหนีѸหุน้กู  ้
RML241A กอ่นกําหนด และเพืѷอใชเ้ป็นเงนิทนุหมนุเวยีน 
 
 
ไมม่กีารจัดอนัดับความน่าเชืѷอถอืของหุน้กูแ้ละผูอ้อกหุน้กู ้    
 
      
 
วนัทีѷออกตราสาร       9  มถินุายน พ.ศ. 2566 
วนัทีѷครบกําหนดอาย ุ 9 กนัยายน พ.ศ. 2567 
ประเภทการเสนอขาย ผูล้งทนุสถาบนัและ/หรอืผูล้งทนุรายใหญ่ 
ผูจ้ดัจําหน่าย/ผูค้า้ บรษัิทหลักทรัพย ์เคพเีอ็ม จํากดั   
บรษัิท หลกัทรัพย ์ดาโอ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน)   
และ บรษัิท หลักทรัพยค์งิสฟ์อรด์ จํากดั (มหาชน) 
นายทะเบยีนหุน้กู ้ธนาคารเกยีรตนิาคนิภัทร จํากดั (มหาชน)   
 
 
 
 
 
 

  

ลกัษณะตราสาร 

รายละเอยีดสําคญัอืѷน 

อนัดบัความนา่เชืѷอถอื 

อตัราสว่นทางการเงนิ (เทา่) 
คา่เฉลีѷย

อตุสาหกรรม
(ลา่สดุ) 

ปี 
2563 

ปี 
2564 

ปี  
2565 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

(Current ratio) 
N/A  2.47  1.12 0.56

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว 
(Quick ratio) (เทา่) 

N/A  0.18 0.43 0.07

ความสามารถในการชําระดอกเบยี1 

(Interest Coverage ratio : ICR) 
N/A  (2.15) (1.03) (0.02)

หนีѸสนิทมีภีาระดอกเบยีตอ่กาํไร
กอ่นดอกเบีѸยจา่ย ภาษีเงนิได ้คา่
เสืѷอมราคาและคา่ตัดจําหน่าย 
(Interest Bearing Debt to 
EBITDA ratio)  

N/A  (7.63) (22.07) (569.86)

ความสามารถในการชําระภาระ
ผกูพัน (Debt Service Coverage 
ratio : DSCR) 

N/A  (1.25)  (0.09) (0.00)

หนีѸสนิรวมตอ่สว่นของผถูืѸอหุน้รวม2 
(Debt to Equity : D/E ratio) 

N/A  0.87  1.07 0.92

หนีѸสนิทีѷมภีาระดอกเบีѸยตอ่สว่น
ของผูถ้อืหุน้รวม2 (Interest 
Bearing Debt to Equity : IBD/E 
ratio) 

N/A  0.63  0.81 0.76

หนีѸสนิทีѷมภีาระดอกเบีѸยทีѷครบ
กําหนดภายใน 1 ปีตอ่หนีѸสนิทีѷมี
ภาระดอกเบีѸย2 (รอ้ยละ) 

N/A  10.46  50.80 59.73

เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิตอ่
หนีѸสนิทีѷม ีภาระดอกเบีѸย2 (รอ้ยละ) 

N/A  49.70  19.46 2.81

1ยิѷงสงูยิѷงแสดงถงึความสามารถในการชําระคนืสงู 
2ยิѷงสงูยิѷงแสดงถงึหนีѸสนิทีѷสงู 

ขอ้กําหนดในการดาํรงอตัราสว่นทางการเงนิ
บรษัิทฯ จะดํารงไวซ้ ึѷง “หนีѸสนิสทุธติ่อสว่นของผูถ้อืหุน้” (คํานวนจากจํานวน
หนีѸสนิเฉพาะทีѷมภีาระดอกเบีѸยจา่ย หกัดว้ยเงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด
และเงนิลงทุนชัѷวคราว /ส่วนของผูถ้ือหุน้) ตามนิยามทีѷระบุไวใ้นขอ้กําหนด
สทิธใินอัตราสว่นไมเ่กนิ 2.5:1 เทา่ตามงบการเงนิรวม ณ วันสิѸนงวดบญัชรีาย
ไตรมาสหรอืสิѸนปีบัญชตีลอดอายหุุน้กู ้

(พจิารณาจากอายตุราสารและอันดับความน่าเชืѷอถอื) 

 
เป็นตราสารหนีѸทีѷผูอ้อกตราสารสามารถไถถ่อนกอ่นกําหนด 

ผลตอบแทนของตราสารรุน่อ ืѷนในตลาด (YTM)
ไมม่ขีอ้มลู 

ความเสีѷยงของผูอ้อก 

1. ความเสีѷยงจากผลขาดทุนสทิธติอ่เนืѷอง   บรษัิทไดรั้บผลกระทบจาก
การแพร่ระบาดของเชืѸอไวรัส COVID-19 ทําให ้ณ สิѸนปี 2563 บริษัท
ขาดทนุสทุธ ิ724.40 ลา้นบาท และในปี 2564 บรษัิทขาดทนุจากการตัด
จําหน่ายตน้ทนุการพัฒนาอสังหารมิทรัพยจํ์านวน 208.11 ลา้นบาท ทํา
ให ้ณ สิѸนปี 2564 บรษัิทมขีาดทนุสทุธอิยูท่ีѷ 452.72 ลา้นบาท และในปี 
2565 บรษัิทมีโครงการทีѷก่อสรา้งแลว้เสร็จเพียง 1 โครงการทีѷเริѷมโอน
กรรมสทิธิѻแลว้ทําใหบ้รษัิทมผีลขาดทุนสทุธ ิในปี 2565 อยู่ทีѷ 315.09 
ลา้นบาท นอกจากนีѸ ความไม่ต่อเนืѷองในการเปิดโครงการใหม ่อาจสง่ผล
ใหผ้ลการดําเนนิงานและสถานะทางการเงนิของบรษัิทเกดิความผันผวน
ตอ่ไป  

2. ความเสีѷยงดา้นความสามารถในการชําระหนีҟ ณ 31 ธ.ค. 2565 บรษัิทมี
หนีѸสนิรวมทั ѸงสิѸน 3,956.47  ลา้นบาท ซึѷงเป็นหนีѸสนิทีѷมภีาระดอกเบีѸยจํานวน 
3,533.19 ลา้นบาท โดยเมืѷอคํานวณอัตราสว่นหนีѸสนิทีѷมภีาระดอกเบีѸยตอ่กําไร
ก่อนดอกเบีѸยจ่าย ภาษีเงนิได ้ค่าเสืѷอมราคาและค่าตัดจําหน่าย (Interest 
Bearing Debt to EBITDA ratio) บรษัิทจะมอีัตราสว่นดังกล่าวตดิลบ เนืѷองจาก
บรษัิทมกํีาไรกอ่นดอกเบีѸยจ่าย ภาษีเงนิได ้คา่เสืѷอมราคาและคา่ตัดจําหน่าย
ตดิลบ  บรษัิทน่าจะจําเป็นตอ้งหาสภาพคลอ่งเพิѷมเตมิจากการการ
กูย้ืม การขายสินทรัพย์ หรือ การเพิѷมทุน และหากบริษัทไม่
สามารถจัดการสภาพคลอ่งใหเ้พยีงพอในการชําระหนีѸได ้อาจจะ
เกดิความเสีѷยงในการผดินัดชาํระหนีѸ  

3. ความเสีѷยงจากการทีѷบรษิทัพึѷงพงิตราสารหนีҟ ณ 31 ธ.ค. 65 บรษัิท
มหีุน้กูค้งคา้งจํานวน 3,176 ลา้นบาท คดิเป็นสัดสว่นรอ้ยละ 89.92 ของ
หนีѸสนิทีѷมภีาระดอกเบีѸย ในปัจจบุันบรษัิทยังจําเป็นตอ้งออกหุน้กูช้ดุใหม่
เพืѷอทดแทนหุน้กูเ้ดมิทีѷจะครบกําหนดชําระ ทําใหบ้รษัิทมคีวามเสีѷยงทีѷจะ
เกดิเหตุผดินัดชําระหนีѸ หากไม่สามารถออกหุน้กูใ้หม ่ทดแทนหุน้กูท้ีѷจะ
ครบกําหนดในอนาคต หรอืทดแทนไดไ้มค่รบตามมลูคา่ทีѷวางแผนไว ้  

4. ความเสีѷยงจากการบงัคบัชําระหนีҟท ีѷไม่มปีระกนั หุน้กูท้ีѷเสนอขาย 
เป็นหุน้กูท้ีѷไมม่ปีระกัน ทําใหม้สีถานะทีѷจะไดรั้บชําระหนีѸดอ้ยกวา่เจา้หนีѸ
มปีระกัน  นอกจากนีѸ เนืѷองจากทรัพยส์นิถาวรสว่นใหญข่องผูอ้อกหุน้กูต้ดิ
ภาระผกูพัน ทําใหผู้ถ้อืหุน้กูท้ีѷไมม่ปีระกัน มคีวามเสีѷยงทีѷจะไมไ่ดรั้บชําระ
หนีѸ หรือไดรั้บชําระหนีѸไม่ครบจํานวน สูงกว่าเจา้หนีѸมีประกันอย่างมี
นัยสําคญั  

 หนงัสอืชีҟชวน 
 (filing) 

SCAN HERE 

ระดบัความเสีѷยง

อตัราสว่นทางการเงนิทีѷสําคญัของผูอ้อก 

แบบสรปุขอ้มลูสําคัญของตราสาร 

Factsheet 
บรษิทั ไรมอน แลนด ์จาํกดั (มหาชน) 

สถานะการเป็นบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย (listed) :  เป็น � ไมเ่ป็น 
ประกอบธรุกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์เสนอขาย “หุน้กูข้องบรษัิท ไรมอน แลนด ์จํากดั (มหาชน) ครั Ѹงทีѷ 1/2566 ชดุทีѷ 1 ครบกําหนดไถถ่อนปี

พ.ศ. 2567 ทีѷใหส้ทิธผิูอ้อกหุน้กูใ้นการไถถ่อนไดก้อ่นครบกําหนด” (“หุน้กูช้ดุทีѷ 1”)  ระหวา่ง วันทีѷ 6-8 มถินุายน พ.ศ. 2566
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ณ วันทีѷ 31 ธันวาคม พ.ศ 2565                                          
         เมืѷอผูอ้อกถกูพทิกัษ์ทรัพย ์ถกูศาลพพิากษาใหล้ม้ละลาย หรอื 
                 มกีารชําระบญัชเีพืѷอการเลกิบรษัิท 

         
 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

- การอนุมัตจิากสํานักงาน ก.ล.ต. ไมไ่ดห้มายความวา่แนะนําใหล้งทนุ ประกนัการชําระหนีѸ ผลตอบแทน เงนิตน้ หรอืรับรองความ
ถกูตอ้งของขอ้มลู 

- ขอ้มลูสรปุนีѸเป็นสว่นหนึѷงของหนังสอืชีѸชวน (filing) ซึѷงเป็นเพยีงขอ้มลูสรปุเกีѷยวกบัการเสนอขาย ลักษณะและความเสีѷยงของ
หลักทรัพยแ์ละบรษัิท ทีѷออกและเสนอขายหลักทรัพย ์ ดังนัѸน ผูล้งทนุตอ้งวเิคราะหค์วามเสีѷยงและศกึษาขอ้มลูจากหนังสอืชีѸชวน 
(filing) 

- บรษัิท “ไมม่”ี ประวตักิารผดินัดชําระหนีѸดอกเบีѸยหรอืเงนิตน้ของตราสารหนีѸ หรอืผดินัดชําระหนีѸเงนิกูย้มืจากธนาคารพาณชิย ์
บรษัิทเงนิทนุ บรษัิทเครดติฟองซเิอร ์หรอืสถาบนัการเงนิทีѷมกีฎหมายเฉพาะจัดตั ѸงขึѸนโดยดปูระวตัยิอ้นหลัง 3 ปีจากบรษัิทขอ้มลู
เครดติแหง่ชาต ิและงบการเงนิ ทีѷตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชรัีบอนุญาต  

- หุน้กูท้ีѷเสนอขายในครั ѸงนีѸม ี4 ชดุดังนีѸ (1) หุน้กูช้ดุทีѷ 1 อตัราดอกเบีѸยปีทีѷ 1 รอ้ยละ 7.00 ตอ่ปี  ปีทีѷ 2 รอ้ยละ 7.15 ตอ่ปี  อาย ุ1 ปี 
3 เดอืน (2) หุน้กูช้ดุทีѷ 2 อตัราดอกเบีѸยปีทีѷ 1 รอ้ยละ 7.10 ตอ่ปี  ปีทีѷ 2 รอ้ยละ 7.25 ตอ่ปี ปีทีѷ 3 รอ้ยละ 7.40 ตอ่ปี   อาย ุ2 ปี 3 
เดอืน (3) หุน้กูช้ดุทีѷ 3 อตัราดอกเบีѸยปีทีѷ 1 รอ้ยละ 7.00 ตอ่ปี  ปีทีѷ 2 รอ้ยละ 7.15 ตอ่ปี  อาย ุ1 ปี 2 เดอืน 11 วัน (4) หุน้กูช้ดุทีѷ 
4 อตัราดอกเบีѸยปีทีѷ 1 รอ้ยละ 7.10 ตอ่ปี  ปีทีѷ 2 รอ้ยละ 7.25 ตอ่ปี ปีทีѷ 3 รอ้ยละ 7.40 ตอ่ปี   อาย ุ2 ปี 2 เดอืน 11 วนั และผู ้
ออกหุน้กูไ้มไ่ดจั้ดอนัดับความน่าเชืѷอถอื หุน้กูช้ดุทีѷ 2 และชดุทีѷ 4 มคีวามเสีѷยงใกลเ้คยีงกนัและม ีความเสีѷยงสงูกวา่หุน้กูช้ดุทีѷ 1 
และ 3 ซึѷงมคีวามเสีѷยงใกลเ้คยีงกนั  

สรปุฐานะการเงนิและผลการดาํเนนิงานตามงบการเงนิรวมยอ้นหลงั 3  ปี 

สดัสว่นหนีҟท ีѷมภีาระดอกเบีҟยของผูอ้อก  

1.ผูอ้อกตราสารและตราสารไมไ่ดม้กีารจัดอันดับความน่าเชืѷอถอื อาจมผีลตอบแทนทีѷสงู แตก่ม็คีวามเสีѷยงทีѷสงูดว้ยเชน่กนั ดงันัѸน
ผูล้งทนุควรศกึษาและทําความเขา้ใจเกีѷยวกบัลักษณะตราสาร รวมถงึวเิคราะหค์วามเสีѷยงของผูอ้อกตราสารกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 
2. ตราสารชดุนีѸมกีารใหส้ทิธไิถ่ถอนหุน้กูก้อ่นวันครบกําหนดไถถ่อนหุน้กูโ้ดยผูอ้อกหุน้กู ้(Call Option) สง่ผลใหผู้ถ้อืตราสารมี
ความเสีѷยงทีѷจะเสยีโอกาสในการไดรั้บผลตอบแทนทีѷสงูจากการลงทนุในตราสารทีѷเสนอขาย หากผูอ้อกตราสารใชส้ทิธไิถถ่อน
ในชว่งทีѷอตัราดอกเบีѸยในตลาดลดตํѷาลงกวา่อตัราดอกเบีѸยของตราสาร 
3. การลงทนุในตราสารหนีѸชดุนีѸไมใ่ชเ่งนิฝาก ผูล้งทนุตอ้งพจิารณาความสามารถในการชาํระคนืของผูอ้อกหุน้กูอ้ยา่งรอบคอบ 
4. เนืѷองจากตลาดตราสารหนีѸในประเทศไทยมสีภาพคลอ่งตํѷา สง่ผลใหก้ารขายตราสารกอ่นครบกําหนดไถถ่อนในตลาดรองนัѸน
อาจไดรั้บมลูคา่ของตราสารลดลงหรอืเพิѷมขึѸนไดโ้ดยขึѸนอยูก่บัสภาวะและตอ้งการของตลาดในขณะนัѸน 
5.ตราสารหนีѸชดุนีѸเป็นตราสารหนีѸทีѷจํากัดใหม้กีารเสนอขายและเปลีѷยนมอืไดเ้ฉพาะในกลุ่มผูล้งทุนสถาบันและ/หรอืผูล้งทนุราย
ใหญเ่ทา่นัѸน จะไดส้ามารถขายหรอืโอนใหแ้กบ่คุคลใดๆ ทีѷไมไ่ดอ้ยูใ่นกลุม่ผูล้งทนุดงักลา่วได ้เวน้แตเ่ป็นการโอนทางมรดก

คาํเตอืนและขอ้มลูแจง้เตอืนอืѷน 

หมายเหต:ุ รายการอืѷนๆ ไดแ้ก ่หนีѸสนิจากสญัญาเชา่ และ  หนีѸสนิจากบคุคลอืѷน 

หมายเหตุ:  รายไดร้วม* หมายถงึ รายไดร้วมตามงบการเงนิ โดยบวก/ลบกับส่วน
แบง่กําไร (ขาดทนุ) จากเงนิลงทนุในบรษัิทรว่มและเงนิลงทนุในการร่วมคา้   
ค่าใชจ้า่ยรวม** หมายถงึ ค่าใชจ้่ายรวมตามงบการเงนิโดยไม่นับรวม
ตน้ทนุทางการเงนิ 

ลาํดบัการไดร้บัชําระหนีҟ  

ลกัษณะพเิศษและความเสีѷยงสําคญัของตราสาร 



 
 

 

   

Factsheet 
บรษิทั ไรมอน แลนด ์จาํกดั (มหาชน) 

สถานะการเป็นบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย (listed) :  เป็น � ไมเ่ป็น 
ประกอบธรุกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์เสนอขาย “หุน้กูข้องบรษัิท ไรมอน แลนด ์จํากดั (มหาชน) ครั Ѹงทีѷ 1/2566 ชดุทีѷ 2 ครบกําหนดไถถ่อนปี

พ.ศ. 2568 ทีѷใหส้ทิธผิูอ้อกหุน้กูใ้นการไถถ่อนไดก้อ่นครบกําหนด” (“หุน้กูช้ดุทีѷ 2”)  ระหวา่ง วนัทีѷ 6-8 มถินุายน พ.ศ. 2566

อาย ุ 2 ปี 3 เดอืน 
อตัราดอกเบีѸย ปีทีѷ 1 รอ้ยละ 7.10 ตอ่ปี  ปีทีѷ 2 รอ้ยละ 7.25 ตอ่ปี ปีทีѷ 3 
รอ้ยละ 7.40 ตอ่ปี   โดยมอีตัราผลตอบแทนทีѷแทจ้รงิโดยเฉลีѷยเทา่กบั
รอ้ยละ 7.20 ตอ่ปี  
งวดการชําระดอกเบีѸย จา่ยดอกเบีѸยทกุๆ 3 เดอืน 
การไถถ่อนกอ่นกําหนด ผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธใินการไถถ่อนกอ่นวนัครบ
กําหนดไถถ่อนหุน้กู ้ 
มลูคา่การเสนอขายรวม ไมเ่กนิ 550 ลา้นบาท ทั ѸงนีѸหุน้กูท้ีѷเสนอขายใน
ครั ѸงนีѸทั Ѹง 4 ชดุ มลูคา่รวมกนัทั ѸงสิѸน ไมเ่กนิ 850 ลา้นบาท  
หลักประกนั/ผูคํ้Ѹาประกนั ไมม่ ี
ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้บรษัิทหลักทรัพย ์เคพเีอ็ม จํากดั 
วัตถุประสงค์การใชเ้งิน เพืѷอชําระหนีѸหุน้กู  ้RML236A ชําระหนีѸหุน้กู  ้
RML241A กอ่นกําหนด และเพืѷอใชเ้ป็นเงนิทนุหมนุเวยีน 
 
 
ไมม่กีารจัดอนัดับความน่าเชืѷอถอืของหุน้กูแ้ละผูอ้อกหุน้กู ้    
 
      
 
วนัทีѷออกตราสาร       9  มถินุายน พ.ศ. 2566 
วนัทีѷครบกําหนดอาย ุ 9 กนัยายน พ.ศ. 2568 
ประเภทการเสนอขาย ผูล้งทนุสถาบนัและ/หรอืผูล้งทนุรายใหญ่ 
ผูจ้ดัจําหน่าย/ผูค้า้ บรษัิทหลักทรัพย ์เคพเีอ็ม จํากดั   
บรษัิท หลกัทรัพย ์ดาโอ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน)   
และ บรษัิท หลักทรัพยค์งิสฟ์อรด์ จํากดั (มหาชน) 
นายทะเบยีนหุน้กู ้ธนาคารเกยีรตนิาคนิภัทร จํากดั (มหาชน)   
 
 
 
 
 
 

  

ลกัษณะตราสาร 

รายละเอยีดสําคญัอืѷน 

อนัดบัความนา่เชืѷอถอื 

อตัราสว่นทางการเงนิ (เทา่) 
คา่เฉลีѷย

อตุสาหกรรม
(ลา่สดุ) 

ปี 
2563 

ปี 
2564 

ปี  
2565 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

(Current ratio) 
N/A  2.47  1.12 0.56

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว 
(Quick ratio) (เทา่) 

N/A  0.18 0.43 0.07

ความสามารถในการชําระดอกเบยี1 

(Interest Coverage ratio : ICR) 
N/A  (2.15) (1.03) (0.02)

หนีѸสนิทมีภีาระดอกเบยีตอ่กาํไร
กอ่นดอกเบีѸยจา่ย ภาษีเงนิได ้คา่
เสืѷอมราคาและคา่ตัดจําหน่าย 
(Interest Bearing Debt to 
EBITDA ratio)  

N/A  (7.63) (22.07) (569.86)

ความสามารถในการชําระภาระ
ผกูพัน (Debt Service Coverage 
ratio : DSCR) 

N/A  (1.25)  (0.09) (0.00)

หนีѸสนิรวมตอ่สว่นของผถูืѸอหุน้รวม2 
(Debt to Equity : D/E ratio) 

N/A  0.87  1.07 0.92

หนีѸสนิทีѷมภีาระดอกเบีѸยตอ่สว่น
ของผูถ้อืหุน้รวม2 (Interest 
Bearing Debt to Equity : IBD/E 
ratio) 

N/A  0.63  0.81 0.76

หนีѸสนิทีѷมภีาระดอกเบีѸยทีѷครบ
กําหนดภายใน 1 ปีตอ่หนีѸสนิทีѷมี
ภาระดอกเบีѸย2 (รอ้ยละ) 

N/A  10.46  50.80 59.73

เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิตอ่
หนีѸสนิทีѷม ีภาระดอกเบีѸย2 (รอ้ยละ) 

N/A  49.70  19.46 2.81

1ยิѷงสงูยิѷงแสดงถงึความสามารถในการชําระคนืสงู 
2ยิѷงสงูยิѷงแสดงถงึหนีѸสนิทีѷสงู 

ขอ้กําหนดในการดาํรงอตัราสว่นทางการเงนิ
บรษัิทฯ จะดํารงไวซ้ ึѷง “หนีѸสนิสทุธติ่อสว่นของผูถ้อืหุน้” (คํานวนจากจํานวน
หนีѸสนิเฉพาะทีѷมภีาระดอกเบีѸยจา่ย หกัดว้ยเงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด
และเงนิลงทุนชัѷวคราว /ส่วนของผูถ้อืหุน้) ตามนิยามทีѷระบุไวใ้นขอ้กําหนด
สทิธใินอัตราสว่นไมเ่กนิ 2.5:1 เทา่ตามงบการเงนิรวม ณ วันสิѸนงวดบัญชรีาย
ไตรมาสหรอืสิѸนปีบัญชตีลอดอายหุุน้กู ้

(พจิารณาจากอายตุราสารและอันดับความน่าเชืѷอถอื) 

 
เป็นตราสารหนีѸทีѷผูอ้อกตราสารสามารถไถถ่อนกอ่นกําหนด 

ผลตอบแทนของตราสารรุน่อืѷนในตลาด (YTM)
ไมม่ขีอ้มลู 

ความเสีѷยงของผูอ้อก 

1. ความเสีѷยงจากผลขาดทุนสทิธติอ่เนืѷอง   บรษัิทไดรั้บผลกระทบจาก
การแพร่ระบาดของเชืѸอไวรัส COVID-19 ทําให ้ณ สิѸนปี 2563 บริษัท
ขาดทนุสทุธ ิ724.40 ลา้นบาท และในปี 2564 บรษัิทขาดทนุจากการตัด
จําหน่ายตน้ทนุการพัฒนาอสังหารมิทรัพยจํ์านวน 208.11 ลา้นบาท ทํา
ให ้ณ สิѸนปี 2564 บรษัิทมขีาดทนุสทุธอิยูท่ีѷ 452.72 ลา้นบาท และในปี 
2565 บรษัิทมีโครงการทีѷก่อสรา้งแลว้เสร็จเพียง 1 โครงการทีѷเริѷมโอน
กรรมสทิธิѻแลว้ทําใหบ้รษัิทมผีลขาดทุนสทุธ ิในปี 2565 อยู่ทีѷ 315.09 
ลา้นบาท นอกจากนีѸ ความไม่ต่อเนืѷองในการเปิดโครงการใหม ่อาจสง่ผล
ใหผ้ลการดําเนนิงานและสถานะทางการเงนิของบรษัิทเกดิความผันผวน
ตอ่ไป  

2. ความเสีѷยงดา้นความสามารถในการชําระหนีҟ ณ 31 ธ.ค. 2565 บรษัิทมี
หนีѸสนิรวมทั ѸงสิѸน 3,956.47  ลา้นบาท ซึѷงเป็นหนีѸสนิทีѷมภีาระดอกเบีѸยจํานวน 
3,533.19 ลา้นบาท โดยเมืѷอคํานวณอัตราสว่นหนีѸสนิทีѷมภีาระดอกเบีѸยตอ่กําไร
ก่อนดอกเบีѸยจ่าย ภาษีเงนิได ้ค่าเสืѷอมราคาและค่าตัดจําหน่าย (Interest 
Bearing Debt to EBITDA ratio) บรษัิทจะมอีัตราสว่นดังกล่าวตดิลบ เนืѷองจาก
บรษัิทมกํีาไรกอ่นดอกเบีѸยจ่าย ภาษีเงนิได ้คา่เสืѷอมราคาและคา่ตัดจําหน่าย
ตดิลบ  บรษัิทน่าจะจําเป็นตอ้งหาสภาพคลอ่งเพิѷมเตมิจากการการ
กูย้ืม การขายสินทรัพย์ หรือ การเพิѷมทุน และหากบริษัทไม่
สามารถจัดการสภาพคลอ่งใหเ้พยีงพอในการชําระหนีѸได ้อาจจะ
เกดิความเสีѷยงในการผดินัดชาํระหนีѸ  

3. ความเสีѷยงจากการทีѷบรษิทัพึѷงพงิตราสารหนีҟ ณ 31 ธ.ค. 65 บรษัิท
มหีุน้กูค้งคา้งจํานวน 3,176 ลา้นบาท คดิเป็นสัดสว่นรอ้ยละ 89.92 ของ
หนีѸสนิทีѷมภีาระดอกเบีѸย ในปัจจบุันบรษัิทยังจําเป็นตอ้งออกหุน้กูช้ดุใหม่
เพืѷอทดแทนหุน้กูเ้ดมิทีѷจะครบกําหนดชําระ ทําใหบ้รษัิทมคีวามเสีѷยงทีѷจะ
เกดิเหตุผดินัดชําระหนีѸ หากไม่สามารถออกหุน้กูใ้หม ่ทดแทนหุน้กูท้ีѷจะ
ครบกําหนดในอนาคต หรอืทดแทนไดไ้มค่รบตามมลูคา่ทีѷวางแผนไว ้  

4. ความเสีѷยงจากการบงัคบัชําระหนีҟท ีѷไม่มปีระกนั หุน้กูท้ีѷเสนอขาย 
เป็นหุน้กูท้ีѷไมม่ปีระกัน ทําใหม้สีถานะทีѷจะไดรั้บชําระหนีѸดอ้ยกวา่เจา้หนีѸ
มปีระกัน  นอกจากนีѸ เนืѷองจากทรัพยส์นิถาวรสว่นใหญข่องผูอ้อกหุน้กูต้ดิ
ภาระผกูพัน ทําใหผู้ถ้อืหุน้กูท้ีѷไมม่ปีระกัน มคีวามเสีѷยงทีѷจะไมไ่ดรั้บชําระ
หนีѸ หรือไดรั้บชําระหนีѸไม่ครบจํานวน สูงกว่าเจา้หนีѸมีประกันอย่างมี
นัยสําคญั  

 

หนงัสอืชีҟชวน 
 (filing) 

SCAN HERE 

 

ระดบัความเสีѷยง

แบบสรปุขอ้มลูสําคัญของตราสาร 

อตัราสว่นทางการเงนิทีѷสําคญัของผูอ้อก 
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ณ วันทีѷ 31 ธันวาคม พ.ศ 2565                                          
         เมืѷอผูอ้อกถกูพทิกัษ์ทรัพย ์ถกูศาลพพิากษาใหล้ม้ละลาย หรอื 
                 มกีารชําระบญัชเีพืѷอการเลกิบรษัิท 

         
 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

- การอนุมัตจิากสํานักงาน ก.ล.ต. ไมไ่ดห้มายความวา่แนะนําใหล้งทนุ ประกนัการชําระหนีѸ ผลตอบแทน เงนิตน้ หรอืรับรองความ
ถกูตอ้งของขอ้มลู 

- ขอ้มลูสรปุนีѸเป็นสว่นหนึѷงของหนังสอืชีѸชวน (filing) ซึѷงเป็นเพยีงขอ้มลูสรปุเกีѷยวกบัการเสนอขาย ลักษณะและความเสีѷยงของ
หลักทรัพยแ์ละบรษัิท ทีѷออกและเสนอขายหลักทรัพย ์ ดังนัѸน ผูล้งทนุตอ้งวเิคราะหค์วามเสีѷยงและศกึษาขอ้มลูจากหนังสอืชีѸชวน 
(filing) 

- บรษัิท “ไมม่”ี ประวตักิารผดินัดชําระหนีѸดอกเบีѸยหรอืเงนิตน้ของตราสารหนีѸ หรอืผดินัดชําระหนีѸเงนิกูย้มืจากธนาคารพาณชิย ์
บรษัิทเงนิทนุ บรษัิทเครดติฟองซเิอร ์หรอืสถาบนัการเงนิทีѷมกีฎหมายเฉพาะจัดตั ѸงขึѸนโดยดปูระวตัยิอ้นหลัง 3 ปีจากบรษัิทขอ้มลู
เครดติแหง่ชาต ิและงบการเงนิ ทีѷตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชรัีบอนุญาต  

- หุน้กูท้ีѷเสนอขายในครั ѸงนีѸม ี4 ชดุดังนีѸ (1) หุน้กูช้ดุทีѷ 1 อตัราดอกเบีѸยปีทีѷ 1 รอ้ยละ 7.00 ตอ่ปี  ปีทีѷ 2 รอ้ยละ 7.15 ตอ่ปี  อาย ุ1 ปี 
3 เดอืน (2) หุน้กูช้ดุทีѷ 2 อตัราดอกเบีѸยปีทีѷ 1 รอ้ยละ 7.10 ตอ่ปี  ปีทีѷ 2 รอ้ยละ 7.25 ตอ่ปี ปีทีѷ 3 รอ้ยละ 7.40 ตอ่ปี   อาย ุ2 ปี 3 
เดอืน (3) หุน้กูช้ดุทีѷ 3 อตัราดอกเบีѸยปีทีѷ 1 รอ้ยละ 7.00 ตอ่ปี  ปีทีѷ 2 รอ้ยละ 7.15 ตอ่ปี  อาย ุ1 ปี 2 เดอืน 11 วัน (4) หุน้กูช้ดุทีѷ 
4 อตัราดอกเบีѸยปีทีѷ 1 รอ้ยละ 7.10 ตอ่ปี  ปีทีѷ 2 รอ้ยละ 7.25 ตอ่ปี ปีทีѷ 3 รอ้ยละ 7.40 ตอ่ปี   อาย ุ2 ปี 2 เดอืน 11 วนั และผู ้
ออกหุน้กูไ้มไ่ดจั้ดอนัดับความน่าเชืѷอถอื หุน้กูช้ดุทีѷ 2 และชดุทีѷ 4 มคีวามเสีѷยงใกลเ้คยีงกนัและม ีความเสีѷยงสงูกวา่หุน้กูช้ดุทีѷ 1 
และ 3 ซึѷงมคีวามเสีѷยงใกลเ้คยีงกนั  

สรปุฐานะการเงนิและผลการดาํเนนิงานตามงบการเงนิรวมยอ้นหลงั 3  ปี 

สดัสว่นหนีҟท ีѷมภีาระดอกเบีҟยของผูอ้อก  

1.ผูอ้อกตราสารและตราสารไมไ่ดม้กีารจัดอันดับความน่าเชืѷอถอื อาจมผีลตอบแทนทีѷสงู แตก่ม็คีวามเสีѷยงทีѷสงูดว้ยเชน่กนั ดงันัѸน
ผูล้งทนุควรศกึษาและทําความเขา้ใจเกีѷยวกบัลักษณะตราสาร รวมถงึวเิคราะหค์วามเสีѷยงของผูอ้อกตราสารกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 
2. ตราสารชดุนีѸมกีารใหส้ทิธไิถถ่อนหุน้กูก้อ่นวันครบกําหนดไถถ่อนหุน้กูโ้ดยผูอ้อกหุน้กู ้(Call Option) สง่ผลใหผู้ถ้อืตราสารมี
ความเสีѷยงทีѷจะเสยีโอกาสในการไดรั้บผลตอบแทนทีѷสงูจากการลงทนุในตราสารทีѷเสนอขาย หากผูอ้อกตราสารใชส้ทิธไิถถ่อน
ในชว่งทีѷอตัราดอกเบีѸยในตลาดลดตํѷาลงกวา่อตัราดอกเบีѸยของตราสาร 
3. การลงทนุในตราสารหนีѸชดุนีѸไมใ่ชเ่งนิฝาก ผูล้งทนุตอ้งพจิารณาความสามารถในการชาํระคนืของผูอ้อกหุน้กูอ้ยา่งรอบคอบ 
4. เนืѷองจากตลาดตราสารหนีѸในประเทศไทยมสีภาพคลอ่งตํѷา สง่ผลใหก้ารขายตราสารกอ่นครบกําหนดไถถ่อนในตลาดรองนัѸน
อาจไดรั้บมลูคา่ของตราสารลดลงหรอืเพิѷมขึѸนไดโ้ดยขึѸนอยูก่บัสภาวะและตอ้งการของตลาดในขณะนัѸน 
5.ตราสารหนีѸชดุนีѸเป็นตราสารหนีѸทีѷจํากัดใหม้กีารเสนอขายและเปลีѷยนมอืไดเ้ฉพาะในกลุ่มผูล้งทุนสถาบันและ/หรอืผูล้งทุนราย
ใหญเ่ทา่นัѸน จะไดส้ามารถขายหรอืโอนใหแ้กบ่คุคลใดๆ ทีѷไมไ่ดอ้ยูใ่นกลุม่ผูล้งทนุดงักลา่วได ้เวน้แตเ่ป็นการโอนทางมรดก 

คาํเตอืนและขอ้มลูแจง้เตอืนอืѷน 

หมายเหต:ุ รายการอืѷนๆ ไดแ้ก ่หนีѸสนิจากสญัญาเชา่ และ  หนีѸสนิจากบคุคลอืѷน 

หมายเหตุ:  รายไดร้วม* หมายถงึ รายไดร้วมตามงบการเงนิ โดยบวก/ลบกับส่วน
แบง่กําไร (ขาดทนุ) จากเงนิลงทนุในบรษัิทรว่มและเงนิลงทนุในการร่วมคา้   
ค่าใชจ้า่ยรวม** หมายถงึ ค่าใชจ้่ายรวมตามงบการเงนิโดยไม่นับรวม
ตน้ทนุทางการเงนิ 

ลาํดบัการไดร้บัชําระหนีҟ  

ลกัษณะพเิศษและความเสีѷยงสําคญัของตราสาร 



 
 

 

   
อาย ุ 1 ปี 2 เดอืน 11 วนั 
อตัราดอกเบีѸย ปีทีѷ 1 รอ้ยละ 7.00 ตอ่ปี  ปีทีѷ 2 รอ้ยละ 7.15 ตอ่ปี   โดยมี
อตัราผลตอบแทนทีѷแทจ้รงิโดยเฉลีѷยเทา่กบัรอ้ยละ 7.03 ตอ่ปี  
งวดการชาํระดอกเบีѸย จา่ยดอกเบีѸยทกุๆ 3 เดอืน 
การไถถ่อนกอ่นกําหนด ผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธใินการไถถ่อนกอ่นวนัครบ
กําหนดไถถ่อนหุน้กู ้ 
มลูคา่การเสนอขายรวม ไมเ่กนิ 550 ลา้นบาท ทั ѸงนีѸหุน้กูท้ีѷเสนอขายใน
ครั ѸงนีѸทั Ѹง 4 ชดุ มลูคา่รวมกนัทั ѸงสิѸน ไมเ่กนิ 850 ลา้นบาท  
หลักประกนั/ผูคํ้Ѹาประกนั ไมม่ ี
ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้บรษัิทหลักทรัพย ์เคพเีอ็ม จํากดั 
วัตถุประสงค์การใชเ้งิน เพืѷอชําระหนีѸหุน้กู  ้RML236A ชําระหนีѸหุน้กู  ้
RML241A กอ่นกําหนด และเพืѷอใชเ้ป็นเงนิทนุหมนุเวยีน 
 
 
ไมม่กีารจัดอนัดับความน่าเชืѷอถอืของหุน้กูแ้ละผูอ้อกหุน้กู ้    
 
      
 
วนัทีѷออกตราสาร       29  มถินุายน พ.ศ. 2566 
วนัทีѷครบกําหนดอาย ุ 9 กนัยายน พ.ศ. 2567 
ประเภทการเสนอขาย ผูล้งทนุสถาบนัและ/หรอืผูล้งทนุรายใหญ่ 
ผูจ้ดัจําหน่าย/ผูค้า้ บรษัิทหลักทรัพย ์เคพเีอ็ม จํากดั   
บรษัิท หลกัทรัพย ์ดาโอ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน)   
และ บรษัิท หลักทรัพยค์งิสฟ์อรด์ จํากดั (มหาชน) 
นายทะเบยีนหุน้กู ้ธนาคารเกยีรตนิาคนิภัทร จํากดั (มหาชน)   
 
 
 
 
 
 

  

ลกัษณะตราสาร 

รายละเอยีดสําคญัอืѷน 

อนัดบัความนา่เชืѷอถอื 

อตัราสว่นทางการเงนิ (เทา่) 
คา่เฉลีѷย

อตุสาหกรรม
(ลา่สดุ) 

ปี 
2563 

ปี 
2564 

ปี  
2565 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

(Current ratio) 
N/A  2.47  1.12 0.56

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว 
(Quick ratio) (เทา่) 

N/A  0.18 0.43 0.07

ความสามารถในการชําระดอกเบยี1 

(Interest Coverage ratio : ICR) 
N/A  (2.15) (1.03) (0.02)

หนีѸสนิทมีภีาระดอกเบยีตอ่กาํไร
กอ่นดอกเบีѸยจา่ย ภาษีเงนิได ้คา่
เสืѷอมราคาและคา่ตัดจําหน่าย 
(Interest Bearing Debt to 
EBITDA ratio)  

N/A  (7.63) (22.07) (569.86)

ความสามารถในการชําระภาระ
ผกูพัน (Debt Service Coverage 
ratio : DSCR) 

N/A  (1.25)  (0.09) (0.00)

หนีѸสนิรวมตอ่สว่นของผถูืѸอหุน้รวม2 
(Debt to Equity : D/E ratio) 

N/A  0.87  1.07 0.92

หนีѸสนิทีѷมภีาระดอกเบีѸยตอ่สว่น
ของผูถ้อืหุน้รวม2 (Interest 
Bearing Debt to Equity : IBD/E 
ratio) 

N/A  0.63  0.81 0.76

หนีѸสนิทีѷมภีาระดอกเบีѸยทีѷครบ
กําหนดภายใน 1 ปีตอ่หนีѸสนิทีѷมี
ภาระดอกเบีѸย2 (รอ้ยละ) 

N/A  10.46  50.80 59.73

เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิตอ่
หนีѸสนิทีѷม ีภาระดอกเบีѸย2 (รอ้ยละ) 

N/A  49.70  19.46 2.81

1ยิѷงสงูยิѷงแสดงถงึความสามารถในการชําระคนืสงู 
2ยิѷงสงูยิѷงแสดงถงึหนีѸสนิทีѷสงู 

ขอ้กําหนดในการดาํรงอตัราสว่นทางการเงนิ
บรษัิทฯ จะดํารงไวซ้ ึѷง “หนีѸสนิสทุธติ่อสว่นของผูถ้อืหุน้” (คํานวนจากจํานวน
หนีѸสนิเฉพาะทีѷมภีาระดอกเบีѸยจา่ย หกัดว้ยเงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด
และเงนิลงทุนชัѷวคราว /ส่วนของผูถ้ือหุน้) ตามนิยามทีѷระบุไวใ้นขอ้กําหนด
สทิธใินอัตราสว่นไมเ่กนิ 2.5:1 เทา่ตามงบการเงนิรวม ณ วันสิѸนงวดบญัชรีาย
ไตรมาสหรอืสิѸนปีบัญชตีลอดอายหุุน้กู ้

(พจิารณาจากอายตุราสารและอันดับความน่าเชืѷอถอื) 

 
เป็นตราสารหนีѸทีѷผูอ้อกตราสารสามารถไถถ่อนกอ่นกําหนด 

ผลตอบแทนของตราสารรุน่อ ืѷนในตลาด (YTM)
ไมม่ขีอ้มลู 

ความเสีѷยงของผูอ้อก 

1. ความเสีѷยงจากผลขาดทุนสทิธติอ่เนืѷอง   บรษัิทไดรั้บผลกระทบจาก
การแพร่ระบาดของเชืѸอไวรัส COVID-19 ทําให ้ณ สิѸนปี 2563 บริษัท
ขาดทนุสทุธ ิ724.40 ลา้นบาท และในปี 2564 บรษัิทขาดทนุจากการตัด
จําหน่ายตน้ทนุการพัฒนาอสังหารมิทรัพยจํ์านวน 208.11 ลา้นบาท ทํา
ให ้ณ สิѸนปี 2564 บรษัิทมขีาดทนุสทุธอิยูท่ีѷ 452.72 ลา้นบาท และในปี 
2565 บรษัิทมีโครงการทีѷก่อสรา้งแลว้เสร็จเพียง 1 โครงการทีѷเริѷมโอน
กรรมสทิธิѻแลว้ทําใหบ้รษัิทมผีลขาดทุนสุทธ ิในปี 2565 อยู่ทีѷ 315.09 
ลา้นบาท นอกจากนีѸ ความไม่ตอ่เนืѷองในการเปิดโครงการใหม ่อาจสง่ผล
ใหผ้ลการดําเนนิงานและสถานะทางการเงนิของบรษัิทเกดิความผันผวน
ตอ่ไป  

2. ความเสีѷยงดา้นความสามารถในการชําระหนีҟ ณ 31 ธ.ค. 2565 บรษัิทมี
หนีѸสนิรวมทั ѸงสิѸน 3,956.47  ลา้นบาท ซึѷงเป็นหนีѸสนิทีѷมภีาระดอกเบีѸยจํานวน 
3,533.19 ลา้นบาท โดยเมืѷอคํานวณอัตราสว่นหนีѸสนิทีѷมภีาระดอกเบีѸยตอ่กําไร
ก่อนดอกเบีѸยจ่าย ภาษีเงนิได ้ค่าเสืѷอมราคาและค่าตัดจําหน่าย (Interest 
Bearing Debt to EBITDA ratio) บรษัิทจะมอีัตราสว่นดังกล่าวตดิลบ เนืѷองจาก
บรษัิทมกีําไรกอ่นดอกเบีѸยจ่าย ภาษีเงนิได ้คา่เสืѷอมราคาและคา่ตัดจําหน่าย
ตดิลบ  บรษัิทน่าจะจําเป็นตอ้งหาสภาพคลอ่งเพิѷมเตมิจากการการ
กูย้ืม การขายสินทรัพย์ หรือ การเพิѷมทุน และหากบริษัทไม่
สามารถจัดการสภาพคลอ่งใหเ้พยีงพอในการชําระหนีѸได ้อาจจะ
เกดิความเสีѷยงในการผดินัดชาํระหนีѸ  

3. ความเสีѷยงจากการทีѷบรษิทัพึѷงพงิตราสารหนีҟ ณ 31 ธ.ค. 65 บรษัิท
มหีุน้กูค้งคา้งจํานวน 3,176 ลา้นบาท คดิเป็นสัดสว่นรอ้ยละ 89.92 ของ
หนีѸสนิทีѷมภีาระดอกเบีѸย ในปัจจบุันบรษัิทยังจําเป็นตอ้งออกหุน้กูช้ดุใหม่
เพืѷอทดแทนหุน้กูเ้ดมิทีѷจะครบกําหนดชําระ ทําใหบ้รษัิทมคีวามเสีѷยงทีѷจะ
เกดิเหตุผดินัดชําระหนีѸ หากไม่สามารถออกหุน้กูใ้หม ่ทดแทนหุน้กูท้ีѷจะ
ครบกําหนดในอนาคต หรอืทดแทนไดไ้มค่รบตามมลูคา่ทีѷวางแผนไว ้  

4. ความเสีѷยงจากการบงัคบัชําระหนีҟท ีѷไม่มปีระกนั หุน้กูท้ีѷเสนอขาย 
เป็นหุน้กูท้ีѷไมม่ปีระกัน ทําใหม้สีถานะทีѷจะไดรั้บชําระหนีѸดอ้ยกวา่เจา้หนีѸ
มปีระกัน  นอกจากนีѸ เนืѷองจากทรัพยส์นิถาวรสว่นใหญข่องผูอ้อกหุน้กูต้ดิ
ภาระผกูพัน ทําใหผู้ถ้อืหุน้กูท้ีѷไมม่ปีระกัน มคีวามเสีѷยงทีѷจะไมไ่ดรั้บชําระ
หนีѸ หรือไดรั้บชําระหนีѸไม่ครบจํานวน สูงกว่าเจา้หนีѸมีประกันอย่างมี
นัยสําคญั  

 

หนงัสอืชีҟชวน 
 (filing) 

SCAN HERE 

 

ระดบัความเสีѷยง

อตัราสว่นทางการเงนิทีѷสําคญัของผูอ้อก 

แบบสรปุขอ้มลูสําคัญของตราสาร 

Factsheet 
บรษิทั ไรมอน แลนด ์จาํกดั (มหาชน) 

สถานะการเป็นบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย (listed) :  เป็น � ไมเ่ป็น 
ประกอบธรุกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์เสนอขาย “หุน้กูข้องบรษัิท ไรมอน แลนด ์จํากดั (มหาชน) ครั Ѹงทีѷ 1/2566 ชดุทีѷ 3 ครบกําหนดไถถ่อนปี

พ.ศ. 2567 ทีѷใหส้ทิธผิูอ้อกหุน้กูใ้นการไถถ่อนไดก้อ่นครบกําหนด” (“หุน้กูช้ดุทีѷ 3”)  ระหวา่ง วนัทีѷ 26-28 มถินุายน พ.ศ. 2566
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ณ วันทีѷ 31 ธันวาคม พ.ศ 2565                                          
         เมืѷอผูอ้อกถกูพทิกัษ์ทรัพย ์ถกูศาลพพิากษาใหล้ม้ละลาย หรอื 
                 มกีารชําระบญัชเีพืѷอการเลกิบรษัิท 

         
 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

- การอนุมัตจิากสํานักงาน ก.ล.ต. ไมไ่ดห้มายความวา่แนะนําใหล้งทนุ ประกนัการชําระหนีѸ ผลตอบแทน เงนิตน้ หรอืรับรองความ
ถกูตอ้งของขอ้มลู 

- ขอ้มลูสรปุนีѸเป็นสว่นหนึѷงของหนังสอืชีѸชวน (filing) ซึѷงเป็นเพยีงขอ้มลูสรปุเกีѷยวกบัการเสนอขาย ลักษณะและความเสีѷยงของ
หลักทรัพยแ์ละบรษัิท ทีѷออกและเสนอขายหลักทรัพย ์ ดังนัѸน ผูล้งทนุตอ้งวเิคราะหค์วามเสีѷยงและศกึษาขอ้มลูจากหนังสอืชีѸชวน 
(filing) 

- บรษัิท “ไมม่”ี ประวตักิารผดินัดชําระหนีѸดอกเบีѸยหรอืเงนิตน้ของตราสารหนีѸ หรอืผดินัดชําระหนีѸเงนิกูย้มืจากธนาคารพาณชิย ์
บรษัิทเงนิทนุ บรษัิทเครดติฟองซเิอร ์หรอืสถาบนัการเงนิทีѷมกีฎหมายเฉพาะจัดตั ѸงขึѸนโดยดปูระวตัยิอ้นหลัง 3 ปีจากบรษัิทขอ้มลู
เครดติแหง่ชาต ิและงบการเงนิ ทีѷตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชรัีบอนุญาต  

- หุน้กูท้ีѷเสนอขายในครั ѸงนีѸม ี4 ชดุดังนีѸ (1) หุน้กูช้ดุทีѷ 1 อตัราดอกเบีѸยปีทีѷ 1 รอ้ยละ 7.00 ตอ่ปี  ปีทีѷ 2 รอ้ยละ 7.15 ตอ่ปี  อาย ุ1 ปี 
3 เดอืน (2) หุน้กูช้ดุทีѷ 2 อตัราดอกเบีѸยปีทีѷ 1 รอ้ยละ 7.10 ตอ่ปี  ปีทีѷ 2 รอ้ยละ 7.25 ตอ่ปี ปีทีѷ 3 รอ้ยละ 7.40 ตอ่ปี   อาย ุ2 ปี 3 
เดอืน (3) หุน้กูช้ดุทีѷ 3 อตัราดอกเบีѸยปีทีѷ 1 รอ้ยละ 7.00 ตอ่ปี  ปีทีѷ 2 รอ้ยละ 7.15 ตอ่ปี  อาย ุ1 ปี 2 เดอืน 11 วัน (4) หุน้กูช้ดุทีѷ 
4 อตัราดอกเบีѸยปีทีѷ 1 รอ้ยละ 7.10 ตอ่ปี  ปีทีѷ 2 รอ้ยละ 7.25 ตอ่ปี ปีทีѷ 3 รอ้ยละ 7.40 ตอ่ปี   อาย ุ2 ปี 2 เดอืน 11 วนั และผู ้
ออกหุน้กูไ้มไ่ดจั้ดอนัดับความน่าเชืѷอถอื หุน้กูช้ดุทีѷ 2 และชดุทีѷ 4 มคีวามเสีѷยงใกลเ้คยีงกนัและม ีความเสีѷยงสงูกวา่หุน้กูช้ดุทีѷ 1 
และ 3 ซึѷงมคีวามเสีѷยงใกลเ้คยีงกนั  

สรปุฐานะการเงนิและผลการดาํเนนิงานตามงบการเงนิรวมยอ้นหลงั 3  ปี 

สดัสว่นหนีҟท ีѷมภีาระดอกเบีҟยของผูอ้อก  

1.ผูอ้อกตราสารและตราสารไมไ่ดม้กีารจัดอันดับความน่าเชืѷอถอื อาจมผีลตอบแทนทีѷสงู แตก่ม็คีวามเสีѷยงทีѷสงูดว้ยเชน่กนั ดงันัѸน
ผูล้งทนุควรศกึษาและทําความเขา้ใจเกีѷยวกบัลักษณะตราสาร รวมถงึวเิคราะหค์วามเสีѷยงของผูอ้อกตราสารกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 
2. ตราสารชดุนีѸมกีารใหส้ทิธไิถถ่อนหุน้กูก้อ่นวันครบกําหนดไถถ่อนหุน้กูโ้ดยผูอ้อกหุน้กู ้(Call Option) สง่ผลใหผู้ถ้อืตราสารมี
ความเสีѷยงทีѷจะเสยีโอกาสในการไดรั้บผลตอบแทนทีѷสงูจากการลงทนุในตราสารทีѷเสนอขาย หากผูอ้อกตราสารใชส้ทิธไิถถ่อน
ในชว่งทีѷอตัราดอกเบีѸยในตลาดลดตํѷาลงกวา่อตัราดอกเบีѸยของตราสาร 
3. การลงทนุในตราสารหนีѸชดุนีѸไมใ่ชเ่งนิฝาก ผูล้งทนุตอ้งพจิารณาความสามารถในการชาํระคนืของผูอ้อกหุน้กูอ้ยา่งรอบคอบ 
4. เนืѷองจากตลาดตราสารหนีѸในประเทศไทยมสีภาพคลอ่งตํѷา สง่ผลใหก้ารขายตราสารกอ่นครบกําหนดไถถ่อนในตลาดรองนัѸน
อาจไดรั้บมลูคา่ของตราสารลดลงหรอืเพิѷมขึѸนไดโ้ดยขึѸนอยูก่บัสภาวะและตอ้งการของตลาดในขณะนัѸน 
5.ตราสารหนีѸชดุนีѸเป็นตราสารหนีѸทีѷจํากัดใหม้กีารเสนอขายและเปลีѷยนมอืไดเ้ฉพาะในกลุ่มผูล้งทุนสถาบันและ/หรอืผูล้งทนุราย
ใหญเ่ทา่นัѸน จะไดส้ามารถขายหรอืโอนใหแ้กบ่คุคลใดๆ ทีѷไมไ่ดอ้ยูใ่นกลุม่ผูล้งทนุดงักลา่วได ้เวน้แตเ่ป็นการโอนทางมรดก 

คาํเตอืนและขอ้มลูแจง้เตอืนอืѷน 

หมายเหต:ุ รายการอืѷนๆ ไดแ้ก ่หนีѸสนิจากสญัญาเชา่ และ  หนีѸสนิจากบคุคลอืѷน 

หมายเหตุ:  รายไดร้วม* หมายถงึ รายไดร้วมตามงบการเงนิ โดยบวก/ลบกับส่วน
แบง่กําไร (ขาดทนุ) จากเงนิลงทนุในบรษัิทรว่มและเงนิลงทนุในการร่วมคา้   
ค่าใชจ้า่ยรวม** หมายถงึ ค่าใชจ้่ายรวมตามงบการเงนิโดยไม่นับรวม
ตน้ทนุทางการเงนิ 

ลาํดบัการไดร้บัชําระหนีҟ  

ลกัษณะพเิศษและความเสีѷยงสําคญัของตราสาร 



 
 

 

   

Factsheet 
บรษิทั ไรมอน แลนด ์จาํกดั (มหาชน) 

สถานะการเป็นบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย (listed) :  เป็น � ไมเ่ป็น 
ประกอบธรุกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์เสนอขาย “หุน้กูข้องบรษัิท ไรมอน แลนด ์จํากดั (มหาชน) ครั Ѹงทีѷ 1/2566 ชดุทีѷ 4 ครบกําหนดไถถ่อนปี

พ.ศ. 2568 ทีѷใหส้ทิธผิูอ้อกหุน้กูใ้นการไถถ่อนไดก้อ่นครบกําหนด” (“หุน้กูช้ดุทีѷ 4”)  ระหวา่ง วันทีѷ 26-28 มถินุายน พ.ศ. 2566

อาย ุ 2 ปี 2 เดอืน 11 วนั 
อตัราดอกเบีѸย ปีทีѷ 1 รอ้ยละ 7.10 ตอ่ปี  ปีทีѷ 2 รอ้ยละ 7.25 ตอ่ปี ปีทีѷ 3 
รอ้ยละ 7.40 ตอ่ปี   โดยมอีตัราผลตอบแทนทีѷแทจ้รงิโดยเฉลีѷยเทา่กบั
รอ้ยละ 7.20 ตอ่ปี  
งวดการชําระดอกเบีѸย จา่ยดอกเบีѸยทกุๆ 3 เดอืน 
การไถถ่อนกอ่นกําหนด ผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธใินการไถถ่อนกอ่นวนัครบ
กําหนดไถถ่อนหุน้กู ้ 
มลูคา่การเสนอขายรวม ไมเ่กนิ 550 ลา้นบาท ทั ѸงนีѸหุน้กูท้ีѷเสนอขายใน
ครั ѸงนีѸทั Ѹง 4 ชดุ มลูคา่รวมกนัทั ѸงสิѸน ไมเ่กนิ 850 ลา้นบาท  
หลักประกนั/ผูคํ้Ѹาประกนั ไมม่ ี
ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้บรษัิทหลักทรัพย ์เคพเีอ็ม จํากดั 
วัตถุประสงค์การใชเ้งิน เพืѷอชําระหนีѸหุน้กู  ้RML236A ชําระหนีѸหุน้กู  ้
RML241A กอ่นกําหนด และเพืѷอใชเ้ป็นเงนิทนุหมนุเวยีน 
 
 
ไมม่กีารจัดอนัดับความน่าเชืѷอถอืของหุน้กูแ้ละผูอ้อกหุน้กู ้    
 
      
 
วนัทีѷออกตราสาร       29  มถินุายน พ.ศ. 2566 
วนัทีѷครบกําหนดอาย ุ 9 กนัยายน พ.ศ. 2568 
ประเภทการเสนอขาย ผูล้งทนุสถาบนัและ/หรอืผูล้งทนุรายใหญ่ 
ผูจ้ดัจําหน่าย/ผูค้า้ บรษัิทหลักทรัพย ์เคพเีอ็ม จํากดั   
บรษัิท หลกัทรัพย ์ดาโอ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน)  และ บรษัิท 
หลักทรัพยค์งิสฟ์อรด์ จํากดั (มหาชน) 
นายทะเบยีนหุน้กู ้ธนาคารเกยีรตนิาคนิภัทร จํากดั (มหาชน)   
 
 
 
 
 
 

  

ลกัษณะตราสาร 

รายละเอยีดสําคญัอืѷน 

อนัดบัความนา่เชืѷอถอื 

อตัราสว่นทางการเงนิ (เทา่) 
คา่เฉลีѷย

อตุสาหกรรม
(ลา่สดุ) 

ปี 
2563 

ปี 
2564 

ปี  
2565 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

(Current ratio) 
N/A  2.47  1.12 0.56

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว 
(Quick ratio) (เทา่) 

N/A  0.18 0.43 0.07

ความสามารถในการชําระดอกเบยี1 

(Interest Coverage ratio : ICR) 
N/A  (2.15) (1.03) (0.02)

หนีѸสนิทมีภีาระดอกเบยีตอ่กาํไร
กอ่นดอกเบีѸยจา่ย ภาษีเงนิได ้คา่
เสืѷอมราคาและคา่ตัดจําหน่าย 
(Interest Bearing Debt to 
EBITDA ratio)  

N/A  (7.63) (22.07) (569.86)

ความสามารถในการชําระภาระ
ผกูพัน (Debt Service Coverage 
ratio : DSCR) 

N/A  (1.25)  (0.09) (0.00)

หนีѸสนิรวมตอ่สว่นของผถูืѸอหุน้รวม2 
(Debt to Equity : D/E ratio) 

N/A  0.87  1.07 0.92

หนีѸสนิทีѷมภีาระดอกเบีѸยตอ่สว่น
ของผูถ้อืหุน้รวม2 (Interest 
Bearing Debt to Equity : IBD/E 
ratio) 

N/A  0.63  0.81 0.76

หนีѸสนิทีѷมภีาระดอกเบีѸยทีѷครบ
กําหนดภายใน 1 ปีตอ่หนีѸสนิทีѷมี
ภาระดอกเบีѸย2 (รอ้ยละ) 

N/A  10.46  50.80 59.73

เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิตอ่
หนีѸสนิทีѷม ีภาระดอกเบีѸย2 (รอ้ยละ) 

N/A  49.70  19.46 2.81

1ยิѷงสงูยิѷงแสดงถงึความสามารถในการชําระคนืสงู 
2ยิѷงสงูยิѷงแสดงถงึหนีѸสนิทีѷสงู 

ขอ้กําหนดในการดาํรงอตัราสว่นทางการเงนิ
บรษัิทฯ จะดํารงไวซ้ ึѷง “หนีѸสนิสทุธติ่อสว่นของผูถ้อืหุน้” (คํานวนจากจํานวน
หนีѸสนิเฉพาะทีѷมภีาระดอกเบีѸยจา่ย หกัดว้ยเงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด
และเงนิลงทุนชัѷวคราว /ส่วนของผูถ้อืหุน้) ตามนิยามทีѷระบุไวใ้นขอ้กําหนด
สทิธใินอัตราสว่นไมเ่กนิ 2.5:1 เทา่ตามงบการเงนิรวม ณ วันสิѸนงวดบัญชรีาย
ไตรมาสหรอืสิѸนปีบัญชตีลอดอายหุุน้กู ้

(พจิารณาจากอายตุราสารและอันดับความน่าเชืѷอถอื) 

 
เป็นตราสารหนีѸทีѷผูอ้อกตราสารสามารถไถถ่อนกอ่นกําหนด 

ผลตอบแทนของตราสารรุน่อืѷนในตลาด (YTM)
ไมม่ขีอ้มลู 

ความเสีѷยงของผูอ้อก 

1. ความเสีѷยงจากผลขาดทุนสทิธติอ่เนืѷอง   บรษัิทไดรั้บผลกระทบจาก
การแพร่ระบาดของเชืѸอไวรัส COVID-19 ทําให ้ณ สิѸนปี 2563 บริษัท
ขาดทนุสทุธ ิ724.40 ลา้นบาท และในปี 2564 บรษัิทขาดทนุจากการตัด
จําหน่ายตน้ทนุการพัฒนาอสังหารมิทรัพยจํ์านวน 208.11 ลา้นบาท ทํา
ให ้ณ สิѸนปี 2564 บรษัิทมขีาดทนุสทุธอิยูท่ีѷ 452.72 ลา้นบาท และในปี 
2565 บรษัิทมีโครงการทีѷก่อสรา้งแลว้เสร็จเพียง 1 โครงการทีѷเริѷมโอน
กรรมสทิธิѻแลว้ทําใหบ้รษัิทมผีลขาดทุนสทุธ ิในปี 2565 อยู่ทีѷ 315.09 
ลา้นบาท นอกจากนีѸ ความไม่ต่อเนืѷองในการเปิดโครงการใหม ่อาจสง่ผล
ใหผ้ลการดําเนนิงานและสถานะทางการเงนิของบรษัิทเกดิความผันผวน
ตอ่ไป  

2. ความเสีѷยงดา้นความสามารถในการชําระหนีҟ ณ 31 ธ.ค. 2565 บรษัิทมี
หนีѸสนิรวมทั ѸงสิѸน 3,956.47  ลา้นบาท ซึѷงเป็นหนีѸสนิทีѷมภีาระดอกเบีѸยจํานวน 
3,533.19 ลา้นบาท โดยเมืѷอคํานวณอัตราสว่นหนีѸสนิทีѷมภีาระดอกเบีѸยตอ่กําไร
ก่อนดอกเบีѸยจ่าย ภาษีเงนิได ้ค่าเสืѷอมราคาและค่าตัดจําหน่าย (Interest 
Bearing Debt to EBITDA ratio) บรษัิทจะมอีัตราสว่นดังกล่าวตดิลบ เนืѷองจาก
บรษัิทมกํีาไรกอ่นดอกเบีѸยจ่าย ภาษีเงนิได ้คา่เสืѷอมราคาและคา่ตัดจําหน่าย
ตดิลบ  บรษัิทน่าจะจําเป็นตอ้งหาสภาพคลอ่งเพิѷมเตมิจากการการ
กูย้ืม การขายสินทรัพย์ หรือ การเพิѷมทุน และหากบริษัทไม่
สามารถจัดการสภาพคลอ่งใหเ้พยีงพอในการชําระหนีѸได ้อาจจะ
เกดิความเสีѷยงในการผดินัดชาํระหนีѸ  

3. ความเสีѷยงจากการทีѷบรษิทัพึѷงพงิตราสารหนีҟ ณ 31 ธ.ค. 65 บรษัิท
มหีุน้กูค้งคา้งจํานวน 3,176 ลา้นบาท คดิเป็นสัดสว่นรอ้ยละ 89.92 ของ
หนีѸสนิทีѷมภีาระดอกเบีѸย ในปัจจบุันบรษัิทยังจําเป็นตอ้งออกหุน้กูช้ดุใหม่
เพืѷอทดแทนหุน้กูเ้ดมิทีѷจะครบกําหนดชําระ ทําใหบ้รษัิทมคีวามเสีѷยงทีѷจะ
เกดิเหตุผดินัดชําระหนีѸ หากไม่สามารถออกหุน้กูใ้หม ่ทดแทนหุน้กูท้ีѷจะ
ครบกําหนดในอนาคต หรอืทดแทนไดไ้มค่รบตามมลูคา่ทีѷวางแผนไว ้  

4. ความเสีѷยงจากการบงัคบัชําระหนีҟท ีѷไม่มปีระกนั หุน้กูท้ีѷเสนอขาย 
เป็นหุน้กูท้ีѷไมม่ปีระกัน ทําใหม้สีถานะทีѷจะไดรั้บชําระหนีѸดอ้ยกวา่เจา้หนีѸ
มปีระกัน  นอกจากนีѸ เนืѷองจากทรัพยส์นิถาวรสว่นใหญข่องผูอ้อกหุน้กูต้ดิ
ภาระผกูพัน ทําใหผู้ถ้อืหุน้กูท้ีѷไมม่ปีระกัน มคีวามเสีѷยงทีѷจะไมไ่ดรั้บชําระ
หนีѸ หรือไดรั้บชําระหนีѸไม่ครบจํานวน สูงกว่าเจา้หนีѸมีประกันอย่างมี
นัยสําคญั  

 

หนงัสอืชีҟชวน 
 (filing) 

SCAN HERE 

 

ระดบัความเสีѷยง

แบบสรปุขอ้มลูสําคัญของตราสาร 

อตัราสว่นทางการเงนิทีѷสําคญัของผูอ้อก 
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ณ วันทีѷ 31 ธันวาคม พ.ศ 2565                                          
         เมืѷอผูอ้อกถกูพทิกัษ์ทรัพย ์ถกูศาลพพิากษาใหล้ม้ละลาย หรอื 
                มกีารชําระบญัชเีพืѷอการเลกิบรษัิท 

         
 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
- การอนุมัตจิากสํานักงาน ก.ล.ต. ไมไ่ดห้มายความวา่แนะนําใหล้งทนุ ประกนัการชําระหนีѸ ผลตอบแทน เงนิตน้ หรอืรับรองความ

ถกูตอ้งของขอ้มลู 
- ขอ้มลูสรปุนีѸเป็นสว่นหนึѷงของหนังสอืชีѸชวน (filing) ซึѷงเป็นเพยีงขอ้มลูสรปุเกีѷยวกบัการเสนอขาย ลักษณะและความเสีѷยงของ

หลักทรัพยแ์ละบรษัิท ทีѷออกและเสนอขายหลักทรัพย ์ ดังนัѸน ผูล้งทนุตอ้งวเิคราะหค์วามเสีѷยงและศกึษาขอ้มลูจากหนังสอืชีѸชวน 
(filing) 

- บรษัิท “ไมม่”ี ประวตักิารผดินัดชําระหนีѸดอกเบีѸยหรอืเงนิตน้ของตราสารหนีѸ หรอืผดินัดชําระหนีѸเงนิกูย้มืจากธนาคารพาณชิย ์
บรษัิทเงนิทนุ บรษัิทเครดติฟองซเิอร ์หรอืสถาบนัการเงนิทีѷมกีฎหมายเฉพาะจัดตั ѸงขึѸนโดยดปูระวตัยิอ้นหลัง 3 ปีจากบรษัิทขอ้มลู
เครดติแหง่ชาต ิและงบการเงนิ ทีѷตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชรัีบอนุญาต  

- หุน้กูท้ีѷเสนอขายในครั ѸงนีѸม ี4 ชดุดังนีѸ (1) หุน้กูช้ดุทีѷ 1 อตัราดอกเบีѸยปีทีѷ 1 รอ้ยละ 7.00 ตอ่ปี  ปีทีѷ 2 รอ้ยละ 7.15 ตอ่ปี  อาย ุ1 ปี 
3 เดอืน (2) หุน้กูช้ดุทีѷ 2 อตัราดอกเบีѸยปีทีѷ 1 รอ้ยละ 7.10 ตอ่ปี  ปีทีѷ 2 รอ้ยละ 7.25 ตอ่ปี ปีทีѷ 3 รอ้ยละ 7.40 ตอ่ปี   อาย ุ2 ปี 3 
เดอืน (3) หุน้กูช้ดุทีѷ 3 อตัราดอกเบีѸยปีทีѷ 1 รอ้ยละ 7.00 ตอ่ปี  ปีทีѷ 2 รอ้ยละ 7.15 ตอ่ปี  อาย ุ1 ปี 2 เดอืน 11 วัน (4) หุน้กูช้ดุทีѷ 
4 อตัราดอกเบีѸยปีทีѷ 1 รอ้ยละ 7.10 ตอ่ปี  ปีทีѷ 2 รอ้ยละ 7.25 ตอ่ปี ปีทีѷ 3 รอ้ยละ 7.40 ตอ่ปี   อาย ุ2 ปี 2 เดอืน 11 วนั และผู ้
ออกหุน้กูไ้มไ่ดจั้ดอนัดับความน่าเชืѷอถอื หุน้กูช้ดุทีѷ 2 และชดุทีѷ 4 มคีวามเสีѷยงใกลเ้คยีงกนัและม ีความเสีѷยงสงูกวา่หุน้กูช้ดุทีѷ 1 
และ 3 ซึѷงมคีวามเสีѷยงใกลเ้คยีงกนั

สรปุฐานะการเงนิและผลการดาํเนนิงานตามงบการเงนิรวมยอ้นหลงั 3  ปี 

สดัสว่นหนีҟท ีѷมภีาระดอกเบีҟยของผูอ้อก  

1.ผูอ้อกตราสารและตราสารไมไ่ดม้กีารจัดอันดับความน่าเชืѷอถอื อาจมผีลตอบแทนทีѷสงู แตก่ม็คีวามเสีѷยงทีѷสงูดว้ยเชน่กนั ดงันัѸน
ผูล้งทนุควรศกึษาและทําความเขา้ใจเกีѷยวกบัลักษณะตราสาร รวมถงึวเิคราะหค์วามเสีѷยงของผูอ้อกตราสารกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 
2. ตราสารชดุนีѸมกีารใหส้ทิธไิถถ่อนหุน้กูก้อ่นวันครบกําหนดไถถ่อนหุน้กูโ้ดยผูอ้อกหุน้กู ้(Call Option) สง่ผลใหผู้ถ้อืตราสารมี
ความเสีѷยงทีѷจะเสยีโอกาสในการไดรั้บผลตอบแทนทีѷสงูจากการลงทนุในตราสารทีѷเสนอขาย หากผูอ้อกตราสารใชส้ทิธไิถถ่อน
ในชว่งทีѷอตัราดอกเบีѸยในตลาดลดตํѷาลงกวา่อตัราดอกเบีѸยของตราสาร 
3. การลงทนุในตราสารหนีѸชดุนีѸไมใ่ชเ่งนิฝาก ผูล้งทนุตอ้งพจิารณาความสามารถในการชาํระคนืของผูอ้อกหุน้กูอ้ยา่งรอบคอบ 
4. เนืѷองจากตลาดตราสารหนีѸในประเทศไทยมสีภาพคลอ่งตํѷา สง่ผลใหก้ารขายตราสารกอ่นครบกําหนดไถถ่อนในตลาดรองนัѸน
อาจไดรั้บมลูคา่ของตราสารลดลงหรอืเพิѷมขึѸนไดโ้ดยขึѸนอยูก่บัสภาวะและตอ้งการของตลาดในขณะนัѸน 
5.ตราสารหนีѸชดุนีѸเป็นตราสารหนีѸทีѷจํากัดใหม้กีารเสนอขายและเปลีѷยนมอืไดเ้ฉพาะในกลุ่มผูล้งทุนสถาบันและ/หรอืผูล้งทนุราย
ใหญเ่ทา่นัѸน จะไดส้ามารถขายหรอืโอนใหแ้กบ่คุคลใดๆ ทีѷไมไ่ดอ้ยูใ่นกลุม่ผูล้งทนุดังกลา่วได ้เวน้แตเ่ป็นการโอนทางมรดก 

คาํเตอืนและขอ้มลูแจง้เตอืนอืѷน 

หมายเหต:ุ รายการอืѷนๆ ไดแ้ก ่หนีѸสนิจากสญัญาเชา่ และ  หนีѸสนิจากบคุคลอืѷน 

หมายเหตุ:  รายไดร้วม* หมายถงึ รายไดร้วมตามงบการเงนิ โดยบวก/ลบกับส่วน
แบง่กําไร (ขาดทนุ) จากเงนิลงทนุในบรษัิทรว่มและเงนิลงทนุในการร่วมคา้   
ค่าใชจ้า่ยรวม** หมายถงึ ค่าใชจ้่ายรวมตามงบการเงนิโดยไม่นับรวม
ตน้ทนุทางการเงนิ 

ลาํดบัการไดร้บัชําระหนีҟ  

ลกัษณะพเิศษและความเสีѷยงสําคญัของตราสาร 


