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รายงานฉบบันี *จดัทําขึ *นบนพื *นฐานของแหลง่ข้อมลูที<พิจารณาแล้ววา่มีความน่าเชื<อถือ แตท่ั *งนี *บริษัทหลกัทรัพย์ เคพีเอ็ม จํากดั มิอาจรับรองความถกูต้องของข้อมลูดงักลา่วได้ บทวิเคราะห์ ข้อมลู คําแนะนํา
และความคิดเห็นที<ปรากฎในเอกสารฉบบันี * จดัทําขึ *นโดยอ้างอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการ และอาจเปลี<ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า จงึมิอาจถือเป็นการชกัชวน หรือเสนอแนะแตอ่ย่างใด ดงันั *น
ผู้ ใช้เอกสารฉบบันี *ควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาอ้างอิง ทั *งนี * รายงานฉบบันี *มีวตัถปุระสงค์เพื<อใช้ประกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุโดยไม่ได้เป็นการชี *นําให้นกัลงทนุทําการซื *อหรือขาย
หลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ ที<ปรากฎในรายงาน 1 / 5  

EXECUTIVE SUMMARY  :  บริษัท เวิลด์ เมดิคอล อัลไลแอนซ์ (ประเทศไทย) จํากัด  (WMA) 
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รายละเอียดตราสารหน้ี  

บริษัทผู้ออกตราสารหน้ี : บริษัท เวิลด์ เมดิคอล อัลไลแอนซ์ (ประเทศไทย) จํากัด   

ทุนจดทะเบียน : 1,300,000,000 บาท 

ประเภทตราสารหน้ี : หุ้นกู้ระยะยาว ไม่ด้อยสิทธิ มีประกัน และผู้ออกหุ้นกู้มีสิทธิไถ่ถอนก่อนกําหนด 

วันท่ีเสนอขาย วันท่ี 18 - 20 กันยายน 2566 

วันท่ีออกหุ้นกู้ วันท่ี 21 กันยายน 2566 

ตราสารอายุ : อายุ 1ปี 9เดือน 4วัน 

อัตราดอกเบ้ีย : ร้อยละ 7.00 ต่อปี 

มูลค่าเสนอขาย : เสนอขายไม่เกิน 400 ลบ. 

หลักประกัน :  1. บริษัทแม่ลงนามค้ําประกันโดย บริษัท ณุศาศิริ จํากัด (มหาชน) 

1. 2. หลักประกันท่ีดิน ไม่น้อยกว่า 1.50 เท่า 

- ท่ีดิน โครงการ Chivani พัทยา จํานวน 3 แปลง  เน้ือท่ีรวม 9,237.20 ตร.ม.  

ราคาประเมิน 235,895,350 บาท 

- ท่ีดิน โครงการ My Ozone เขาใหญ่ จํานวน 9 แปลง เน้ือท่ีรวม 25,030.10 ตร.ม.  

ราคาประเมิน 188,110,750 บาท 

- ท่ีดิน โครงการ Ozone Villa จ.ภูเก็ต จํานวน 3 แปลง เน้ือท่ีรวม 7,618.00 ตร.ม.  

ราคาประเมิน 140,800,200 บาท 

- ท่ีดิน The Kris Villa จ.ภูเก็ต จํานวน 2 แปลง เน้ือท่ีรวม 3,715.00 ตร.ม.  

ราคาประเมิน 37,150,000 บาท 

ราคาประเมินมูลค่ารวม 601,956,300 บาท 

การจัดอันดับความน่าเช่ือถือ : ไม่มีการจัดอันดับความน่าเช่ือถือ 

วัตถุประสงค์การใช้เงิน - เพ่ือชําระคืนหน้ีหุ้นกู้ WMA23OA จํานวน 180 ลบ. ท่ีจะครบกําหนดในเดือน ตุลาคม พ.ศ. 2566 

- เพ่ือใช้เป็นเงินทุนขยายธุรกิจโรงพยาบาลของบริษัทย่อย จํานวน 220 ลบ. 

 
ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
 

บริษัท เวิลด์ เมดิคอล อัลไลแอนซ์ (ประเทศไทย) จํากัด (บริษัท) ประกอบธุรกิจบริการทางการแพทย์ ผ่านการลงทุนในบริษัทที่ดําเนินธุรกิจสุขภาพ และมี

การดําเนินธุรกิจสุขภาพด้วยตนเอง ลักษณะธุรกิจของบริษัทแบ่งออกเป็น 2 ส่วนคือ  

1. ธุรกิจจัดจําหน่ายผลิตภัณฑ์ทางการแพทย์ 

2. ธุรกิจให้บริการทางการแพทย ์ 
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โครงสร้างรายได้ของบริษัท 

 

 
 
 
 
 
 

 

    

ประเภทรายได้ 
ปี 2564 ปี 2565 

งวด 3 เดือน ส้ินสุด 

31 มีนาคม 2566 

ลบ. ร้อยละ ลบ. ร้อยละ ลบ. ร้อยละ 

รวมรายได้จากการขาย ATK - 

องค์การเภสัช 
552.50 65.39 - - - - 

รวมรายได้จากการขาย ATK - 

ช่องทางการขายอ่ืน 
289.82 34.30 546.32 95.72 13.53 16.33 

รายได้จากการขายอาหารเสริม - - 4.31 0.76 - - 

รายได้จากการขายสินค้ากลุ่ม 

Skin Care 
1.33 0.16 12.05 2.11 1.28 1.54 

รายได้จากการขายสินค้าอ่ืนๆ 0.07 0.01 8.04 1.41 0.01 0.01 

รายได้อ่ืนๆ 1.19 0.14 - - 68.05 82.12 

รวม 844.91 100.00 601.45 100.00 82.87 100.00 

หมายเหตุ รายได้อ่ืนเป็นรายได้จากค่าบริการ ดอกเบ้ียรับ และ กําไรจากอัตราแลกเปล่ียน 

 

 

 

 

 

  

 

  

 
 

 

 

 

 

 
  **ค่าใช้จ่าย ไม่รวมดอกเบ้ียจ่ายและต้นทุนทางการเงิน 

 

อัตราส่วนทางการเงิน (เท่า) ปี 2564 ปี 2565 งวด 3 เดือน 66 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Current ratio)2 0.231 0.238 0.291 

ความสามารถในการชําระดอกเบ้ีย (ICR)2 3.50 2.30 (2.65) 

หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อ กําไรก่อนดอกเบ้ียจ่ายภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจําหน่าย (Interest bearing debt/ EBITDA) 4.26 6.62 (20.63) 

ความสามารถในการชําระภาระผูกพัน (DSCR) 0.23 0.10 (0.11) 

หน้ีสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (D/E ratio)1 0.95 0.95 0.99 

หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (interest bearing debt to equity : IBD/E ration)1 0.46 0.58 0.60 

หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียท่ีครบกําหนดภายใน 1ปีต่อ หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย (ร้อยละ) 41.24 99.20 56.00 

เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน ต่อหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย (ร้อยละ) 26.42 19.39 19.18 
 

1ย่ิงสูงย่ิงแสดงถึงหน้ีสินท่ีสูง/ 2ย่ิงสูงย่ิงแสดงถึงความสามารถในการชําระคืนสูง 

*เน่ืองจากบริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นและ EBITDA ท่ีติดลบ **เน่ืองจากบริษัทประสบภาวะขาดทุนรับรู้รายได้ปี 2566 กว่า 4,000 ล้านบาท 

 

0.76%

2.11%

1.41%

โครงสรางรายได ป 2565 

รายไดจากการขาย ATK

รายไดจากการขายสินคาอื่นๆ 

รายไดจากการขายสินคากลุม Skin 

รายไดจากการขายอาหารเสริม 

สินทรัพย์รวม หนี *สินรวม สว่นของผู้ ถือหุ้น 

ปี VWXY 2,583.92 1,260.15 1,323.77

ปี VWXW 2,654.30 1,291.44 1,362.86

งวด f เดือน VWXX 2,606.49 1,297.38 1,309.11

0.00

1,000.00

2,000.00

3,000.00 งบแสดงฐานะการเงิน 

รายได้รวม คา่ใช้จ่ายรวม กําไร(ขาดทนุ) สทุธิ 

ปี VWXY 877.08 736.66 99.99

ปี VWXW 854.34 773.40 28.93

งวด f เดือน VWXX 82.31 113.62 (44.65)

-100.00

400.00

900.00
งบกําไรขาดทุน 

ลบ. ลบ. 
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โครงสร้างการถือหุ้นในกลุ่มบริษัท ณ วันที่ 31 มกราคม 2565   

 

 

โครงสร้างการถือหุ้นในกลุ่มบริษัท เมื่อบริษัทได้ทําการรับโอนหุ้นจากบริษัทแม่และดําเนินการซื้อกิจการโรงแรมในประเทศเยอรมันเรียบร้อยแล้ว 

   

 
 
 
 

หมายเหตุ *** ปัจจุบันการถือหุ้นใน Panacee Medical Hongkong Company Limited ยังไมเ่รียบร้อย คาดว่าจะดําเนินการใหแ้ล้วเสร็จภายในปี 2566 

  รายชื่อผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 31 มกราคม 2566 

บริษัท ณุศาศิริ จํากัด (มหาชน) 

ธุรกิจการแพทย/สุขภาพ 

บริษัท เวิลด เมดิคอล อัลไลแอนซ (ประเทศไทย) จํากัด 

World Medical Alliance HongKong Company Limited. 

บริษัท พานาซี เมดิคอล เซ็นเตอร จํากัด 

บริษัท ณุศาศิริ จํากัด (มหาชน) 

ธุรกิจการแพทย/สุขภาพ 

บริษัท เวิลด เมดิคอล อัลไลแอนซ (ประเทศไทย) จํากัด 

***Panacee Medical Hongkong 

Company Limited 

Qinhuangdao Panacee 

Hospital 

Primah Healthcare 

Development Group 

World Medical Alliance HongKong 

Company Limited. 

บริษัท พานาซี เมดิคอล เซ็นเตอร จํากัด 

87% 

ทุนจดทะเบียน 1,300 ล้านบาท 

92.5% 100% 

70% 50% 

ทุนชําระแล้ว 32.77 M RMB ทุนชําระแล้ว 1.0 M HKB ทุนชําระแล้ว 400 ล้านบาท 

45% 

45% 

ทุนจดทะเบียน 

7.0 M.USD 

ทุนจดทะเบียน 

1.0 M.HKD 

87% 

100% 

45% 
45% 

ทุนจดทะเบียน 1,300 ล้านบาท 

ทุนจดทะเบียน 1.0 M.HKD 

ทุนจดทะเบียน 400.0 ล้านบาท 
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ผู้ ใช้เอกสารฉบบันี *ควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาอ้างอิง ทั *งนี * รายงานฉบบันี *มีวตัถปุระสงค์เพื<อใช้ประกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุโดยไม่ได้เป็นการชี *นําให้นกัลงทนุทําการซื *อหรือขาย
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คณะกรรมการ 

ชื่อ – สกุล ตําแหน่ง 

1 นาย วิษณุ เทพเจริญ - รองประธานกรรมการบริษัท 
- กรรมการบริษัท 
- กรรมการผู้มีอํานาจลงนาม 

2 นาง ศิริญา เทพเจริญ - ประธานกรรมการบริหาร 
- ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร 
- กรรมการบริษัท 
- กรรมการบริหาร 
- กรรมการผู้มีอํานาจลงนาม 

3 นางสาว ปัญชญา เหล่าบัณฑิต - ประธานกรรมการบริษัท 
- กรรมการบริษัท 
- กรรมการผู้มีอํานาจลงนาม 

4 นาย ณัฐพศิน เชฎฐ์อุดมลาภ - กรรมการบริษัท 
- กรรมการบริหาร 
- กรรมการผู้มีอํานาจลงนาม 

5 นางสาว สรธัญ กิตติสุขมงคล - กรรมการบริษัท 
- กรรมการผู้มีอํานาจลงนาม 

6 นาย ศิวะ เทพเจริญ - กรรมการบริษัท 
- กรรมการบริหาร 
- กรรมการผู้มีอํานาจลงนาม 

7 นาย ภัทรกิตต์ิ เนตินิยม - กรรมการบริษัท 

8 นาย จักรกฤษณ์ ภูมิสวัสด์ิ - กรรมการบริษัท 

9 นาย อิสระ เจียวิริยบัญญา - กรรมการบริษัท 

10 นาย อนุศักด์ิ มนต์ขลัง - กรรมการบริษัท 
- กรรมการบริหาร 
- กรรมการผู้มีอํานาจลงนาม 

 

ผู้ถือหุ้น 

ชื่อ – สกุล  หุ้น สัดส่วน (%) 

1 บริษัท ณุศาศิริ จํากัด (มหาชน) 11,309,997 86.99997 

2 บริษัท จีโอบีเอ บอร์ด จํากัด 1,690,000 13.00000 

3 นาย วิษณุ เทพเจริญ 1 0.00001 

4 นาย สมพิจิตร ชัยชนะจารักษ์ 1 0.00001 

5 นาง ศิริญา เทพเจริญ 1 0.00001 
 

 

THE PANACEE GROUP 

บริษัทมีแผนธุรกิจที่จะเป็น Medical Service Provider ที่มีเครือข่ายทาง

การแพทย์ในเมืองสําคัญต่างๆ ทั่วโลก โดยเน้นการขยายตลาดแบบการสร้างศูนย์

เครือข่าย (Franchise) และใช้เทคโนโลยีและนวัตกรรมเข้าช่วยในการบริหารงาน

โดยการสร้าง Platform บริหารจัดการเครือข่าย Medical Network เพื่อใช้ในการ

พัฒนาระบบฐานข้อมูลลูกค้าและการเชื่อมต่อข้อมูลของศูนย์เครือข่ายเพื่อเพิ่ม

ศักยภาพในการให้บริการแก่ศูนย์เครือข่าย โดยร่วมมือกับกลุ ่มพันธมิตรทาง

การแพทย์ที่มีองค์ความรู้และมีจุดแข็งเป็นของตนเองให้เข้ามาร่วมกับบริษัท อาทิ 

Swiss Medica Clinic ประเทศสวิตเซอร์แลนด์, ของขวัญคลินิก ประเทศไทย, 

Masterpiece Hospital ประ เ ทศ ไทย , FRM Medical Center ประ เ ทศจ ี น , 

Vcanbio Cell and Gene Engineering สหรัฐอเมริกา เป็นต้น 

ธุรกิจสุขภาพของบริษัท มุ่งเน้นการดูแลสุขภาพแบบองค์รวม เพื่อรองรับทิศ

ทางการท่องเที่ยวของโลกและพฤติกรรมของผู้บริโภคที่หันมาใส่ใจด้านสุขภาพมาก

ขึ้น โดยบริษัทมุ่งเน้นการทําการตลาดทั้งชาวต่างชาติที่มีกําลังซื้อสูงเป็นหลัก จับ

กลุ ่มผ ู ้ท ี ่ต ้องการร ักษาส ุขภาพ เช ิงป ้องก ันก ่อนการเจ ็บป่วย (Preventive 

Healthcare) ที่ให้ความสําคัญกับการดูแลสุขภาพระยะยาว ในรูปแบบองค์รวมทั้ง

ด้านโภชนาการ ชีวจิต และกายภาพ 

ธุรกิจให้บริการทางการแพทย์ ภายใต้การบริหารในเครือของ พานาซี กรุ๊ป 

THAILAND       -  PANACEE HOSPITAL RAMA II (Samutsakorn) 

- PANACEE MEDICAL CENTER (Ekkamai Bangkok) 

- PANACEE WELLNESS KHAOYAI (Nakornratchasima) 

GERMANY        -  PANACEE GRAND HOTEL ROMERBAD (Bardenweilrer)  

CHINA             -  PANACEE QINHUANGDAO (Hepei) 

- PANACEE MEDICAL (Guangzhou)   
 

เป้าหมายระยะยาวของบริษัทช่วงระยะเวลา 1-5 ป ี
 

1. เพิ่มส่วนแบ่งทางการตลาดของผลิตภัณฑ์ที่บริษัทจัดจําหน่ายในปัจจุบันไปยัง

ลูกค้ากลุ่มต่าง ๆ ในประเทศให้มากขึ้น พร้อมทั้งขยายฐานลูกค้าไปยังกลุ่มลูกค้า

ใหม่ๆ 

2. เพิ่มความหลากหลายให้แก่ผลิตภัณฑ์แต่ละประเภทในแต่ละกลุ่มสินค้า เพื่อ

ตอบสนองความต้องการของลูกค้า 

3. เพิ ่มขีดความสามารถในการแข่งขันและขยายผลิตภัณฑ์ภายใต้ตราสินค้า 

“Panacee” ของบริษัทฯ 

4. ศึกษาโอกาสในการขยายตลาดร่วมกับพันธมิตรไปยังตลาดต่างประเทศ ในกลุ่ม

ประเทศที่ยังมีความตอ้งการการบริการทางด้านการแพทย ์

5. ขยายธุรกิจด้านเครื่องมือและอุปกรณ์ทางการแพทย์และการบริการที่เกี่ยวข้องกับ

สุขภาพ ให้ครอบคลุมรอบด้าน 
 



 

คําเตือน : การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนโปรดทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงที่ปรากฎในหนังสือชี้ชวนก่อนการตัดสนิใจลงทุน 

รายงานฉบบันี *จดัทําขึ *นบนพื *นฐานของแหลง่ข้อมลูที<พิจารณาแล้ววา่มีความน่าเชื<อถือ แตท่ั *งนี *บริษัทหลกัทรัพย์ เคพีเอ็ม จํากดั มิอาจรับรองความถกูต้องของข้อมลูดงักลา่วได้ บทวิเคราะห์ ข้อมลู คําแนะนํา
และความคิดเห็นที<ปรากฎในเอกสารฉบบันี * จดัทําขึ *นโดยอ้างอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการ และอาจเปลี<ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า จงึมิอาจถือเป็นการชกัชวน หรือเสนอแนะแตอ่ย่างใด ดงันั *น
ผู้ ใช้เอกสารฉบบันี *ควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาอ้างอิง ทั *งนี * รายงานฉบบันี *มีวตัถปุระสงค์เพื<อใช้ประกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุโดยไม่ได้เป็นการชี *นําให้นกัลงทนุทําการซื *อหรือขาย
หลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ ที<ปรากฎในรายงาน 5 / 5  
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ความเสี่ยงของผู้ออกตราสาร 
 

1. ความเสี่ยงจากการที่บริษัทไม่มีความเชี่ยวชาญในการทําธุรกิจโรงแรมและธุรกิจเกี่ยวกับการแพทย์ 
ธุรกิจของบริษัทฯเป็นธุรกิจใหม่ที่บริษัทยังไม่มีความชํานาญ ทั้งด้านผลิตภัณฑ์สุขภาพ โรงพยาบาล และโรงแรมที่ประเทศเยอรมนีที่จะมีขึน้ในอนาคต 

อาจมีความเสี่ยงในเรื่องการบรหิารจัดการธุรกิจให้มีรายได้และผลกําไรอย่างต่อเนื่อง  
 

2. ความเสี่ยงจากผลกระทบจากโรคระบาด COVID-19  

การลดลงของการระบาดของไวรัส Covid-19 อาจทําให้ธุรกิจการขายผลิตภัณฑ์ทางการแพทย์ โดยเฉพาะชุดตรวจ  ATK ไม่เติบโตเท่าที่ควร หรือมี

ยอดขายที่ชะลอลง และอาจส่งผลต่อเนื่องให้อัตรากําไรของการขายผลิตภัณฑ์ทางการแพทย์ โดยเฉพาะชุดตรวจ  ATK ลดลง ซึ่งอาจส่งผลกระทบ

อย่างมีนยัสําคัญต่อผลประกอบการของบริษัทได้  
 

3. ความเสี่ยงจากการเข้าซื้อสินทรัพย ์
บริษัทได้ทําสัญญาเข้าซื้อโรงแรมแห่งหนึ่งในต่างประเทศ โดยได้รับโอนหุ้นของบริษัทโฮลดิ้งที่ถือครองทรัพย์สินเป็นสัดส่วนร้อยละ 94แล้ว แต่บริษัท

ยังมีความเสี่ยงในการได้รับใบอนุญาตที่ครบถ้วนและความเสี่ยงจากการเข้าบริหารธุรกิจให้ประสบความสําเร็จ โดยตามสัญญาบริษัทต้องชําระค่าซื้อ

โรงแรมส่วนที่เหลือให้แก่ผู้ขายเป็นจํานวนประมาณ 116 ล้านบาท ภายในวันที่ 31 มีนาคม 2567 โดยบริษัทได้ตกลงกับผู้ขายที่จะชําระส่วนที่เหลือ

ในวันโอนกรรมสิทธิ 
 

4. ความเสี่ยงเรื่องสภาพคล่องทางการเงินและความไม่แน่นอนที่มีสาระสําคัญของการดําเนินงานโดยต่อเนื่อง 
บริษัทมีอัตราส่วนอัตราส่วนสภาพคล่อง ณ สิ้นไตรมาส 1 ปี 2566 เท่ากับ 0.29 เท่า ซึ่งอยู่ในเกณฑ์ตํ่า และบริษัทพึ่งพิงแหล่งระยะสั้น หากบริษัท

จัดหาเงินทุนเพิ่มเติมไม่ได้ จะมีความเสี่ยงที่บริษัทจะผิดชําระหนี้หุ้นกู้ที่ออกครั้งนี้ และมีความเสี่ยงที่จะไม่สามารถดําเนินงานโดยต่อเนื่องได้ หาก

บริษัทไม่สามารถสร้างยอดขายได้ตามเป้าหมายที่วางไว ้
 

5. ความเสี่ยงของผู้คํ้าประกัน 
บริษัทแม่ในฐานะผู้คํ้ามีความเสี่ยงที่จะไม่สามารถชําระหนี้ได้ เนื่องจากบริษัทแม่ประสบภาวะขาดทุน โดยสําหรับงวด 3 เดือน สิ้นสุด 31 มีนาคม 

2566 บริษัทแม่มีผลการดําเนินงานขาดทุน 119 ล้านบาท และมีอัตราส่วนสภาพคล่องอยู่ที่ 0.85 ซึ่งค่อนข้างตํ่า และยังมีภาระคํ้าประกันเงินกู้ หุ้นกู้

รุ่นเดิมและที่จะออกใหม่ในครั้งนี้รวม 1,127 ล้านบาท 
 

6. ความเสี่ยงด้านหลักประกัน (Collateral Risk)   

การบังคับขายทอดตลาดหลักประกันมีความเสี่ยง โดยราคาซื้อขายขึ้นกับภาวะตลาด และกระบวนการบังคับจํานองจะต้องดําเนินการผ่านศาลซึ่งต้อง

ใช้ระยะเวลาในการดําเนินการ และมีโอกาสที่มูลค่าบังคับขายทอดตลาดตํ่ากว่ามูลค่าหนี้หุ้นกู้ หรืออาจไม่มีผู้ซื้อสินทรัพย์ดังกล่าว  

 

 (รายละเอียดตามแบบ Filing ส่วนที่ 3.2(3) ปัจจัย ความเสี่ยง) 

 


