
 

คําเตือน : การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนโปรดทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงที่ปรากฎในหนังสือชี้ชวนกอนการตัดสนิใจลงทุน 

รายงานฉบบันี *จดัทําขึ *นบนพื *นฐานของแหลง่ข้อมลูที<พิจารณาแล้ววา่มีความน่าเชื<อถือ แตท่ั *งนี *บริษัทหลกัทรัพย์ เคพีเอ็ม จํากดั มิอาจรับรองความถกูต้องของข้อมลูดงักลา่วได้ บทวิเคราะห์ ข้อมลู คําแนะนํา
และความคิดเห็นที<ปรากฎในเอกสารฉบบันี * จดัทําขึ *นโดยอ้างอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการ และอาจเปลี<ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า จงึมิอาจถือเป็นการชกัชวน หรือเสนอแนะแตอ่ย่างใด ดงันั *น
ผู้ ใช้เอกสารฉบบันี *ควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาอ้างอิง ทั *งนี * รายงานฉบบันี *มีวตัถปุระสงค์เพื<อใช้ประกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุโดยไม่ได้เป็นการชี *นําให้นกัลงทนุทําการซื *อหรือขาย
หลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ ที<ปรากฎในรายงาน 1 / 4  

EXECUTIVE SUMMARY  :  บริษัท เอสจีเอฟ แคปปตอล จํากัด (มหาชน) (SGF) 
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รายละเอียดตราสารหนี้  

บริษัทผูออกตราสารหนี้ : บริษัท เอสจีเอฟ แคปปตอล จํากัด (มหาชน) 

ทุนจดทะเบียน : 1,637,500,005 บาท 

ประเภทตราสารหนี้ : หุนกูระยะยาว ไมดอยสิทธิ มีประกัน มีผูแทนผูถือหุนกู และผูออกหุนกูมีสิทธิไถถอนกอนกําหนด 

วันที่เสนอขาย วันที่ 11 – 13 กรกฎาคม 2566  

วันที่ออกหุนกู วันที่ 14 กรกฎาคม 2566 

ตราสารอายุ : อายุ 1ป 10เดือน 16วัน 

อัตราดอกเบี้ย : รอยละ 6.80 ตอป 

มูลคาเสนอขาย : ไมเกิน 500 ลานบาท 

หลักประกัน :  สิทธิเรียกรองที่ผูใหหลักประกันมีอยูกับลูกหนี้แหงสิทธิ/ลูกหนี้การคา มีมูลคารวมจํานวน 750,000,000 บาท(เจ็ดรอย

หาสิบลานบาทถวน) โดยมีมูลคาหลักประกันไมตํ่ากวา 1.50(หนึ่งจุดหาศูนย) เทาของมูลคาหุนกูที่ออกและเสนอขายใน

ครั้งนี ้

การจัดอันดับความนาเชื่อถือ 

: 

ไมมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือ 

   
ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

บริษัท เอสจีเอฟ แคปปตอล จํากัด (มหาชน) หรือ “บริษัทฯ” เดิมชื่อ บริษัท สยามเจเนอรัลแฟคตอริ่ง จํากัด (มหาชน) จดทะเบียนกอตั้งเมื่อ

วันที่ 7 สิงหาคม 2528 โดยประกอบธุรกิจหลักประเภทใหบริการเงินทุนหมุนเวียนระยะสั้น หรือ แฟคตอริ่ง ตอมาไดขยายประเภทธุรกิจไปยังสินเชื่อ

ประเภทอื่น ๆ เพิ่มขึ้น ทั้งสินเชื่อเงินกู สินเชื่อสวนบุคคลและสินเชื่อนาโนไฟแนนซ 
 

ในป 2560 บริษัทฯไดเปลี่ยนธุรกิจหลักของบริษัทฯ หันมาใหบริการสินเชื่อรายยอยประเภทเชาซื้อภายใตแบรนด “SGF เช็คอินเงินดวน” 

เนื่องจากเห็นโอกาสที่จะสามารถผลักดันใหธุรกิจเติบโตขึ้นอยางตอเนื่อง โดยเนนการขยายฐานลูกคาไปยังชุมชน ผูมีรายไดปานกลางถึงนอย หรือกลุม

ฐานราก โดยการสงเสริมใหประชาชนในระดับฐานราก สามารถเขาถึงสินเชื่อดวยอัตราดอกเบี้ยและคาบริการที่เหมาะสม และตอมาไดมีการขยาย

ประเภทสินเชื่อเพื่อรองรบักับความตองการของลูกคามากขึ้น ทั้งในสวนของสินเชื่อจํานําทะเบียน สินเชื่อที่ดิน และเริ่มใหบริการสินเชื่อจักรยานยนตใหม

ในเดือนตุลาคม 2564 พรอมกับการขยายพื้นที่การใหบริการไปทั่วประเทศ 
 

ปจจุบัน บริษัทฯประกอบธุรกิจเนนใหบริการสินเชื่อประเภทที่มีหลักประกันแกลูกคาผูมีรายไดปานกลางถึงนอย โดยใหบริการสินเชื่อในหลาย

รูปแบบเพื่อใหลูกคาสามารถเลือกใชบริการไดตามความเหมาะสม ไดแก สินเชื่อเชาซื้อรถยนต สินเชื่อจํานําทะเบียน สินเชื่อจํานองที่ดิน สินเชื่อสวน

บุคคล สินเชื่อจักรยานยนตใหม และสินเชื่อเงินกู เปนตน 

วัตถุประสงคการใชเงิน 

1. ผูออกหุนกูจะนําเงินที่ไดรับจากการออกหุนกูในครั้งนี้เพื่อชําระคืนหุนกู SGF237A ที่จะครบกําหนดในวันที่ 19 กรกฎาคม พ.ศ. 2566  
จํานวน 400.00 ลานบาท 

2. เพื่อเสริมสภาพคลองใหธุรกิจ และขยายพอรตสินเชื่อของบริษัท 
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โครงสรางรายไดของบริษัท 

ประเภทรายได 
ป 2564 ป 2565 

งวด 3 เดือน 

ป 2565 

งวด 3 เดือน  

ป 2566 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

รายไดจากเชาซื้อและสินเชื่อจํานําทะเบียนรถ 350.91 84.7 443.37 85.9 99.04 85.96 122.73 79.05 

รายไดดอกเบี้ยจากการใหสินเชื่อเงินใหกูยืม 33.77 8.2 31.19 6.0 7.92 6.88 7.88 5.08 

รายไดดอกเบี้ยอื่น* 3.00 0.7 3.52 0.7 0.42 0.37 0.47 0.31 

รวม รายไดดอกเบี้ย 387.68 93.6 478.08 92.6 107.38 93.21 131.09 84.43 

รายไดคาธรรมเนียมและบริการ 20.23 4.9 23.76 4.6 4.84 4.20 7.17 4.62 

รายไดอื่น** 6.24 1.5 14.31 2.8 2.99 2.59 17.00 10.95 

รวมรายไดจากการดําเนินธุรกิจ 414.15 100 516.16 100 115.21 100 155.26 100 

หมายเหตุ  *รายไดดอกเบ้ียอ่ืน ประกอบดวยรายไดจากธุรกิจสินเช่ือบุคคล/นาโนไฟแนนซ สินเช่ือจํานองท่ีดิน สินเช่ือโอนสิทธิเรียกรอง และสินเช่ือเงินกูยืมสวัสดิการพนักงาน 

              **รายไดอ่ืนๆ ประกอบดวยรายการกําไรจากการขายรถยึด กําไรจากการขายบริษัทยอยซ่ึงไมใชรายไดประจํา และ ในไตรมาส 1 ป 2566 เปนกําไรจากการขายรถยึด และทรัพยสินรอการขาย กําไรจาก

การขายหน้ี และรายไดคาเชา 

 
 

 
 

 

 

 

 
 

  

 อัตราสวนทางการเงิน 
งวด 3 เดือน 

ป 2566 
2565 2564 

หนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุนรวม (debt to equity :D/E ratio) (เทา)1 0.64 0.65 0.49 

สัดสวนสินเชื่อที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL ratio) (รอยละ)2 5.48 4.96 3.64 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) (รอยละ) 3.85 3.95 4.79 

หนี้สินสุทธิตอสวนของผูถือหุน (ตามขอกําหนดสิทธิฯ หุนกู)1 0.55 0.51 0.31 
1ย่ิงสูงย่ิงแสดงถึงหน้ีสินท่ีสูง 2ย่ิงสูงย่ิงแสดงถึงความสามารถในการชําระคืนต่ํา ท้ังน้ี NPL ratio ไมรวม แฟคตอร่ิง และเงินใหกูยืม เน่ืองจากเปนธุรกิจเดิม 

 
 

 สินทรัพยรวม   หนี้สินรวม   สวนของผูถือหุน   เงินใหสินเชื่อ-สิทธิ  
 เงินกูยืมจากสถาบัน

การเงิน  

ป 2564 2,594.98 853.94 1,741.04 2,167.19 102.82

ป 2565 2,949.16 1,166.86 1,782.30 2,562.20 210.88

งวด 3 เดือน ป2566 2,936.18 1,144.23 1,791.96 2,620.88 188.91

 -
 500.00

 1,000.00
 1,500.00
 2,000.00
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 3,500.00 งบแสดงฐานะการเงนิ 

รายได้รวม รายจา่ยรวม กําไร(ขาดทนุ) สทุธิ 

ปี 9:;< 414.15 297.85 56.96

ปี 9:;: 516.16 406.55 41.27

งวด H เดือน ปี9:;; 155.26 124.64 9.65

0.00

200.00

400.00

600.00 งบกาํไรขาดทนุ 

รายได้ งวด 3 เดอืน ปี 2566 

รายได้ดอกเบี ,ย 

84.43% 

รายได้อื)นๆ 

19.20% 

รายได้คา่ธรรมเนียม

และบริการ 4.62% 

ลบ. 

ลบ. 
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โครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัท และคณะกรรมการบริษัท 
 

ชื่อ - นามสกุล ตําแหนง 

1 นายพินิจ วุฒิพันธุ 
ประธานกรรมการบริษัท/ 

กรรมการอิสระ 

2 นางรัชนีกร จินตกานนท กรรมการ 

3 นายยรรยง ศิริพันธ กรรมการ/ กรรมการอิสระ 

4 นางเพชรัตน ทองแตง 
รองประธานกรรมการ/

กรรมการ 

5 นางศุภณัฐ พงษเสริม กรรมการ/ กรรมการอิสระ 

6 นายอิสสระชัย เดชาฤทธิ ์ กรรมการ 

7 นายกัญญณณัฏฐ บุญสุนานนท 
ประธานเจาหนาที่บริหาร/

กรรมการ 

 

 

 

 

 

ผูถือหุน %หุน 

1 นาย ชวลิต เศรษฐเมธีกุล 6.11 

2 UOB KAY HIAN PRIVATE LIMITED 5.80 

3 นาย พิสุทธิ์ เดชะไกศยะ 4.58 

4 น.ส. กนกวรรณ เล็กวิจิตร 4.57 

5 นาย พงศศักดิ์ สุทธิศรีปก 3.68 

6 นาย อิทธิ ทองแตง 2.82 

7 น.ส. วิอร ทองแตง 2.82 

8 นาย อติคุณ ทองแตง 2.82 

9 นาย อัฐ ทองแตง 2.82 

10 นาง รัชนีกร จินตกานนท 2.23 
 

โครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัท 
 

 
        บริษัทฯ ถือหุนในบริษัทยอย 99.99% 
 

ปจจุบัน บริษัท เอสจีเอฟ เซอรวิส แมเนจเมนท จํากัด มีทุนจดทะเบียน 10.0 ลานบาท มูลคาที่ตราไวหุ นละ 100 บาท (ยังมิไดเปด

ดําเนินการ) ประกอบดวยผูถือหุน 4 รายไดแก 

1. บริษัท เอสจีเอฟ แคปปตอล จํากัด (มหาชน) 99,995 หุน 

2. นายกัญญณณัฎฐ บุญสุนานนท  2 หุน 

3. นางสาวอภิญญา บริเวชชานนท  2 หุน 

4. นางสาวจิราภรณ แมดสถาน  1 หุน 
 

 รายชื่อผูถือหุน ณ วันที่ 31 มกราคม 2566 

 

บมจ.เอสจีเอฟ 

แคปปตอล 

บจ.เอสจีเอฟ เซอรวิส 

แมเนจเมนท 

บริษัทฯ ประกอบธุรกิจใหบริการสินเชื่อเชาซื้อเปนธุรกิจหลักมาตั้งแตป 2560 และมีการจัดตั้ง

บริษัทยอย 1 แหง โครงสรางกลุมธุรกิจ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2566  
 

ชื่อบริษัท 
ทุนจด

ทะเบียน 
ประกอบธุรกิจ 

บจ.เอสจีเอฟ เซอรวิส แมเนจเมนท 1.0 ลบ. 

เพื่อใหบริการในดานการรับจางบริการ

ทวงหนี้ Call Center การประเมิน

ราคา รับจดทะเบียนตางๆ และบริการ

อื่นๆ ที่เกี่ยวของ 

 



 

คําเตือน : การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนโปรดทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงที่ปรากฎในหนังสือชี้ชวนกอนการตัดสนิใจลงทุน 

รายงานฉบบันี *จดัทําขึ *นบนพื *นฐานของแหลง่ข้อมลูที<พิจารณาแล้ววา่มีความน่าเชื<อถือ แตท่ั *งนี *บริษัทหลกัทรัพย์ เคพีเอ็ม จํากดั มิอาจรับรองความถกูต้องของข้อมลูดงักลา่วได้ บทวิเคราะห์ ข้อมลู คําแนะนํา
และความคิดเห็นที<ปรากฎในเอกสารฉบบันี * จดัทําขึ *นโดยอ้างอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการ และอาจเปลี<ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า จงึมิอาจถือเป็นการชกัชวน หรือเสนอแนะแตอ่ย่างใด ดงันั *น
ผู้ ใช้เอกสารฉบบันี *ควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาอ้างอิง ทั *งนี * รายงานฉบบันี *มีวตัถปุระสงค์เพื<อใช้ประกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุโดยไม่ได้เป็นการชี *นําให้นกัลงทนุทําการซื *อหรือขาย
หลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ ที<ปรากฎในรายงาน 4 / 4  

EXECUTIVE SUMMARY  :  บริษัท เอสจีเอฟ แคปปตอล จํากัด (มหาชน) (SGF) 

 

วันที่ 2 มิถุนายน 2566 

บริษัทหลักทรัพย์ 

เคพีเอ็ม จํากัด 
KPM SECURITIES COMPANY LIMITED 
 

 

เปาหมายในการดําเนินธุรกิจ 3-5 ป  กลยุทธประจําป 2566 

บริษัทฯ มุงประกอบธุรกิจอยางมีจริยธรรม เนนในการขยายฐานลูกคา

ใหเพิ่มขึ้นอยางนอย 2 เทาจากปจจุบันภายในระยะเวลา 3 ป โดยเพิ่มรูปแบบ

ผลิตภัณฑใหหลากหลาย และเพิ่มชองทางการขายใหมที่สอดคลองกับเทคโนโลยี

และยุคสมัยที่เปลี่ยนไปเพื่อสามารถใหบริการลูกคาไดอยางทั่วถึง ตลอดจนการ

บริหารจัดเก็บหนี้ที ่มีประสิทธิภาพ ภายใตการประเมินความเสี่ยงดวยความ

ระมัดระวัง รวมทั้งเตรียมพรอมในการรวมเปนพันธมิตรทางธุรกิจกับบริษัททั้งใน

ประเทศและตางประเทศเพื ่อความมั ่นคงและยั ่งยืน ทั ้งนี ้บริษัทฯ ก็ยังคง

ตระหนักถึงความรับผิดชอบตอสังคมและสิ่งแวดลอมโดยรวมอยางตอเนื่อง 

จุดแข็งของบริษัทฯ 

ขนาดของบริษัทไมใหญมาก และมีการบริหารจัดการที่ไมซับซอน 

ดังน ั ้นสามารถปรับเปลี ่ยนกลยุทธ และร ูปแบบการจัดการได เร ็วตาม

สถานการณที่เปลี่ยนไป นอกจากนี้บริษัทฯยังมีการตรวจสอบตัวตนของลูกหนี้

โดยเจาหนาที่ของบริษัทกอนปลอยสินเชื่อ รวมทั้งมีทีมติดตามหนี้ของบริษัท

เอง ทําใหสามารถควบคุมประสิทธิภาพไดดีกวาจางบริษัทภายนอก 
 

 • บริษัทฯปรับรูปแบบของผลิตภัณฑใหเหมาะสมและสอดคลองกับสภาพ
การแขงขันในตลาด 

• บริษัทฯจะจัดกิจกรรมเพื่อสงเสริมการขาย และกิจกรรมทางการตลาดที่
จะเนนการสรางความสัมพันธอันดีอยางตอเนื่อง เพื่อใหไดกลุมลูกคา

เปาหมายที่มีความเสี่ยงในระดับที่เหมาะสม 

• บริษัทฯมีแผนงานที ่จะคงมาตรฐานการพิจารณาสินเชื ่อ และการ
ติดตามหนี้ เพื่อลดผลกระทบทางเศรษฐกิจจากสถานการณโรคระบาด 

(โควิด-19) และสงครามในตางประเทศ 

• จัดหลักสูตรการเรียนรู และพัฒนาสําหรับพนักงานที่มีประสิทธิภาพ 

เพื่อสงเสริมการพัฒนาผูบริหารรุนใหม 

• บริษัทฯมีการพัฒนาศักยภาพในดานเทคโนโลยี ชวยลดขั้นตอน และ
เพิ่มประสิทธิภาพการทํางานและชวยลดตนทุนของบริษัทฯในระยะยาว 

• เพิ่มกิจกรรมเพื่อสังคม และชุมชน เพื่อตอบแทนคืนกําไรสูสังคม 
 
ความเสี่ยงของผูออกตราสาร 

1. ความเสี่ยงทางดานสินเชื่อ เกิดจากความเสี่ยงที่ลูกคาไมสามารถปฏิบัติตามสัญญาที่เกี่ยวของกับการใหสินเชื่อ เชน ลูกคาไมสามารถชําระเงินตน หรือ

ดอกเบี้ยตามที่ตกลงกันไว รวมถึงปจจัยอื่นที่อาจสงผลกระทบตอความสามารถในการชําระหนี้คืนอยางครบถวน 

2. ความเสี่ยงจากการดอยคาของทรัพยสินรอการขาย เนื่องดวยธุรกิจสินเชื่อเชาซื้อนั้นจําเปนตองมีการยึดรถคืนเพื่อนํามาจําหนายชดเชยความเสียหาย

ในกรณีที่มีการผิดนัดชําระหนี้เกิดขึ้น ซึ่งอาจจะมีผลขาดทุน ระหวางราคาทรัพยสินที่ยึดมาได กับมูลคาคงเหลือทางบัญชีได  

3.ความเสี่ยงจากการที่บริษัทพึ่งพิงตราสารหนี้ และความความเสี่ยงดานความสามารถในการชําระหนี้ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2566 บริษัทฯ มีหุนกูคง

คางจํานวน 884.85 ลานบาท คิดเปนรอยละ 81.12 ของหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจํานวน 1,090 ลานบาท โดยหนี้สินดังกลาวจะครบกําหนดชําระใน 1 ป จํานวน 

529.87 ลานบาท หากการรับชําระหนี้จากลูกหนี้ของบริษัทฯไมเปนไปตามคาดและไมสามารถจัดหาสภาพคลองจากกการออกหุนกูระยะยาวได ทําใหบริษัทฯมี

ความเสี่ยงในการชําระดอกเบี้ยหรือชําระคืนหนี้สินของบริษัทฯ  

4. ความเสี่ยงดานหลักประกัน หลักประกันหุนกูชุดนี้ ไดแก สิทธิเรียกรองที่มีอยูกับลูกหนี้แหงสิทธิ ซึ่งจะเลือกเฉพาะลูกหนี้ที ่ยังรับรูเปนรายได 

(Performing) มาเปนหลักประกันเทานั้น และมีความเสี่ยงดังนี้ 1)ความเสี่ยงดานการดํารงมูลคาหลักประกัน เนื่องจากลูกหนี้แหงสิทธิจะมีอายุเฉลี่ย 5 ป จึงมี

ความเสี่ยงที่สิทธิเรยีกรองจะมีมูลคาลดลงตํ่ากวามูลคาหุนกู เนื่องจากการผอนชําระคืนตามงวดชําระของลูกหนี้แหงสิทธิ 2)ความเสี่ยงจากการจําหนายสิทธิ ผูออก

หุนกูจะสามารถจําหนายสิทธิที่เปนหลักประกันได ซึ่งผูออกหุนกูจะเพิ่มเติม/ เปลี่ยนแปลงลูกหนี้แหงสิทธิ เพื่อใหมูลคารวมไมตํ่ากวา 1.5 เทาของมูลคาหุนกูที่ยัง

ไมไดไถถอน 3)ความเสี่ยงดานการไมสามารถบังคับหลักประกันได เนื่องจากลูกหนี้แหงสิทธิของผูออกหุนกูยังคงชําระหนี้แกผูออกหุนกู โดยผูแทนผูถือหุนกูจะใหผู

ออกหุนกูเปนตัวแทนเรียกเก็บหนี้จากลูกหนี้แหงสิทธิที่เปนประกัน เพื่อนําเขาบัญชีของผูแทนผูถือหุนกู ในกรณีที่ลูกหนี้ยังไมถึงกําหนดชําระ ผูถือหุนกูจึงมีความ

เสี่ยงที่จะไดรับเงินลาชา 4)ความเสี่ยงดานความนาเชื่อถือของการติดตามและตรวจสอบหลักประกัน และ 5)ความเสี่ยงดานคุณภาพของหลักประกัน ซึ่งหากเกิด

กรณีการบังคับลูกหนี้แหงสิทธิเพื่อชําระหนี้ ผูถือหุนกูมีความเสี่ยงที่หลักประกันดังกลาวไมครอบคลุมมูลหนี้หุนกู 

(รายละเอียดตามแบบ Filing สวนที่ 3.2(3) ปจจัยความเสี่ยง) 
 


