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หลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ ที<ปรากฎในรายงาน 1 / 5  
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รายละเอียดตราสารหนี้  

บริษัทผูออกตราสารหนี้ : บริษัท ไรมอน แลนด จํากัด (มหาชน) 

ทุนจดทะเบียน : 4,172,484,127.00 บาท 

ประเภทตราสารหนี้ : หุนกูชนิดระบุชื่อผูถือ ไมดอยสิทธิ ไมมีประกัน และมีผูแทนผูถือหุนกู 

วันที่เสนอขาย ชุดที่ 1 และชุดที่ 2 วันที่ 6 – 8 มิถุนายน 2566 และ 

ชุดที่ 3 และชุดที่ 4 วันที่ 26 - 28 มิถุนายน 2566 

วันที่ออกหุนกู ชุดที่ 1 และชุดที่ 2 วันที่ 9 มิถุนายน 2566 และ 

ชุดที่ 3 และชุดที่ 4 วันที่ 29 มิถุนายน 2566 

ตราสารอายุ : ชุดที่ 1 อายุ 1ป 3เดือน และชุดที่ 2 อายุ 2ป 3เดือน และ 

ชุดที่ 3 อายุ 1ป 2เดือน 11วัน และชุดที่ 4 อายุ 2ป 2เดือน 11วัน 

อัตราดอกเบี้ย : ชุดที่ 1 และชุดที่ 3 ชวงปที่ 1 รอยละ 7.00 ตอป  ชวงปที่ 2 รอยละ 7.15 ตอป  

ชุดที่ 2 และชุดที่ 4 ชวงปที่ 1 รอยละ 7.10 ตอป  ชวงปที่ 2 รอยละ 7.25 ตอป ชวงปที่ 3 รอยละ 7.40 ตอป 

ชุดที่ 1 และชุดที่ 3 มีอัตราผลตอบแทนที่แทจริงโดยเฉลี่ย (IRR) รอยละ 7.03 ตอป และ  

ชุดที่ 2 และชุดที่ 4 มีอัตราผลตอบแทนที่แทจริงโดยเฉลี่ย (IRR) รอยละ 7.20 ตอป 

มูลคาเสนอขาย : ชุดละไมเกิน 550 ลานบาท ทั้งนี้หุนกูที่เสนอขายในครั้งนี้ทั้ง 4 ชุด มูลคารวมกันทั้งสิ้น ไมเกิน 850 ลานบาท 

หลักประกัน :  ไมมีหลักประกัน 

การจัดอันดับความนาเชื่อถือ 

: 

ไมมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือ 

   
ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

บริษัท ไรมอน แลนด จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) จดทะเบียนเปนบริษัทจํากัดครั้งแรกในนาม “บริษัท ปอาซาการเมน จํากัด” เมื่อป 2530 และได

จดทะเบียนเปลี่ยนชื่อเปน “บริษัท ไรมอน แลนด จํากัด” ในป 2533 บริษัทไดแปลงสภาพเปนบริษัท “มหาชน” และเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอ

ประชาชนโดยทั่วไป และไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ใหเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในป 2536 

ในป 2565 บริษัทและบริษัทยอยประกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเพื่อขายเปนธุรกิจหลัก นอกจากนั้นบริษัทยังดําเนินธุรกิจอื่นๆ โดยมภีาพรวม

ธุรกิจดังนี้ 

1. การพัฒนาอสังหาริมทรัพยเพื่อขาย (ซึ่งรวมถึงการเขาซื้อหรือรวมลงทุนในบริษัทอื่น) 
2. การพัฒนาและ/หรือครอบครองอสังหาริมทรัพยเพื่อใหเชา 
3. การใหบริการบริหารโครงการใหกับผูอยูอาศัย และ/หรือ นักลงทุน 
4. การใหบริการเปนนายหนาซื้อขายหองพักอาศัย 

วัตถุประสงคการใชเงิน 

1. เพื่อชําระคืนหุนกู RML236A 486.7 ลานบาท  

2. เพื่อชําระคืนหุนกู RML241A กอนกําหนดบางสวนหรือทั้งหมด 356.4 ลานบาท 

3. เพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัท 6.9 ลานบาท 

** ทั้งนี้หากไมสามารถออกและเสนอขายไดเต็มจํานวน ผูออกหุนกูจะนําเงินไปใชสําหรับวัตถุประสงคที่ 1 กอนและสวนที่เหลือจะนําไปใชตามลําดับของวัตถุประสงค 
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โครงสรางรายไดของบริษัท 
 

ประเภทรายได 
ป 2564 ป 2565 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายไดจากการขายอสังหาฯ 2,188.68 87.04 67.60 19.20 

รายไดคาเชาและคาบริการ 26.72 1.06 36.99 10.51 

รายไดอื่นๆ 299.18 11.89 247.46 70.29 

รวม 2,514.59 100.00 352.05 100.00 

     

 
** 31 ธ.ค. 2565 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 395.76 ลานบาท 

 

 

 

 

 

 

 
 

  
 

อัตราสวนทางการเงิน 2564 2565 

อัตราสวนสภาพคลอง (Current ratio) 1.12 0.56 

อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (Quick ratio) (เทา) 0.43 0.07 

ความสามารถในการชําระดอกเบีย้1 (Interest Coverage 

ratio : ICR) 
(1.03) (0.02) 

หนี้สินทีมีภาระดอกเบีย้ตอกําไร กอนดอกเบี้ยจาย ภาษี

เงินได คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย (Interest 

Bearing Debt to EBITDA ratio) 

(22.07) (569.86) 

ความสามารถในการชําระภาระผูกพัน (Debt Service 

Coverage ratio : DSCR) 
(0.09) (0.00) 

หนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุนรวม2 (Debt to Equity : 

D/E ratio) 
1.07 0.92 

หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยตอสวนของผูถือหุนรวม2 (Interest 

Bearing Debt to Equity : IBD/E ratio) 
0.81 0.76 

หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยที่ครบกําหนดภายใน 1 ปตอหนี้สิน

ที่มีภาระดอกเบี้ย2 (รอยละ) 
50.80 59.73 

เงินกูยืมจากสถาบันการเงินตอหนี้สินที่มี ภาระดอกเบี้ย2 

(รอยละ) 
19.46 2.81 

1ย่ิงสูงย่ิงแสดงถึงความสามารถในการชําระคืนสูง  / 2ย่ิงสูงย่ิงแสดงถึงหน้ีสินท่ีสูง 

 
เปาหมายการดําเนินงาน ป 2566 

 

  

 

สินทรัพย์รวม หนี *สินรวม สว่นของผู้ ถือหุ้น 

ปี VWXY 9,451.07 4,874.52 4,576.54

ปี VWXW 8,255.35 3,956.47 4,298.89

0.00
2,000.00
4,000.00
6,000.00
8,000.00

10,000.00 งบแสดงฐานะการเงนิ 

โครงสร้างรายได้ ปี 2565 

รายได้อื)นๆ  

70.29% 
รายได้จากการขายอสงัหาฯ 

19.20% 

รายได้คา่เชา่และคา่บริการ 

10.51% 

รายได้รวม รายจ่ายรวม กําไร(ขาดทนุ) สทุธิ 

ปี VWXY 2,486.60 2,705.68 (452.72)

ปี VWXW 488.97 557.68 (315.09)

-1,000.00

0.00

1,000.00

2,000.00

3,000.00 งบกาํไรขาดทนุ 
ลบ. ลบ. 

เปาหมายดานยอดโอน 

5,200 
ลานบาท 

6,700 
ลานบาท 

เปาหมายดานยอดขาย 

 

เปดตัวโครงการใหม 

3 
โครงการ 

 

• Rosewood Residences 

• Sukhumvit 38 

• Sukhumvit 28 
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โครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัท และคณะกรรมการบริษัท 

วนส 

กสนถท 

 

ชื่อ - นามสกุล ตําแหนง 

1 นาย กฤษณ ณรงคเดช  ประธานกรรมการบริษัท/ กรรมการ 

2 นาง อรนุช อภิศักด์ิศิริกุล  

รองประธานกรรมการบริษัท/ กรรมการอิสระ/ 

ประธานกรรมการตรวจสอบ/ กรรมการสรรหาและ

พิจารณาคาตอบแทน 

3 

 

นาย แฟรงคชารลส-อองตวน แคน

เชลโลนี  

กรรมการอิสระ/ ประธานกรรมการสรรหาและ

พิจารณาคาตอบแทน/ กรรมการตรวจสอบ 

4 นาย วิเชษฐ เกษมทองศรี  กรรมการอิสระ/ กรรมการตรวจสอบ 

5 นาย กรณ ณรงคเดช  

กรรมการ/ ประธานกรรมการบริหาร/ ประธาน

กรรมการบริหารความเส่ียงองคกร/ ประธาน

เจาหนาท่ีฝายบริหาร 

6 นาย เคียน เซ็ง จอหน เตย  กรรมการ/ กรรมการบริหาร 

7 นาย ซวี เบ็ง เคลวิน ตัน  กรรมการ 

8 นาย เบร็นตัน จัสติน มอเรลโล  กรรมการ 

 

 

 

 

 

ผูถือหุน %หุน 

1 บริษัท เคพีเอ็น แลนด จํากัด 23.97 

2 MESA THAI PTE.LTD 21.40 

3 SIX SIS AG 4.08 

4 บริษัท โควยูฮะมอเตอร จํากัด 3.22 

5 DB AG SG SES CLT ACC FOR Albula Investment Fund Limited 2.87 

6 นาย จิรวุฒิ คุวานันท 2.64 

7 บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 2.38 

8 นาง ณัฐธิดา ชุณหอรรถกิจ 1.68 

9 น.ส. สิริน คงอุดมสิน 1.44 

10 นาย ชูชาติ ชัยชูเกียรติ 1.30 
 

 

  รายชื่อผูถือหุน ณ วันที่ 31 มกราคม 2566 

100% 

โครงสร้างการจดัการ บริษทั ไรมอน แลนด์ จํากัด (มหาชน) 
 

บริษัท ไรมอน แลนด์ สีลม จํากัด 

บริษัท ไรมอน แลนด์ ดีเวลลอปเม้นท์ จํากัด 

บริษัท ไรมอน แลนด์ ทเวนตี K โพร์ จํากัด 

บริษัท สยามสพูน จํากัด 

บริษัท ไรมอน แลนด์ ดิจิตอล จํากัด 

บริษัท ไรมอน แลนด์ เซอร์วิสเซส จํากัด 

บริษัท ไรมอน แลนด์ เรสซิเด้นซ์ จํากัด 
 

บริษัท ไรมอน แลนด์ ยูนิกซ์ จํากัด 

บริษัท พญาไท แลนด์ จํากัด 

บริษัท อสงัหา เรียลตี K จํากัด 

บริษัท ไรมอน แลนด์ เอสเตท จํากัด 

บริษัท ตากสิน พร็อพเพอร์ตี Kส์ จํากัด 

บริษัท ไรมอน แลนด์ ทเวนตี K ซิก จํากัด 

บริษัท ไรมอน แลนด์ สาทร จํากัด 

บริษัท อาร์ เอ็ม แอล 548 จํากัด 

บริษัท ไรมอน แลนด์ เทอร์ตี Kเอท จํากัด 

บริษัท กมลา เบย์ โฮลดิ Kง จํากัด 

บริษัท ไรมอน แลนด์ ทเวนตี K เอท จํากัด 

บริษัท ไรมอน แลนด์ โฮลดิ Kง จํากัด 
 

บริษัท ไรมอน แลนด์ ไนนท์ีน จํากัด 

รอยัล สแควร์ วัน พีทีอี ลิมิเต็ด (สิงคโปร์ 

บริษัท กมลา ฮลิลท์็อป โฮลดิ Kง จํากัด 

0.20% 

68.80% 

99.99% 

99.99% 

99.99% 

99.99% 

99.97% 

99.96% 

99.99% 

99.80% 

99.99% 

99.97% 

99.97% 

51.00% 

60.00% 

51.00% 

80.00% 

99.99% 

51.00% 

99.99% 

100% 

99.97% 



 

คําเตือน : การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนโปรดทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงที่ปรากฎในหนังสือชี้ชวนกอนการตัดสนิใจลงทุน 

รายงานฉบบันี *จดัทําขึ *นบนพื *นฐานของแหลง่ข้อมลูที<พิจารณาแล้ววา่มีความน่าเชื<อถือ แตท่ั *งนี *บริษัทหลกัทรัพย์ เคพีเอ็ม จํากดั มิอาจรับรองความถกูต้องของข้อมลูดงักลา่วได้ บทวิเคราะห์ ข้อมลู คําแนะนํา
และความคิดเห็นที<ปรากฎในเอกสารฉบบันี * จดัทําขึ *นโดยอ้างอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการ และอาจเปลี<ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า จงึมิอาจถือเป็นการชกัชวน หรือเสนอแนะแตอ่ย่างใด ดงันั *น
ผู้ ใช้เอกสารฉบบันี *ควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาอ้างอิง ทั *งนี * รายงานฉบบันี *มีวตัถปุระสงค์เพื<อใช้ประกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุโดยไม่ได้เป็นการชี *นําให้นกัลงทนุทําการซื *อหรือขาย
หลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ ที<ปรากฎในรายงาน 4 / 5  

EXECUTIVE SUMMARY  :  บริษัท ไรมอน แลนด จํากัด (มหาชน) (RML) 

 

วันที่ 2 พฤษภาคม 2566 

บริษัทหลักทรัพย์ 

เคพีเอ็ม จํากัด 
KPM SECURITIES COMPANY LIMITED 
 

 

การจําหนายและชองทางการจําหนาย 
 

สําหรับสัดสวนลูกคาที่ซื้ออสังหาริมทรัพยประเภทที่อยูอาศัยของบริษัทฯ 

ในชวง 5 ปยอนหลัง (พ.ศ. 2561 – 2565) บริษัทมีสัดสวนลูกคาไทยเฉลี่ยเพิ่มขึ้น 

เปนรอยละ 61.06% เนื่องจากในป 2563 ถึงครึ่งปแรกของป 2565 เกิดการแพร

ระบาดของโควิด-19 ทําใหทั่วโลกมีการจํากัดการบินระหวางประเทศ อีกทั้งตองมี

การกักตัวอยางนอย 14 วันหรือขึ้นกับนโยบายในแตละประเทศเมื่อเดินทางเขาไป

ยังประเทศตางๆ เพื ่อปองกันการแพรระบาดของเชื ้อโรค ซึ ่งทําใหการเดิน

ทางเขาออกระหวางประเทศมีความไมสะดวก ดวยเหตุนี้ทําใหลูกคาตางชาติที่เคย

มีสัดสวนมากกวารอยละ 45 ของบริษัทไมสะดวกที่จะเดินทางเขามาประเทศไทย

เพื่อรับโอนหองชุด แตในชวงครึ่งปหลังหลายประเทศไดมีการผอนคลายมาตรการ

การปองกัน โดยเฉพาะประเทศในแถบเอเชีย จึงทําใหเริ่มมีการตอบรับที่ดีจาก

ลูกคากลุมดังกลาวเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะอยางยิ่งในชวงไตรมาสที่ 3 และ 4 ของป 

บริษัททําการตลาดกับกลุมลูกคาในประเทศไทย ควบคูกันไปกับการรวมงานกับ

ตัวแทนขายในกลุมประเทศดังกลาวมาอยางตอเนื่อง 
 

ทั้งนี้บริษัทใชชองทางการจําหนายผานตัวแทนขายและพนักงานขายของ

บริษัท โดยมีจํานวนยูนิตที่ขายผานชองทางดังกลาวในสัดสวนประมาณรอยละ 37 

และประมาณรอยละ 63 ของจํานวนยูนิตที่ขายทั้งหมด ตามลําดับ 

 

 
 

กลยุทธทางดานราคา  กลยุทธการตลาดและการขาย 
 

ดวยความมุงมั่นในการสรางความคุมคาในการลงทุนใหกับลูกคาซึ่งรวม

ไปถึงคุณภาพของผลิตภัณฑหรือโครงการ ตําแหนงที่ตั้งของโครงการและการ

บริหารโครงการ บริษัทใหความสําคัญในการวิเคราะหตลาดดวยการทําวิจัย

อยางตอเนื ่อง เพื ่อระบุความตองการและกําลังการซื้อของลูกคา รวมไปถึง

จํานวนโครงการที่มีอยูในปจจุบันและที่จะเกิดขึ้นในอนาคต เพื่อหาแนวทางใน

การกําหนดราคาขายที่เหมาะสมตอผูบริโภค แมวาราคาขายของยูนิตจะขึ้นอยู

กับปจจัยหลายประการ อาทิ ราคา 
 

ที่ดิน, คากอสราง และคาใชจายในการดําเนินงาน แตบริษัทก็มีความ

พยายามที่จะขายโครงการในราคาที่เหมาะสม เพื่อตอบสนองความตองการของ

ลูกคาและผูลงทุนที่เปนกลุมเปาหมาย 
 

ดวยชื่อเสียงที่สั่งสมมา และคุณภาพของโครงการทําใหบริษัทมีความ

แตกตางจากคูแขงรายอื่นและเปนเหตุผลสําคัญในการเพิ่มขึ้นของจํานวนลูกคา

ทั้งในและตางประเทศอยางตอเนื่อง 

 
 

ในป 2565 บริษัทเดินหนาขับเคลื่อนองคกรภายใตแนวคิด Luxury 

Reimagined เพื่อสงมอบประสบการณที่แตกตางและโดดเดน เนนการพัฒนา

โครงการในระดับอัลตราลักชัวรี่และลักชัวรี่อยางตอเนื่อง ทั้งโครงการที่พักอาศัย

ที่ใกลพัฒนาแลวเสร็จและโครงการในแผนพัฒนา รวมไปถึงโครงการอาคาร

สํานักงานเกรดเอที่ใกลพัฒนาแลวเสร็จ เพื่อมอบประสบการณเหนือระดับใหกับ

ผูเชา และประชาชนโดยทั่วไปไดใช, ชื่นชม,รวม, ภาคภูมิใจในภูมิทัศน และ

ความสวยงามของอาคาร ในป 2566 
 

หลังจากสถานการณแพรระบาดโควิด-19 ดีข ึ ้น บริษัทเดินหนา

ขับเคลื่อนกิจกรรมการตลาดอยางเต็มที่ ไมวาจะเปนการโฆษณา,ประชาสัมพันธ, 

การจัดงาน, การออกบูธ และจัดกิจกรรมสงเสริมการขายหลายรูปแบบ ไป

พรอมๆกับกลยุทธออนไลนเพื ่อกระตุ นยอดขายของโครงการปจจุบันและ

สามารถปดการขายไดอยางตอเนื่องใกลเคียงเปาหมายที่ตั้งไว 
 

บริษัทยังคงเดินหนาตอเพื่อเปดตัวโครงการใหมในระดับอัลตราลักชัวรี 

ที่จะสะทอนนิยามใหมขององคกรไดอยางชัดเจนมากขึ้นในป 2566 

จํานวนคูแขง การเปรียบเทียบขนาดบริษัท ความสามารถในการแขงขันของบริษัท 

การจําหนายและชองทางการจําหนาย 

เอเชีย 28.71% 

ยโุรป 5.28% 

ไทย

61.06

% 

อืWนๆ 2.64% 

อเมริกา 

2.31% 

กราฟแสดงสัดสวนลูกคาตามจํานวนขายหนวยที่อยูอาศัยของบริษัทฯ ในปพ.ศ. 



 

คําเตือน : การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนโปรดทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงที่ปรากฎในหนังสือชี้ชวนกอนการตัดสนิใจลงทุน 

รายงานฉบบันี *จดัทําขึ *นบนพื *นฐานของแหลง่ข้อมลูที<พิจารณาแล้ววา่มีความน่าเชื<อถือ แตท่ั *งนี *บริษัทหลกัทรัพย์ เคพีเอ็ม จํากดั มิอาจรับรองความถกูต้องของข้อมลูดงักลา่วได้ บทวิเคราะห์ ข้อมลู คําแนะนํา
และความคิดเห็นที<ปรากฎในเอกสารฉบบันี * จดัทําขึ *นโดยอ้างอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการ และอาจเปลี<ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า จงึมิอาจถือเป็นการชกัชวน หรือเสนอแนะแตอ่ย่างใด ดงันั *น
ผู้ ใช้เอกสารฉบบันี *ควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาอ้างอิง ทั *งนี * รายงานฉบบันี *มีวตัถปุระสงค์เพื<อใช้ประกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุโดยไม่ได้เป็นการชี *นําให้นกัลงทนุทําการซื *อหรือขาย
หลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ ที<ปรากฎในรายงาน 5 / 5  

EXECUTIVE SUMMARY  :  บริษัท ไรมอน แลนด จํากัด (มหาชน) (RML) 

 

วันที่ 2 พฤษภาคม 2566 

บริษัทหลักทรัพย์ 

เคพีเอ็ม จํากัด 
KPM SECURITIES COMPANY LIMITED 
 

 

 

ความเสี่ยงของผูออกตราสาร 
 

1. ความเสี่ยงจากผลขาดทุนสิทธิตอเนื่อง บริษัทไดรับผลกระทบจากการแพรระบาดของเชื้อไวรัส COVID-19 ทําให ณ สิ้นป 2563 บริษัทขาดทุนสุทธิ 

724.40 ลานบาท และในป 2564 บริษัทขาดทุนจากการตัดจําหนายตนทุนการพัฒนาอสังหาริมทรัพยจํานวน 208.11 ลานบาท ทําให ณ สิ้นป 2564 บริษัทมี

ขาดทุนสุทธิอยูที่ 452.72 ลานบาท และในป 2565 บริษัทมีโครงการที่กอสรางแลวเสร็จเพียง 1 โครงการที่เริ่มโอนกรรมสิทธิ์แลวทําใหบริษัทมีผลขาดทุนสุทธิ ใน

ป 2565 อยูที่ 315.09 ลานบาท นอกจากนี้ ความไมตอเนื่องในการเปดโครงการใหม อาจสงผลใหผลการดําเนินงานและสถานะทางการเงินของบริษัทเกิดความผัน

ผวนตอไป 
 

2. ความเสี่ยงดานความสามารถในการชําระหนี้ ณ 31 ธ.ค. 2565 บริษัทมีหนี้สินรวมทั้งสิ้น 3,956.47 ลานบาท ซึ่งเปนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจํานวน 

3,533.19 ลานบาท โดยเมื่อคํานวณอัตราสวนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยตอกําไรกอนดอกเบี้ยจาย ภาษีเงินได คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย (Interest Bearing 

Debt to EBITDA ratio) บริษัทจะมีอัตราสวนดังกลาวติดลบ เนื่องจากบริษัทมีกําไรกอนดอกเบี้ยจาย ภาษีเงินได คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนายติดลบ บริษัท

นาจะจําเปนตองหาสภาพคลองเพิ่มเติมจากการการกูยืม การขายสินทรัพย หรือ การเพิ่มทุน และหากบริษัทไมสามารถจัดการสภาพคลองใหเพยีงพอในการชําระ

หนี้ได อาจจะเกิดความเสี่ยงในการผิดนัดชําระหนี ้
 

3. ความเสี่ยงจากการที่บริษัทพึ่งพิงตราสารหนี้ ณ 31 ธ.ค. 65 บริษัทมีหุนกูคงคางจํานวน 3,176 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 89.92 ของหนี้สินที่มี

ภาระดอกเบี้ย ในปจจุบันบริษัทยังจําเปนตองออกหุนกูชุดใหมเพื่อทดแทนหุนกูเดิมที่จะครบกําหนดชําระ ทําใหบริษัทมคีวามเสี่ยงที่จะเกิดเหตุผิดนัดชําระหนี้ หาก

ไมสามารถออกหุนกูใหม ทดแทนหุนกูที่จะครบกําหนดในอนาคต หรือทดแทนไดไมครบตามมูลคาที่วางแผนไว 
 

4. ความเสี่ยงจากการบังคับชําระหนี้ที่ไมมีประกัน หุนกูที่เสนอขาย เปนหุนกูที่ไมมีประกัน ทําใหมีสถานะที่จะไดรับชําระหนี้ดอยกวาเจาหนี้มีประกัน 

นอกจากนี้ เนื่องจากทรัพยสินถาวรสวนใหญของผูออกหุนกูติดภาระผูกพัน ทําใหผูถือหุนกูที่ไมมีประกัน มีความเสี่ยงที่จะไมไดรับชําระหนี้ หรือไดรับชําระหนี้ไม

ครบจํานวน สูงกวาเจาหนี้มีประกันอยางมีนัยสําคัญ 
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มูลคาตามราคาตลาดโดยรวมของหลักทรัพยจดทะเบียน 

ณ วันที่ 30/12/2565


