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รายงานฉบับนี้ จัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพื่อนําเสนอขอมูลและบทความการวิเคราะห โดยใชขอมูลและขาวสารตางๆ ที่ไดรับการเผยแพรตอสาธารณะ ตลอดจนจากการสัมภาษณผูบริหารของบริษัทตางๆมาประกอบและไดพยายาม
ตรวจสอบ ความถูกตองอยางระมัดระวัง แตก็ไมสามารถยืนยันความถูกตองไดอยางสมบูรณการวิเคราะหในรายงานฉบับนี้ไดพยายาม ยึดมาตรฐานบนหลักการวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐานมาเปนบทสรุปและขอเสนอแนะ โดยมิได
เจตนาที่จะนําไปสูการชี้นํา แตอยางใดซึ่งขอเสนอแนะเหลานี้ เปนขอคิดเห็นของนักวิเคราะห   ซึ่งบริษัทฯ ไมจําเปนตองเห็นดวยกับขอคิดเห็น  ดังกลาวเสมอไป ทั้งนี้นักลงทุน และผูใชรายงานฉบับนี้ควรใชวิจารณญาณสวนตัว
ประกอบดวย 
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บมจ. ไทยสตีลเคเบลิ - TSC  

 
TSC: กําไรสุทธิ 1Q54 เพิ่ม 33%YoY แตะระดับ 100 ลานบาทเปนครั้งแรก  
 
TSC รายงานผลประกอบการงวด 1Q54 รายได 726 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 10%QoQ และ 18%YoY ดานอัตรากําไรข้ันตนอยูที่ 
24% ใกลเคียงกับ 4Q53 แตดีข้ึนมากจาก 20% ใน 1Q53 สําหรับคาใชจายในการขายและบริหารมีการปรับตัวเพ่ิมข้ึน 
45%YoY แตลดลง 11%QoQ ดานรายไดอ่ืนๆและภาระดอกเบี้ยอยูในระดบัที่ใกลเคยีงกับ 4Q53 และ 1Q53 ทําใหรวมแลว 
TSC รายงานกาํไรสทุธิ 102 ลานบาทเพิ่มข้ึน 43%QoQ และ 33%YoY และนับเปนกําไรสทุธิรายไตรมาสสงูสดุเปนสถิติใหม
ของบริษัท  
 
ผลประกอบการที่ออกมานับวาไดรับประโยชนจากการปรับตัวเพ่ิมข้ึนของอุตสาหกรรมยานยนตอยางมากทัง้ในสวนของรถยนต
และรถจักรยานยนต อยางไรก็ตามในงวด 2Q54-3Q54 คาดวา TSC จะไดรับผลกระทบจากปญหาการปรับลดกําลังการผลิต
ของคายรถยนตลง (แมวาทาง TOYOTA จะประกาศเพิ่มกําลังการผลติแลว แตหากเทียบกับชวง 1Q54 ยังคงต่าํกวาอยู
เล็กนอย) แตรวมทั้งปเรายังคงคาดวารายไดจะยังปรับตัวเพ่ิมข้ึนไดเน่ืองจากในสวนของรถจักรยานยนตไมไดรับผลกระทบจาก
ปญหาที่ประเทศญี่ปุนมากนัก ดังนั้นเราจึงยงัคงประมาณการรายไดและกําไรสทุธิในป 54 ของ TSC ไวเทาเดิมทีมี่รายได 
2,716 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 4%YoY และคาดกําไรสทุธิ 325 ลานบาทเพิ่มข้ึน 9%YoY)  
 
ดานคําแนะนําการลงทุน เรามองวา TSC เปนหุนในกลุมยานยนตที่ใหผลตอบแทนในรูปเงินปนผลในระดับที่นาพอใจ (คาดจะ
จายเงินปนผลสําหรับป 54 อยูที่ 0.82 บาท/หุน คิดเปน Dividend Yield ประมาณ 8% รวมถึงเปนหุนทีมี่สภาพคลองคอนขาง
นอย ดังนั้นเราจึงยังคงคําแนะนํา “ถือ” เพ่ือรับเงินปนผลเทานั้น และประเมินมูลคาเหมาะสมป 54 อยูที ่ 13.85 บาท (PER 
11X)  
 
Interim Results  54-Q1 Act 53-Q1 Act %Δ YoY 53-Q4 Act %Δ QoQ 
รายไดจากการขาย 726 615 18% 661 10% 
ตนทุนขาย 549 493 11% 504 9% 
คาใชจายในการบรหิาร 83 57 45% 93 -11% 
กําไรสทุธ ิ 102 76 33% 71 43% 
ที่มา : TSC 
 
 
 


