
 

 
รายงานความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

ต่อรายการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากดั 
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รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 

รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 

ที ่G-08/2568 

 วนัที ่11 เมษายน 2568 

เรยีน ผูถ้อืหุน้ 

 บรษิทั โรงพยาบาลอนิเตอรเ์มดคิลั แคร ์แอนด ์แลบ็ จ ากดั (มหาชน) 

เรื่อง รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระต่อรายการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลใน
วงจ ากดั 

อา้งถงึ 1. มตทิีป่ระชุมคณะกรรมการของบรษิทั โรงพยาบาลอนิเตอรเ์มดคิลั แคร ์แอนด ์แลบ็ จ ากดั (มหาชน) ครัง้
ที ่1/2568 เมื่อวนัที ่27 กุมภาพนัธ ์2568 

 2. สารสนเทศเกี่ยวกบัการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทั โรงพยาบาลอนิเตอร์เมดคิลั แคร์ 
แอนด ์แลบ็ จ ากดั (มหาชน) ซึง่เปิดเผยผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ เมื่อวนัที ่28 กุมภาพนัธ ์2568 

ทีป่ระชุมคณะกรรมการของบรษิทัฯ ครัง้ที ่1/2568 เมื่อวนัที ่27 กุมภาพนัธ ์2568 ไดม้มีตอินุมตัใิหน้ าเสนอต่อ
ที่ประชุมวสิามญัผู้ถือหุน้ ครัง้ที่ 1/2568 เพื่อพจิารณาอนุมตัิการจดัสรรหุ้นสามญัเพิม่ทุนของบรษิัทฯ จ านวนไม่เกนิ 
23,000,000 หุน้ ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท ในราคาเสนอขายหุน้ละ 
2.1028 บาท ใหแ้ก่ BKIH คดิเป็นรอ้ยละ 9.70 ของจ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ล้วทัง้หมดของบรษิทัฯ ภายหลงัการเพิม่
ทุน โดยวตัถุประสงคข์องการเพิม่ทุนดงักล่าว คอื 

(1) เพื่อส่งเสรมิการปรบักลยุทธใ์นการด าเนินธุรกจิของบรษิทัฯ สู่การเป็นโรงพยาบาลเงนิสดอย่างเตม็ตวั 

(2) เพื่อใหบ้รษิทัฯ มพีนัธมติรทางธุรกจิทีแ่ขง็แกร่ง เป็นการสรา้งภาพลกัษณ์ทีด่ใีหก้บับรษิทัฯ 

(3) เพื่อเพิม่เงนิทุนส าหรบัหมุนเวยีนในกจิการ 

(4) เพื่อใหธุ้รกจิของบรษิทัฯ เตบิโตอย่างต่อเนื่องและยัง่ยนืในอนาคต 

ทัง้นี้ การออกและเสนอขายหุ้นสามญัของบริษัทฯ ดังกล่าวเป็นการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่แก่บุคคลใน
วงจ ากดัในกรณีที่มนีัยส าคญัตามประกาศ ทจ. 28/2565 และเป็นการเสนอขายหุน้ทีค่ณะกรรมการมมีตกิ าหนดราคา
เสนอขายไว้อย่างชดัเจนเพื่อเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพจิารณาก าหนดราคาเสนอขายหุ้นละ 2.1028 บาท รวมเป็น
มูลค่าทัง้สิน้ 48,364,400 บาท โดยราคาเสนอขายดงักล่าว คดิเป็นส่วนลดจากราคาตลาดที่รอ้ยละ 51.32 ซึ่งเขา้ข่าย
เป็นการเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่ในราคาต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ทัง้นี้ ราคาตลาดค านวณจากราคาถวัเฉลี่ย
ถ่วงน ้าหนักของหุน้ของบรษิทัฯ ในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ย้อนหลงั 15 วนัท าการติดต่อกนัก่อนวนัทีค่ณะกรรมการมมีติ
เสนอวาระต่อทีป่ระชุมผู้ถอืหุน้ของบรษิทัฯ เพื่อขออนุมตักิารเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนดงักล่าว ซึ่งเป็นช่วงระหว่าง
วนัที ่5 กุมภาพนัธ์ 2568 ถงึวนัที ่26 กุมภาพนัธ์ 2568 โดยมรีาคาเท่ากบั 4.32 บาทต่อหุน้ (ขอ้มูล จาก SETSMART 
ตาม www.setsmart.com) 

ดงันัน้ บรษิทัฯ จะต้องไดร้บัมตอินุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของ จ านวน
เสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน และไม่มผีูถ้อืหุน้จ านวนตัง้แต่รอ้ยละ 10 ของจ านวน
เสยีงทัง้หมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนนคดัค้านการเสนอขายหุ้นให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 
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รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 

(Private Placement) รวมถงึแต่งตัง้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ (IFA) ซึ่งต้องมรีายชื่อเป็นทีป่รกึษาทางการเงนิทีไ่ดร้บั
ความเหน็ชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. เพื่อใหค้วามเหน็เกีย่วกบัรายการดงักล่าว 

จากหลกัเกณฑ์ขา้งต้น บรษิทัฯ จงึไดแ้ต่งตัง้ใหบ้รษิทั เวลแคป แอดไวเซอรี ่จ ากดั เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิ
อิสระ เพื่อให้ความเหน็เกี่ยวกบัการเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่แก่บุคคลในวงจ ากดัในกรณีทีม่นีัยส าคญั ต่อผู้ถือหุน้ของ
บรษิทัฯ เพื่อเป็นขอ้มลูประกอบการพจิารณาลงมต ิ

 ทัง้นี้ การค านวณตวัเลขต่างๆ ในรายงานความเหน็ของทีป่รกึษาฯ ฉบบันี้ ตวัเลขทศนิยมทีแ่สดงนัน้ อาจเกดิ
จากการปัดเศษทศนิยมต าแหน่งที ่2 หรอืต าแหน่งที ่3 (แล้วแต่กรณี) ท าใหผ้ลลพัธ์ทีค่ านวณไดจ้รงินัน้ อาจไม่ตรงกบั
ตวัเลขทีแ่สดงในรายงานความเหน็ของทีป่รกึษาฯ นี้
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สารบญั 

สารบญั 
  หน้า 

ส่วนท่ี 1 บทสรปุของผูบ้ริหาร ส่วนท่ี 1 หน้า 1 
   
ส่วนท่ี 2 แนวทางการปฏิบติังานและข้อมูลท่ีใช้ในการจดัท ารายงาน ส่วนท่ี 2 หน้า 1 
   
ส่วนท่ี 3 ลกัษณะและรายละเอียดของรายการ ส่วนท่ี 3 หน้า 1 
 3.1 ลกัษณะทัว่ไปของรายการ ส่วนที ่3 หน้า 1 
 3.2 วนั เดอืน ปี ทีเ่กดิรายการ ส่วนที ่3 หน้า 3 
 3.3 ขอ้มลูของผูท้ีจ่ะไดร้บัการเสนอขายและจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทนุ ส่วนที ่3 หน้า 4 
 3.4 โครงสรา้งการถอืหุน้ก่อนและภายหลงัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทนุ ส่วนที ่3 หน้า 6 
 3.5 แผนการใชเ้งนิทีไ่ดร้บัจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุน ส่วนที ่3 หน้า 7 
 3.6 เงือ่นไขการเขา้ท ารายการ ส่วนที ่3 หน้า 7 
 3.7 ความเหน็ของคณะกรรมการเกีย่วกบัการออกเสนอขายและจดัสรรหุน้เพิม่ทุน ส่วนที ่3 หน้า 7 
   
ส่วนท่ี 4 ความสมเหตุสมผลและผลประโยชน์ของรายการ ส่วนท่ี 4 หน้า 1 
 4.1 วตัถุประสงคแ์ละความจ าเป็นของการเขา้ท ารายการ ส่วนที ่4 หน้า 1 
 4.2 ขอ้ดขีองการเขา้ท ารายการ ส่วนที ่4 หน้า 1 
 4.3 ขอ้ดอ้ยของการเขา้ท ารายการ ส่วนที ่4 หน้า 4 
 4.4 ขอ้ดขีองการไม่เขา้ท ารายการ ส่วนที ่4 หน้า 7 
 4.5 ขอ้ดอ้ยของการไม่เขา้ท ารายการ ส่วนที ่4 หน้า 7 
 4.6 ความเสีย่งจากการท ารายการ ส่วนที ่4 หน้า 8 

 
4.7 ความคุม้ค่าทีผู่ถ้อืหุน้ไดร้บัเปรยีบเทยีบกบัผลกระทบต่อส่วนแบง่ก าไรหรอื

สทิธอิอกเสยีงของผูถ้อืหุน้ 
ส่วนที ่4 หน้า 10 

 
4.8 สรุปผลความเหน็ของทีป่รกึษาฯ ต่อการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคล

ในวงจ ากดั (Private Placement) 
ส่วนที ่4 หน้า 10 

   
ส่วนท่ี 5 ความเป็นธรรมของราคาและเง่ือนไขของรายการ ส่วนท่ี 5 หน้า 1 
 5.1 การประเมนิมลูค่ายตุธิรรมของหุน้สามญั ส่วนที ่5 หน้า 1 
   
ส่วนท่ี 6 สรปุความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ ส่วนท่ี 6 หน้า 1 
 
เอกสารแนบ 
เอกสารแนบ 1 สรุปสาระส าคญัของสญัญาทีเ่กีย่วขอ้งกบัรายการ 
เอกสารแนบ 2 สรุปขอ้มลูของบรษิทั โรงพยาบาลอนิเตอรเ์มดคิลั แคร ์แอนด ์แลบ็ จ ากดั (มหาชน) 
เอกสารแนบ 3 สรุปขอ้มลูของบรษิทั บเีคไอ โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 
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ค านิยาม 

ค านิยาม 

ค าย่อ  หมายถึง 
IMH หรอื บรษิทัฯ : บรษิทั โรงพยาบาลอนิเตอรเ์มดคิลั แคร ์แอนด ์แลบ็ จ ากดั (มหาชน) 
BKIH หรอื ผูล้งทุน : บรษิทั บเีคไอ โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 
BKI : บรษิทั กรุุงเทพประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) 
IFA หรอื ทีป่รกึษาฯ : บรษิทั เวลแคป แอดไวเซอรี ่จ ากดั หรอื ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 
รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาฯ : รายงานความเหน็ของที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระต่อรายการออกและเสนอขาย

หุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 
รายการ PP : รายการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 
โรงพยาบาลเงนิสด : โรงพยาบาลที่ไม่พึ่งพิงการรบัรายได้ค่ารกัษาพยาบาลจากหน่วยงานรฐั เช่น 

ส านักงานประกนัสงัคม ส านักงานหลกัประกนัสุขภาพแห่งชาต ิ
ส านักงาน ก.ล.ต.  : ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ 
ตลาดหลกัทรพัยฯ์  : ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
พ.ร.บ. บรษิทัมหาชนจ ากดัฯ : พระราชบญัญตับิรษิทัมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) 
พ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์ : 

 
พระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ข
เพิม่เตมิ) 

ประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนัฯ : ประกาศคณะกรรมการตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่องหลักเกณฑ์ในการท า
รายการที่เกี่ยวโยงกนั (และที่แก้ไขเพิม่เติม) และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบตัิการของ
บริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน  พ.ศ. 2546 (รวมทัง้ที่มีการแก้ไข
เพิม่เตมิ) 

ประกาศ ทจ. 28/2565 : ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 28/2565 เรื่อง การอนุญาตให้
บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด  ลงวันที่ 28 
ธนัวาคม 2565 (รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ)  

ประกาศ ทจ. 12/2554  : ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ์ เงือ่นไข 
และวธิกีารในการเขา้ถอืหลกัทรพัย์เพื่อครอบง ากิจการลง วนัที่ 13 พฤษภาคม 
2554 (รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

ประกาศ กจ. 17/2551 : ประกาศคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ที่ กจ. 17/2551 
เรื่อง การก าหนดบทนิยาม ในประกาศเกีย่วกบัการออกและเสนอขายหลกัทรพัย์ 
(รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) 
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ส่วนที ่1 หน้า 1 
 

ส่วนท่ี 1 : บทสรปุของผูบ้ริหาร 

สบืเนื่องจากทีป่ระชุมคณะกรรมการของบรษิทั โรงพยาบาลอนิเตอรเ์มดคิลั แคร ์แอนด ์แลบ็ จ ากดั (มหาชน) 
(ซึง่ต่อไปนี้จะเรยีกว่า “บรษิทัฯ” หรอื “IMH”) ครัง้ที ่1/2568 เมื่อวนัที ่27 กุมภาพนัธ ์2568 ไดม้มีตอินุมตัใิหน้ าเสนอต่อ
ที่ประชุมวสิามญัผู้ถือหุน้ ครัง้ที่ 1/2568 เพื่อพจิารณาอนุมตัิการจดัสรรหุ้นสามญัเพิม่ทุนของบรษิัทฯ จ านวนไม่เกนิ 
23,000,000 หุน้ ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท ในราคาเสนอขายหุน้ละ 
2.1028 บาท ให้แก่บรษิัท บเีคไอ โฮลดิ้งส์ จ ากดั (มหาชน) (ซึ่งต่อไปนี้จะเรยีกว่า “BKIH”) คดิเป็นร้อยละ 9.70 ของ
จ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบรษิทัฯ ภายหลงัการเพิม่ทุน โดยวตัถุประสงคข์องการเพิม่ทุนดงักล่าว คอืเพื่อ
ส่งเสรมิการปรบักลยุทธใ์นการด าเนินธุรกจิของบรษิทัฯ สู่การเป็นโรงพยาบาลเงนิสดอย่างเตม็ตวั ทางบรษิทัฯ จงึมแีผน
ทีจ่ะลงทุนเพิม่เตมิดงัทีก่ล่าวในตารางดา้นล่าง 

วตัถปุระสงค์ 
จ านวนเงินประมาณ 

(ล้านบาท) 
ก าหนดระยะเวลา
การน าเงินไปใช้ 

1.  การเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) 
1.1 เพื่อรองรบัการขยายธุรกิจเกี่ยวเนื่องกบัธุรกจิโรงพยาบาลของบรษิัท

ในปัจจุบัน ได้แก่ การเปิดศูนย์ MRI, Mammogram ที่โรงพยาบาล 
IMH สลีม และ/หรอื 

1.2  เตรยีมความพรอ้มและสรา้งความยดืหยุ่นทางการเงนิ และส ารองเป็น
เงนิทุนหมุนเวยีนภายในกจิการ 

 
 

30.00 
 

18.36 

 
 

ปี 2568 – 2569 
 

ปี 2568 - 2569 

รวม 48.36  

 

ทัง้นี้ บรษิัทฯ เน้นการให้บรกิารแก่ลูกค้าภายใต้ระบบประกนัสงัคมและระบบส านักงานหลกัประกนัสุขภาพ
แห่งชาต ิ(สปสช.) เป็นหลกั โดยรายไดใ้นส่วนดงักล่าวส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2565 2566 และ 2567 คดิเป็น
สดัส่วนรอ้ยละ 83.79 รอ้ยละ 56.17 และรอ้ยละ 60.55 ของรายไดร้วมตามล าดบั โดยภายหลงัจากมกีารเสนอขายหุน้
เพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) บรษิทัฯ คาดว่ารายไดใ้นส่วนดงักล่าวจะมสีดัส่วนทีล่ดลง และจะ
เพิม่ในสดัส่วนรายไดก้ลุ่มลูกคา้เงนิสดมากขึน้ 

การออกและเสนอขายหุน้สามญัของบรษิทัฯ ดงักล่าวเป็นการเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่แก่บุคคลในวงจ ากดัใน
กรณีทีม่นีัยส าคญัตามประกาศ ทจ. 28/2565 และเป็นการเสนอขายหุน้ทีค่ณะกรรมการมมีตกิ าหนดราคาเสนอขายไว้
อย่างชดัเจนเพื่อเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพจิารณาก าหนดราคาเสนอขายหุ้นละ 2.1028 บาท รวมเป็นมูลค่าทัง้สิ้น 
48,364,400 บาท โดยราคาเสนอขายดงักล่าว คดิเป็นส่วนลดจากราคาตลาดทีร่อ้ยละ 51.32 ซึ่งเขา้ข่ายเป็นการเสนอ
ขายหุน้ทีอ่อกใหม่ในราคาต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ทัง้นี้ ราคาตลาดค านวณจากราคาถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนักของ
หุ้นของบรษิัทฯ ในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ย้อนหลงั 15 วนัท าการติดต่อกนัก่อนวนัที่คณะกรรมการมมีติเสนอวาระต่อที่
ประชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เพื่อขออนุมตักิารเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนดงักล่าว ซึง่เป็นช่วงระหว่างวนัที ่5 กุมภาพนัธ ์
2568 ถึงวันที่  26 กุมภาพันธ์  2568 โดยมีราคาเท่ ากับ 4.32 บาทต่อหุ้น  (ข้อมูล  จาก SETSMART ตาม 
www.setsmart.com) 

ดงันัน้ บรษิทัฯ จะต้องไดร้บัมตอินุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของ จ านวน
เสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน และไม่มผีูถ้อืหุน้จ านวนตัง้แต่รอ้ยละ 10 ของจ านวน
เสยีงทัง้หมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนนคดัค้านการเสนอขายหุ้นให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 
(Private Placement) รวมถงึแต่งตัง้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ (IFA) ซึ่งต้องมรีายชื่อเป็นทีป่รกึษาทางการเงนิทีไ่ดร้บั
ความเหน็ชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. เพื่อใหค้วามเหน็เกีย่วกบัรายการดงักล่าว 
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จากหลกัเกณฑ์ขา้งต้น บรษิทัฯ จงึไดแ้ต่งตัง้ใหบ้รษิทั เวลแคป แอดไวเซอรี ่จ ากดั (“IFA” หรอื “ทีป่รกึษาฯ”) 
เป็นที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระ เพื่อให้ความเหน็เกี่ยวกบัการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่แก่บุคคลในวงจ ากดัในกรณีทีม่ี
นัยส าคญั ต่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เพื่อเป็นขอ้มลูประกอบการพจิารณาลงมติ 

ทัง้นี้ จากการศกึษาขอ้มูลทีเ่กี่ยวขอ้งต่างๆ อาท ิวตัถุประสงค์และความจ าเป็นของการเขา้ท ารายการ ขอ้ดี
และขอ้เสยีในการเขา้ท ารายการ ความเสี่ยงจากการเขา้ท ารายการ ขอ้ดแีละขอ้เสยีของการไม่เขา้ท ารายการ ท าให้
สามารถสรุปความเหน็ของทีป่รกึษาฯ ไดด้งันี้ 

ข้อดีของการเข้าท ารายการ 

1. ท าให้บริษทัฯ ได้รบัเงินจากการเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนเพื่อด าเนินการตามแผนงาน ตลอดจนลด
ภาระในการระดมทุนจากผู้ถือหุ้นเดิม 

บรษิทัฯ ตอ้งการทีจ่ะปรบักลยุทธใ์นการด าเนินธุรกจิของบรษิทัฯ สู่การเป็นโรงพยาบาลเงนิสด (โรงพยาบาลที่
มุ่งเน้นใหบ้รกิารแก่ลูกคา้ผูป่้วยทีช่ าระเงนิดว้ยตนเองหรอืเป็นการเบกิตามสทิธปิระกนัสุขภาพ) อย่างเตม็ตวั และขยาย
ธุรกจิทีเ่กีย่วเน่ืองกบัธุรกจิโรงพยาบาลของบรษิทัฯ ในปัจจุบนั โดยการเปิดศูนย ์MRI และ Mammogram ทีโ่รงพยาบาล 
IMH สลีม ตลอดจนน าเงนิส่วนที่เหลอืไปใช้เป็นเงินทุนหมุนเวยีนในการบรหิารกิจการของกลุ่มบรษิัทฯ ทัง้นี้ การที่
บรษิทัฯ จะไดร้บัเงนิเพิม่ทุนจากธุรกรรมการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ BKIH เป็นจ านวน 48,364,400 
บาท จะท าให้บริษัทฯ ได้รบัเงินทุนเพื่อใช้ในการลงทุนตามแผนงานของบริษัทฯ ที่ วางไว้ (การเปิดศูนย์ MRI และ 
Mammogram ทีโ่รงพยาบาล IMH สลีม) โดยบรษิทัฯ เลง็เหน็ว่าการน าเงนิทีไ่ดร้บัไปใชใ้นวตัถุประสงค์ขา้งต้นจะช่วย
ให้บรษิัทฯ มศีกัยภาพในการแข่งขนัทีสู่งมากขึ้น มกีารให้บรกิารที่ครบวงจรมากยิง่ขึน้ ตลอดจนส่งเสรมิการปรบักล
ยุทธ์ในการด าเนินธุรกิจของบรษิัทฯ สู่การเป็นโรงพยาบาลเงนิสดอย่างเต็มตวั ซึ่งบริษัทฯ เล็งเห็นว่าการปรบัการ
ด าเนินธุรกจิเป็นโรงพยาบาลเงนิสด จะส่งเสรมิใหบ้รษิทัฯ สามารถปรบัค่าบรกิารใหเ้พิม่สงูขึน้จากการเขา้ถงึกลุ่มลูกคา้
ทีม่ศีกัยภาพมากขึน้ โดยการเปลี่ยนฐานลูกคา้จากกลุ่มลูกคา้ภายใต้ระบบส านักงานหลกัประกนัสุขภาพแห่งชาติและ
ระบบประกนัสงัคม เป็นกลุ่มลูกคา้ทีช่ าระเงนิดว้ยตนเองหรอืเป็นการเบกิตามสทิธปิระกนัสุขภาพ ซึ่งมศีกัยภาพในการ
จ่ายค่าบรกิารทีสู่งกว่า รวมถงึช่วยใหบ้รษิทัฯ มสีภาพคล่องทีด่มีากยิง่ขึน้ เนื่องจากไดร้บัช าระค่าบรกิารในระยะเวลาที่
สัน้ลง โดยการช าระเงนิของภาครฐัภายใต้ระบบส านักงานหลกัประกนัสุขภาพแห่งชาติและระบบประกนัสงัคม จะมี
ระยะเวลาการช าระหนี้โดยเฉลีย่ประมาณ 45 - 60 วนัและ 30 – 120 วนั ตามล าดบั ในขณะทีก่ลุ่มลูกคา้ทีช่ าระเงนิดว้ย
ตนเองหรอืเป็นการเบกิตามสทิธปิระกนัสุขภาพ จะมรีะยะเวลาการช าระหนี้โดยเฉลี่ยประมาณ 30 วนั อนัจะช่วยให้
บรษิทัฯ สามารถแขง่ขนัในอุตสาหกรรมโรงพยาบาลไดใ้นระยะยาว 

ดงันัน้ เมื่อพจิารณาในภาพรวมแลว้การเขา้ท าธุรกรรมการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหก้บั BKIH จะ
ท าให้บรษิัทฯ ได้รบัเงนิจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนเพื่อด าเนินการตามแผนงาน  กล่าวคอื การเปิดศูนย์ MRI 
และ Mammogram ในขณะเดยีวกนัเนื่องจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนในครัง้นี้ เป็นการเสนอขายใหแ้ก่ BKIH ซึง่
เป็นบุคคลในวงจ ากดั และมไิดเ้ป็นผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ณ ปัจจุบนั ดงันัน้ ผูถ้อืหุน้เดมิจงึไม่มภีาระในการจดัหาแหล่ง
เงนิทุนเพื่อน ามาใชใ้นการจองซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ  

2. ท าให้บริษทัฯ มีพนัธมิตรทางธรุกิจท่ีมีศกัยภาพและมีความแขง็แกร่ง รวมถึงเป็นการสร้างภาพลกัษณ์
ท่ีดีให้กบับริษทัฯ 

สบืเนื่องจาก BKIH เป็นกลุ่มบรษิทัทีม่ชีื่อเสยีงในธุรกจิประกนัภยัมาอย่างยาวนาน โดย BKIH ถอืหุน้ในบรษิทั 
กรุงเทพประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) ซึง่เป็นบรษิทัประกนัภยัชัน้น าของประเทศไทย โดยก่อตัง้มาตัง้แต่ปี 2490 อกีทัง้มี
การถือหุ้นในบรษิัท โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ ากดั (มหาชน) ในสดัส่วนร้อยละ 10.97 (ขอ้มูล ณ วนัที่ 20 มนีาคม 
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2568) ซึง่ด าเนินธุรกจิโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร ์ซึง่เป็นโรงพยาบาลชัน้น าของประเทศไทย ดงันัน้ ดว้ยประสบการณ์ใน
การประกอบธุรกจิประกนัภยัมาอย่างยาวนาน BKIH ตลอดจนประสบการณ์ในการด าเนินธุรกจิโรงพยาบาลผ่านการถอื
หุน้ในบรษิทั โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ ากดั (มหาชน) จงึเป็นหนึ่งในนักลงทุนทีม่ศีกัยภาพ ซึ่งจะเขา้มาช่วยต่อยอด
การประกอบธุรกิจของบรษิัทฯ ในด้านต่างๆ ไม่ว่าจะเป็นการน าองค์ความรู้และขอ้มูลเกี่ยวกบัธุรกิจประกนัภยัซึ่งมี
ความเกีย่วเน่ืองอย่างใกลช้ดิกบัธุรกจิโรงพยาบาล เน่ืองจากหนึ่งในฐานลูกคา้หลกัของ BKIH กค็อื ผูบ้รโิภคทัว่ไปซึง่ซื้อ
ประกนัสุขภาพ มาบูรณาการกบัองค์ความรูข้องบรษิทัฯ เพื่อพฒันาการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ ใหต้อบโจทยก์ลุ่มลูกคา้
ประกนัภยั และสามารถปรบัตวัสู่การเป็นโรงพยาบาลเงนิสดอย่างเตม็ตวั ตลอดจนการท ากจิกรรมทางการตลาดร่วมกนั
เพื่อส่งเสรมิโอกาสในการสรา้งรายไดข้องทัง้บรษิทัฯ และ BKIH อาท ิการประชาสมัพนัธก์ารบรกิารต่างๆของบรษิทัฯใน
กลุ่มธุรกจิของ BKIH  หรอื การขายประกนัภายในพืน้ทีข่องบรษิทัฯ และการสรา้งกจิกรรมทางการตลาดเพื่อใหผู้บ้รโิภค
รบัรูแ้ละเพิม่อตัราการเขา้ใชบ้รกิารในโรงพยาบาลของบรษิทัฯ เป็นตน้ 

ทัง้นี้ ภายใตบ้นัทกึขอ้ตกลงการจองซื้อหุน้เพิม่ทุน (รายละเอยีดปรากฏตามเอกสารแนบ 1) บรษิทัฯ ตกลงเขา้
ท าสญัญาเพื่อแต่งตัง้นายชยั โสภณพนิช (ประธานกรรมการของ BKIH) เป็นประธานทีป่รกึษาของบรษิทัฯ โดยประธาน
ทีป่รกึษาจะใหค้ าแนะน าดา้นกลยุทธ์ทางธุรกจิ การบรหิารจดัการ การพฒันาองคก์ร และการใหค้ าปรกึษาดา้นการเงนิ
และการลงทุน เพื่อส่งเสริมการเติบโตและเพิ่มประสิทธิภาพการด าเนินงานของบริษัทฯ รวมถึงด าเนินการอื่นๆ ที่
เกีย่วขอ้งกบัการบรหิารจดัการของบรษิทัฯ ตามความจ าเป็น เพื่อประโยชน์สงูสุดของบรษิทัฯ ดงันัน้ ดว้ยประสบการณ์
ของนายชยั โสภณพนิช ในฐานะประธานกรรมการของ BKIH จงึคาดว่าจะสามารถเขา้มาช่วยใหค้ าปรกึษาแก่บรษิทัฯ 
เกี่ยวกบัการด าเนินธุรกจิในดา้นต่างๆ ไม่ว่าจะเป็นการก าหนดกลยุทธในการด าเนินงาน การวางแผนธุรกจิ ตลอดจน
การต่อยอดการประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ ในดา้นต่างๆ ตามทีก่ล่าวมาขา้งตน้ อน่ึง ภายใตเ้งือ่นไขของบนัทกึขอ้ตกลง
การจองซื้อหุ้นเพิม่ทุน BKIH และนายชยั โสภณพนิช จะไม่มส่ีวนร่วมในการบรหิารธุรกิจของบรษิทัฯ ตลอดจนการ
ตดัสนิใจทางธุรกจิต่างๆ โดยนายชยั โสภณพนิช จะใหเ้พยีงค าปรกึษาเท่านัน้ 

ด้วยเหตุขา้งต้น บรษิัทฯ จงึเห็นว่าการจดัสรรหุ้นสามญัเพิม่ทุนให้แก่ BKIH ในครัง้นี้ จะช่วยให้บรษิัทฯ มี
พนัธมติรทางธุรกิจทีม่ศีกัยภาพและมคีวามแขง็แกร่ง ตลอดจนเป็นการสรา้งภาพลกัษณ์ทีด่ใีหก้บับรษิทัฯ จากการที่ 
BKIH มปีระสบการณ์และชื่อเสยีงในการประกอบธุรกจิประกนัภยัมาอย่างยาวนาน 

3. ท าให้บริษัทฯ ได้มาซ่ึงแหล่งเงินทุนโดยไม่มีภาระดอกเบี้ยจ่าย รวมทัง้เพ่ิมสภาพคล่องและความ
แขง็แกร่งของโครงสร้างเงินทุนและฐานะการเงินของบริษทัฯ 

ตามขอ้ก าหนดของสญัญาเงนิกู้ยมืกบัสถาบนัการเงนิ บรษิทัฯ ต้องด ารงอตัราส่วนความสามารถในการช าระ
หนี้ (DSCR) ไม่น้อยกว่า 1 เท่า และด ารงอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (D/E Ratio) ไม่เกนิกว่า 2 เท่า อย่างไรก็
ด ีบรษิทัฯ เริม่เผชญิกบัปัญหาสภาพคล่องทางการเงนิ ท าใหม้อีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (D/E Ratio) ที ่1.52 
เท่า และอตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ (DSCR) ที ่0.16 เท่า ซึ่งไม่สามารถด ารงสดัส่วนความสามารถในการ
ช าระหนี้ (DSCR) เอาไว้ได้ อย่างไรก็ดี สถาบนัการเงนิยงัผ่อนผนัเงื่อนไขดงักล่าวให้แก่บรษิัทฯ เนื่องจากบรษิัทฯ 
สามารถช าระเงนิกูย้มืไดต้รงเวลาและครบถว้นตามก าหนด ดงันัน้ การเขา้ท าธุรกรรมการออกและเสนอขายหุน้เพิม่ทุน
ให้กบั BKIH จะท าให้บรษิัทฯ ได้รบัเงนิจ านวนทัง้สิ้น 48,364,400 บาท โดยที่ไม่มภีาระดอกเบี้ยจ่าย ซึ่งเงนิจ านวน
ขา้งต้น นอกจากจะสามารถน าไปใชเ้พื่อด าเนินการตามแผนงานของบรษิทัฯ แต่ยงัช่วยใหบ้รษิทัฯ มเีงนิทุนหมุนเวยีน
เพิม่สูงขึ้น ซึ่งช่วยเพิม่สภาพคล่องของบรษิทัฯ นอกจากนี้ เมื่อพจิารณาจากงบการเงนิรวมของบรษิัทฯ ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2567 ซึ่งบรษิทัฯ มหีนี้สนิรวมจ านวน 1,268.30 ล้านบาท และส่วนของผูถ้อืหุน้รวมจ านวน 835.90 ล้านบาท 
หรอืคดิเป็นอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (D/E Ratio) เท่ากบั 1.52 เท่า ดงันัน้ ภายหลงัจากบรษิทัฯ ไดร้บัเงนิ
เพิม่ทุนจากธุรกรรมการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหก้บั BKIH จ านวน 48,364,400 บาท จะท าใหส่้วนของผู้
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ถือหุ้นรวมของบรษิัทฯ ปรบัตวัเพิม่ขึ้นจ านวน 48,364,400 บาท เป็น จ านวน 884.27 ล้านบาท ในขณะที่อตัราส่วน
หนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (D/E Ratio) จะปรบัตวัลดลงเหลอื 1.43 เท่า นอกจากนี้ หากการเพิม่ทุนกบั BKIH ส าเรจ็จะ
ท าให้อตัราส่วนสภาพคล่องของบรษิัทฯ เพิม่ขึ้นจาก 0.48 เท่า เป็น 0.53 เท่า ซึ่งจะช่วยเสรมิโครงสร้างทางการเงนิ 
และเสรมิสรา้งสภาพคล่องของบรษิทัฯ ใหด้ขีึน้ เพื่อเตรยีมความพรอ้มส าหรบัการเตบิโตของธุรกจิในอนาคต 

ตารางที ่1 รายละเอยีดการวเิคราะหอ์ตัราส่วนสภาพคล่องก่อนและหลงัการไดร้บัเงนิเพิม่ทุนจาก BKIH  

การวิเคราะห์ เงินสด สินทรพัยห์มุนเวียน หน้ีสินหมุนเวียน Current Ratio 
อตัราสว่นสภาพคล่อง (ลา้นบาท) (ลา้นบาท) (ลา้นบาท) (เท่า) 
ก่อนการเพิม่ทุน PP 18.94 422.79 886.24 0.48 
หลงัการเพิม่ทุน PP 67.30 471.16 886.24 0.53 

ตารางที ่2 รายละเอยีดการวเิคราะห์อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถอืหุน้ก่อนและหลงัการไดร้บัเงนิเพิม่ทุน
จาก BKIH 

การวิเคราะห์ หน้ีสิน ส่วนของผู้ถือหุ้น D/E Ratio 
อตัราสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (ลา้นบาท) (ลา้นบาท) (เท่า) 

ก่อนการเพิม่ทุน PP 1,268.30 835.90 1.52 
หลงัการเพิม่ทุน PP 1,268.30 884.26 1.43 

ดงันัน้ การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหก้บั BKIH ในครัง้นี้ ท าใหบ้รษิทัฯ ไดม้าซึ่งแหล่งเงนิทุนทีไ่ม่
มภีาระดอกเบี้ยจ่าย รวมทัง้เพิม่สภาพคล่องและความแขง็แกร่งของโครงสร้างเงนิทุนและฐานะการเงนิของบริษัทฯ  
อย่างไรก็ด ีในกรณีที่บรษิัทฯ ไม่สามารถเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนให้กบั BKIH ได้ บรษิัทฯ อาจพจิารณาหาแหล่ง
เงนิทุนอื่นๆ เช่น การกูย้มืเงนิจากสถาบนัการเงนิ ซึง่จะส่งผลใหบ้รษิทัฯ มภีาระในการจ่ายดอกเบีย้เพิม่ขึน้ 

4. บริษทัฯ สามารถเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนได้ในราคาท่ีสูงกว่าช่วงมูลค่ายุติธรรม 

บรษิัทฯ ก าหนดราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนให้แก่ BKIH ในราคาเสนอขายหุน้ละ 2.1028 บาท ซึ่งเมื่อ
น ามาเปรยีบเทยีบกบัมูลค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ซึ่งประเมนิโดยทีป่รกึษาฯ ดว้ยวธิคีดิลดกระแสเงนิสด  
(โดยที่ปรกึษาฯ ไม่ได้รวมถึงมูลค่าที่คาดว่าจะได้รบัจากการที่ BKIH จะเขา้มาช่วยต่อยอดธุรกิจของบรษิทัฯ ในด้าน
ต่างๆ เนื่องจากยงัมคีวามไม่แน่นอนจากการที ่BKIH มไิดม้ขีอ้ผูกพนัทัง้ทีเ่ป็นลายลกัษณ์อกัษรหรอืทางวาจาทีจ่ะเขา้
มาช่วยต่อยอดธุรกจิในดา้นต่างๆ แก่บรษิทัฯ อย่างไรกด็ ีทีป่รกึษาฯ เลอืกใชว้ธิคีดิลดกระแสเงนิสดในการประมาณการ
มูลค่ากิจการเนื่องจากที่ปรกึษาฯ เห็นว่าบริษัทฯ จะยงัคงด าเนินธุรกิจต่อไปอย่างต่อเนื่องโดยไม่ได้มกีารหยุดการ
ประกอบธุรกิจ (Going Concern Basis)) ซึ่งเป็นวิธีที่ที่ปรึกษาฯ พิจารณาว่าเป็นวิธีที่มีความเหมาะสม โดยมูลค่า
ยุติธรรมของหุน้สามญัของบรษิัทฯ จะมมีูลค่าระหว่างหุน้ละ 0.10 บาท ถึงหุ้นละ 0.84 บาท (รายละเอียดในส่วนที่ 5 
หน้า 23) ดงันัน้ ทีป่รกึษาฯ จงึมคีวามเหน็ว่าบรษิทัฯ ไดป้ระโยชน์จากการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ใหแ้ก่ 
BKIH เน่ืองจากสามารถเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ใหแ้ก่ BKIH ไดใ้นมลูค่าทีส่งูกว่าช่วงมลูค่ายุตธิรรม 

ข้อด้อยของการเข้าท ารายการ 

1. ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษทัฯ จะได้รบัผลกระทบจากการลดลงของสดัส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) 
รวมทัง้การลดลงของราคาหุ้นของบริษทัฯ (Price Dilution) 

การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ BKIH จะท าใหจ้ านวนหุน้สามญัเพิม่ขึน้ส่งผลใหผู้ถ้อืหุน้ปัจจุบนั
ของบรษิทัฯ ไดร้บัผลกระทบจากการลดลงของสทิธอิอกเสยีง (Control Dilution) และผลกระทบดา้นการลดลงของราคา
หุน้ (Price Dilution) โดยมรีายละเอยีดการค านวณดงันี้ 
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1.1 ผลกระทบต่อสิทธิในการออกเสียงของผู้ถือหุ้นเดิม (Control Dilution) 

กรณีที ่1 การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) 

 ภายหลังการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดโดยเสนอขายแบบ
เฉพาะเจาะจง (Private Placement) จะมผีลกระทบต่อสทิธกิารออกเสยีงของผูถ้อืหุน้เดมิซึง่จะมสีทิธกิารออกเสยีงลดลง 
โดยสามารถค านวณไดด้งันี้ 

Control Dilution   = Qp 

  Qo + Qp 

  = 23,000,000 

  214,001,800 + 23,000,000 

 = 9.70% 

โดย Qo = จ านวนหุ้นสามัญที่ช าระแล้วของบริษัทฯ (หลังลดทุนโดยการตัดหุ้นซื้อคืน) จ านวน 
214,001,800 หุน้ 

 Qp = จ านวนหุ้นสามัญที่เสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จ านวน 
23,000,000 หุน้ 

กรณีที่ 2 การออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) และ
การจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนเพื่อรองรบัการใชส้ทิธขิองใบส าคญัแสดงสทิธ ิIMH-W1  

 สบืเนื่องจากคณะกรรมการของบรษิัทฯ ได้มมีติอนุมตัิให้น าเสนอต่อทีป่ระชุมผู้ถือหุน้ เพื่อพจิารณา
อนุมตักิารจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนบรษิทัฯ จ านวนไม่เกนิ 107,000,900 หุน้ มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท เพื่อรองรบั
การใช้สทิธติามใบส าคญัแสดงสทิธทิี่จะซื้อหุน้สามญัของบรษิัท โรงพยาบาลอินเตอร์เมดคิลั แคร์ แอนด์ แล็บ จ ากดั 
(มหาชน) ครัง้ที ่1 (IMH-W1) เพื่อจดัสรรใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทัฯ ตามสดัส่วนการถอืหุน้ (Right Offering) ดงันัน้ 
หากมกีารใชส้ทิธซิื้อหุน้สามญัครบตามใบส าคญัแสดงสทิธ ิIMH-W1 ทัง้หมด และผูใ้ชส้ทิธไิม่ใช่ผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทัฯ 
และมีการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดโดยเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจง (Private 
Placement) จะมผีลกระทบต่อสทิธกิารออกเสยีงของผูถ้อืหุน้เดมิลดลง โดยสามารถค านวณไดด้งันี้ 

Control Dilution   = Qw + Qp 

  Qo + Qw + Qp 

 = 107,000,900 + 23,000,000 

  214,001,800 + 107,000,900 + 23,000,000 

 = 37.79% 

โดย Qo = จ านวนหุ้นสามัญที่ช าระแล้วของบริษัทฯ (หลังลดทุนโดยการตัดหุ้นซื้อคืน) จ านวน 
214,001,800 หุน้ 

 Qw = จ านวนหุน้สามญัทีจ่ดัสรรเพื่อรองรบัการใชส้ทิธขิองใบส าคญัแสดงสทิธ ิ IMH-W1 จ านวน 
107,000,900 หุน้ 
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 Qp = จ านวนหุ้นสามัญที่เสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จ านวน 
23,000,000 หุน้ 

1.2 ผลกระทบต่อราคาตลาดของหุ้น (Price Dilution) 

กรณีที ่1 การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) 

 ผลกระทบดา้นการลดลงของราคาเกดิจากการออกและเสนอขายหุน้เพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัโดย
เสนอขายแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) ในราคาเสนอขายหุน้ละ 2.1028 บาท 

Price Dilution   = ราคาตลาดก่อนเสนอขาย* – ราคาตลาดหลงัเสนอขาย** 

  ราคาตลาดก่อนเสนอขาย* 

 = 4.32 – 4.10 

  4.32 

 = 5.09% 

โดย * ราคาตลาดก่อนเสนอขาย = ราคาหุ้นก่อนการเสนอขาย ค านวณจากราคาถวัเฉลี่ยถ่วง
น ้าหนักของหุน้สามญัของบรษิัทฯ ในตลาดหลกัทรพัย์ 15 วนัท าการย้อนหลงัตดิต่อกนั 
ก่อนวันประชุมคณะกรรมการบริษัทในวันที่ 27 กุมภาพันธ์ 2568 หรือช่วงวันที่ 5 
กุมภาพนัธ ์2568 ถงึวนัที ่26 กุมภาพนัธ ์2568 ซึง่เท่ากบั 4.32 บาทต่อหุน้ 

**  ราคาตลาดหลงั
เสนอขาย 

= [(ราคาตลาดก่อนเสนอขาย* x จ านวนหุน้ช าระแลว้***) + (ราคา
เสนอขาย PP x จ านวนหุน้รองรบั PP)] 

  จ านวนหุน้ช าระแลว้*** + จ านวนหุน้รองรบั PP 

 = [(4.32 x 214,001,800) + (2.1028 x 23,000,000)] 

  214,001,800 + 23,000,000 

 = 4.10 บาทต่อหุน้ 

 *** จ านวนหุน้ช าระแลว้ = จ านวนหุน้ช าระแลว้ ภายหลงัการลดทุน โดยการตดัหุน้ซื้อคนืทีย่งั
มไิดจ้ าหน่าย 998,200 หุน้ (215,000,000 – 998,200 = 214,001,800 หุน้) 

กรณีที่ 2 การออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) และ
การจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนเพื่อรองรบัการใชส้ทิธขิองใบส าคญัแสดงสทิธ ิIMH-W1  

 หากมกีารใชส้ทิธซิื้อหุน้สามญัครบตามใบส าคญัแสดงสทิธทิัง้หมด และผูใ้ชส้ทิธไิม่ใช่ผูถ้อืหุน้เดมิของ
บรษิทัฯ และมกีารออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัโดยเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจง (Private 
Placement) หุน้สามญัของบรษิทัฯ จะไม่ไดร้บัผลกระทบต่อราคา โดยสามารถค านวณไดด้งันี้ 
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Price Dilution   = ราคาตลาดก่อนเสนอขาย* – ราคาตลาดหลงัเสนอขาย** 

  ราคาตลาดก่อนเสนอขาย* 

 = 4.32 – 4.69 

  4.32 

 = -8.56% 

โดย * ราคาตลาดก่อนเสนอขาย = ราคาหุ้นก่อนการเสนอขาย ค านวณจากราคาถวัเฉลี่ยถ่วง
น ้าหนักของหุน้สามญัของบรษิัทฯ ในตลาดหลกัทรพัย์ 15 วนัท าการย้อนหลงัตดิต่อกนั 
ก่อนวันประชุมคณะกรรมการบริษัทในวันที่ 27 กุมภาพันธ์ 2568 หรือช่วงวันที่ 5 
กุมภาพนัธ ์2568 ถงึวนัที ่26 กุมภาพนัธ ์2568 ซึง่เท่ากบั 4.32 บาทต่อหุน้ 

**  ราคาตลาดหลงั
เสนอขาย 

= [(ราคาตลาดก่อนเสนอขาย* x จ านวนหุน้ช าระแลว้***) + (ราคา
ใชส้ทิธ ิx จ านวนหุน้รองรบั IMH-W1) + (ราคาเสนอขาย PP x 

จ านวนหุน้เสนอขาย PP)] 

  จ านวนหุน้ช าระแลว้*** + จ านวนหุน้รองรบั IMH-W1 + จ านวน
หุน้เสนอขาย PP 

 = [(4.32 x 214,001,800) + (6.00 x 107,000,900) +  
(2.1028 x 23,000,000)] 

  214,001,800 + 107,000,900 + 23,000,000 

 = 4.69 บาทต่อหุน้ 

 *** จ านวนหุน้ช าระแลว้ = จ านวนหุน้ช าระแลว้ ภายหลงัการลดทุน โดยการตดัหุน้ซื้อคนืทีย่งั
มไิดจ้ าหน่าย 998,200 หุน้ (215,000,000 – 998,200 = 214,001,800 หุน้) 

2. บริษัทฯ จะมีภาระค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานตามเง่ือนไข ขัน้ตอน และวิธีการเสนอขายหุ้นสามญั
เพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากดั 

สบืเนื่องจากการเขา้ท าธุรกรรมเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัของบรษิทัฯ ในครัง้นี้ เขา้
ข่ายเป็นการเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่แก่บุคคลในวงจ ากดัในกรณีทีม่นีัยส าคญัตามประกาศ ทจ. 28/2565 และเป็นการ
เสนอขายหุน้ทีค่ณะกรรมการมมีตกิ าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่างชดัเจนเพื่อเสนอใหท้ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้พจิารณาก าหนด
ราคาเสนอขายหุน้ละ 2.1028 บาท รวมเป็นมลูค่าทัง้สิน้ 48,364,400 บาท โดยราคาเสนอขายดงักล่าว คดิเป็นส่วนลด
จากราคาตลาดทีร่้อยละ 51.32 ซึ่งเขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ในราคาต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด 
ทัง้นี้ ราคาตลาดค านวณจากราคาถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนักของหุน้ของบรษิทัฯ ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ยอ้นหลงั 15 วนัท าการ
ตดิต่อกนัก่อนวนัทีค่ณะกรรมการมมีตเิสนอวาระต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เพื่อขออนุมตักิารเสนอขายหุน้สามญั
เพิม่ทุนดงักล่าว ซึ่งเป็นช่วงระหว่างวนัที่ 5 กุมภาพนัธ์ 2568 ถึงวนัที่ 26 กุมภาพนัธ์ 2568 โดยมรีาคาเท่ากบั 4.32 
บาทต่อหุน้ (ขอ้มูล จาก SETSMART ตาม www.setsmart.com) ดงันัน้ บรษิทัฯ จะต้องไดร้บัมตอินุมตัจิากทีป่ระชุมผู้
ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของ จ านวนเสียงทัง้หมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธอิอกเสยีง
ลงคะแนน และไม่มผีูถ้อืหุน้จ านวนตัง้แต่รอ้ยละ 10 ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีง
ลงคะแนนคดัค้านการเสนอขายหุ้นใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) รวมถึงแต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงนิ

http://www.setsmart.com/
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อิสระ (IFA) ซึ่งต้องมรีายชื่อเป็นที่ปรกึษาทางการเงนิที่ได้รบัความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. เพื่อให้ความเห็น
เกีย่วกบัรายการดงักล่าว 

โดยในการด าเนินกจิกรรมตามหลกัเกณฑข์า้งตน้ ส่งผลใหบ้รษิทัฯ ต้องมคี่าใชจ้่ายทีเ่กี่ยวขอ้งเพื่อปฏบิตัติาม
หลกัเกณฑด์งักล่าว อาท ิค่าใชจ้่ายในการจดัประชุมผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาการเขา้ท ารายการ และค่าธรรมเนียมทีป่รกึษา
ทางการเงนิอสิระ เป็นต้น โดยค่าใชจ้่ายดงักล่าวเป็นค่าใชจ้่ายทีบ่รษิทัฯ จะต้องช าระ แมว้่าทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้จะมมีตไิม่
อนุมตัิการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนให้แก่ BKIH นอกจากนี้ ในกรณีที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นอนุมตัิการเขา้ท า
รายการ บริษัทฯ ก็จะต้องเสียค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมซึ่งเกี่ยวข้องกับกระบวนการเสนอขายหุ้ นสามัญเพิ่มทุน อาทิ 
ค่าธรรมเนียมจดทะเบยีนเพิม่ทุนและเปลีย่นแปลงทุนช าระแลว้ เป็นตน้ 

ข้อดีของการไม่เข้าท ารายการ 

1. ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษทัฯ จะไม่ได้รบัผลกระทบจากการลดลงของสดัส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) 
รวมทัง้การลดลงของราคาหุ้นของบริษทัฯ (Price Dilution) 

ในกรณีที่ไม่มีการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนให้แก่ BKIH ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ จะไม่ได้รบั
ผลกระทบจากการลดลงของสดัส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) และผลกระทบจากการลดลงของราคาหุ้น (Price 
Dilution) 

ข้อด้อยของการไม่เข้าท ารายการ 

1. บริษทัฯ จะไม่ได้รบัเงินจากการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนเพื่อด าเนินการตามแผนงาน 

บรษิทัฯ จะไม่ไดร้บัเงนิจ านวน 48,364,400 บาท จากการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่
บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ซึ่งเป็นเงินที่บริษัทฯ พิจารณาจะน าไปใช้ในการเปิดศูนย์ MRI และ 
Mammogram ซึ่งเป็นไปตามกลยุทธ์ทางธุรกจิของบรษิทัฯ ทีต่้องการปรบัตวัเป็นโรงพยาบาลเงนิสดอย่างเตม็ตวั โดย
บรษิทัฯ เลง็เหน็ว่าการปรบัการด าเนินธุรกจิเป็นโรงพยาบาลเงนิสด จะส่งเสรมิใหบ้รษิทัฯ สามารถปรบัค่าบรกิารใหเ้พิม่
สงูขึน้ และมสีภาพคล่องทีด่มีากยิง่ขึน้ เนื่องจากไดร้บัช าระค่าบรกิารในระยะเวลาทีส่ัน้ลง อนัจะช่วยใหบ้รษิทัฯ สามารถ
แขง่ขนัในอุตสาหกรรมโรงพยาบาลไดใ้นระยะยาว  

อย่างไรกด็ ีในกรณีทีบ่รษิทัฯ ไม่สามารถเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหก้บั BKIH ได ้บรษิทัฯ อาจพจิารณาหา
แหล่งเงนิทุนอื่นๆ เช่น การกูย้มืเงนิจากสถาบนัการเงนิ ซึง่จะส่งผลใหบ้รษิทัฯ มภีาระในการจ่ายดอกเบีย้เพิม่ขึน้ 

2. บริษทัฯ จะเสียโอกาสในการเป็นพนัธมิตรกบั BKIH  

บรษิทัฯ จะเสยีโอกาสในการเป็นพนัธมติรกบั BKIH ซึ่งเป็นกลุ่มบรษิทัทีม่ชีื่อเสยีงในธุรกจิประกนัภยัมาอย่าง
ยาวนาน โดย BKIH ถอืหุน้ในบรษิทั กรุงเทพประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นบรษิทัประกนัภยัชัน้น าของประเทศ
ไทย ซึ่งบรษิทัฯ คาดว่า BKIH จะเขา้มาช่วยต่อยอดการประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ ในดา้นต่างๆ ไม่จะเป็นการน าองค์
ความรูแ้ละขอ้มูลเกีย่วกบัธุรกจิประกนัภยัซึ่งมคีวามเกี่ยวเนื่องอย่างใกล้ชดิกบัธุรกจิโรงพยาบาล เนื่องจากหนึ่งในฐาน
ลูกคา้หลกัของ BKIH กค็อื ผูบ้รโิภคทัว่ไปซึง่ซื้อประกนัสุขภาพ มาบูรณาการกบัองคค์วามรูข้องบรษิทัฯ เพื่อพฒันาการ
ใหบ้รกิารของบรษิทัฯ ใหต้อบโจทยก์ลุ่มลูกคา้ประกนัภยั และสามารถปรบัตวัสู่การเป็นโรงพยาบาลเงนิสดอย่างเตม็ตวั 

3. บริษทัฯ จะไม่ได้มาซ่ึงแหล่งเงินทุนโดยไม่มีภาระดอกเบีย้จ่าย  

บรษิทัฯ จะไม่ไดร้บัเงนิจ านวน 48,364,400 บาท จากการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่
บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ซึ่งเป็นแหล่งเงนิทุนที่ไม่มภีาระดอกเบี้ยจ่าย โดยในกรณีที่บรษิัทฯ มคีวาม
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จ าเป็นที่ต้องการใชเ้งนิดงักล่าวในอนาคตเพื่อวตัถุประสงค์ต่างๆ บรษิัทฯ อาจต้องพจิารณาจดัหาเงนิทุนผ่านวธิกีาร
กูย้มืเงนิซึง่ก่อใหเ้กดิภาระดอกเบีย้จ่าย 

4. บริษทัฯ จะมีค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้องกบัการเข้าท ารายการโดยสูญเปล่า 

 หากบรษิทัฯ ไม่ไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ใหด้ าเนินการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนแบบเฉพาะเจาะจง
ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ตลอดจนวาระทีเ่กี่ยวขอ้ง บรษิทัฯ จะไม่สามารถเขา้ท ารายการได ้ซึ่งจะ
ส่งผลใหบ้รษิทัฯ ต้องเสยีค่าใชจ้่ายทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการเขา้ท ารายการบางประเภทโดยสูญเปล่า เช่น ค่าใชจ้่ายในการจดั
ประชุมผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาการเขา้ท ารายการ และค่าธรรมเนียมทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ เป็นตน้ 

ความเส่ียงจากการท ารายการ 

1. ความเส่ียงจากการต้องบนัทึกค่าใช้จ่ายจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ ์(Share Based Payment) 

ในกรณีที่การเข้าท าธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนให้กับ BKIH เป็นธุรกรรมที่เข้าข่ายจะต้อง
พจิารณาผลกระทบตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ฉบบัที ่2 เรื่อง การจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์(Share Based 
Payment) บรษิัทฯ อาจต้องบนัทกึค่าใชจ้่ายตามหลกัเกณฑ์ขา้งต้นในงบการเงนิของบรษิัทฯ โดยหลกัเกณฑ์ขา้งต้น
ก าหนดใหบ้รษิทัฯ ตอ้งบนัทกึส่วนต่างระหว่างมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัและราคาเสนอขาย เป็นค่าใชจ้่ายในงบก าไร
ขาดทุน ทัง้นี้ ทีป่รกึษาฯ ไดจ้ าลองสถานการณ์โดยค านวณหามูลค่ายุตธิรรมดว้ยวธิตี่างๆ และน ามาเปรยีบเทยีบกบั
ราคาเสนอขายหุน้ เพื่อหาผลกระทบทีอ่าจเกดิขึน้จากหลกัเกณฑด์งักล่าว ดงัตารางต่อไปนี้ 

วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น 
มูลค่ายุติธรรม
ของหุ้นสามญั 
(บาทต่อหุ้น) 

ส่วนต่างระหว่าง
มูลค่ายุติธรรม
และราคาเสนอ

ขายหุ้น(1) 
(บาทต่อหุ้น) 

ค่าใช้จ่าย 
สูงสุดท่ีอาจ
เกิดข้ึน 

(ล้านบาท) 

ความเหน็ของท่ี 
ปรึกษาฯ ต่อ
วิธีการประเมิน

มูลค่าหุ้น 

1. วธิมีลูค่าตามบญัช ี 
 (Book Value Approach) 

3.51 1.41 32.37 ไม่เหมาะสม 

2. วธิปีรบัปรุงมลูค่าทางบญัช ี
 (Adjusted Book Value Approach) 

3.51 1.41 32.37 ไม่เหมาะสม 

3. วธิอีตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้ 
 (Price to Earnings Ratio Approach) 

n.a. n.a. n.a. ไม่เหมาะสม 

4. วธิอีตัราส่วนราคาต่อมลูค่าหุน้ตามบญัช ี 
 (Price to Book Value Ratio Approach) 

8.07 – 9.39 5.97 – 7.29 137.25 – 167.61 ไม่เหมาะสม 

5. วธิเีปรยีบเทยีบราคาตลาด 
(Market Price Approach) 

4.32 – 5.58  2.22 – 3.48 51.00 – 79.98 ไม่เหมาะสม 

6. วธิมีลูค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด 
  (Discounted Cash Flow Approach: DCF) 

0.10 – 0.84 (2.01) – (1.26) - เหมาะสม 

หมายเหตุ: (1) ราคาเสนอขายเท่ากบั 2.1028 บาทต่อหุน้ 

 ทัง้นี้ ในการพจิารณาว่าการเขา้ท าธุรกรรมการออกและเสนอขายหุน้เพิม่ทุนใหก้บั BKIH จะเขา้ขา่ยตอ้งบนัทกึ
ค่าใชจ้่ายตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ฉบบัที ่2 เรื่อง การจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์(Share Based Payment) 
หรอืไม่ ซึ่งจากการสมัภาษณ์ฝ่ายจดัการของบรษิัทฯ การที่จะพจิารณาว่าเขา้ข่ายดงักล่าวหรอืไม่นัน้ จะพจิารณาถงึ
มลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ เมื่อเทยีบกบัราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯเป็นหลกั โดยบรษิทั
ฯจะพจิารณาร่วมกบัผูส้อบบญัชอีกีครัง้หนึ่ง ภายหลงัจากทีเ่กดิรายการนี้ ทัง้นี้จากการสมัภาษณ์ฝ่ายจดัการของบรษิทั
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ฯ มคีวามเหน็ในเบื้องต้นว่าการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ อาจไม่เขา้ข่ายต้องบนัทกึค่าใชจ้่ายตามมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงิน ฉบบัที่ 2 เรื่อง การจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ (Share Based Payment) ทัง้นี้ หากบริษัทฯ ต้องบนัทกึ
ค่าใชจ้่ายตามมาตรฐานดงักล่าว ค่าใชจ้่ายจะเกดิขึน้ ณ วนัทีเ่สนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุน 
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2. ความเส่ียงจากการท่ีบริษทัฯ ไม่สามารถด าเนินการตามแผนท่ีวางไว้ 

บรษิทัฯ อาจมคีวามเสีย่งจากการไม่สามารถด าเนินการตามแผนทีว่างไว ้ภายหลงัจากทีบ่รษิทัฯ เสนอขายหุน้
สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ใหแ้ก่ BKIH เสรจ็สิน้ บรษิทัฯ อาจไม่สามารถด าเนินการเปิดศูนย์ MRI และ Mammogram 
ใหแ้ล้วเสรจ็ทนัตามระยะเวลาทีก่ าหนดไว ้(ภายในปี 2568 - 2569) หรอืแมว้่าบรษิทัฯ จะสามารถด าเนินการเปิดศูนย์
ดงักล่าวได ้แต่ผลประกอบการอาจไม่เป็นไปตามทีค่าดการณ์ไว ้เป็นตน้ 

อย่างไรกด็ ีในกรณีทีบ่รษิทัฯ ไม่สามารถเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหก้บั BKIH ได ้บรษิทัฯ อาจพจิารณาหา
แหล่งเงนิทุนอื่นๆ เช่น การกู้ยมืเงนิจากสถาบนัการเงนิ เพื่อใชเ้ป็นเงนิทุนในการเปิดศูนย ์MRI และ Mammogram ซึ่ง
จะส่งผลใหบ้รษิทัฯ มภีาระในการจ่ายดอกเบีย้เพิม่ขึน้ 

3. ความเส่ียงจากการท่ีนายชัย โสภณพนิช (ประธานกรรมการของ BKIH) จะได้รบัการแต่งตัง้เป็น
ประธานท่ีปรึกษาของบริษทัฯ 

 ภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนของบรษิัทฯ ให้แก่ BKIH แล้วเสร็จ นายชยั โสภณพนิช (ประธาน
กรรมการของ BKIH) จะไดร้บัการแต่งตัง้เป็นประธานทีป่รกึษาของบรษิทัฯ ซึง่จะเป็นผูท้ีไ่ดร้บัขอ้มลูภายในของบรษิทัฯ 
ผ่านการใหค้ าปรกึษาในแต่ละคราวแก่บรษิทัฯ 

 อย่างไรก็ดี ภายหลงัจากที่ BKIH เข้าลงทุนในหุ้นเพิ่มทุนของบริษัทฯ และนายชยั โสภณพนิช ได้รบัการ
แต่งตัง้เป็นประธานที่ปรึกษาของบริษัทฯ เป็นที่เรียบร้อยแล้ว บริษัทฯ จะด าเนินการให้มีการเข้าท าสญัญารกัษา
ความลบัระหว่างบริษัทฯ กับนายชยั โสภณพนิช เพื่อให้มีการรกัษาความลบัทางธุรกิจ และลดความขดัแย้ง ทาง
ผลประโยชน์ทีอ่าจเกดิขึน้ไดใ้นอนาคต เน่ืองจาก BKIH มกีารถอืหุน้ในบรษิทั โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร ์จ ากดั (มหาชน) 
ซึ่งด าเนินธุรกจิโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ ทัง้นี้ ทีป่รกึษาฯ เหน็ว่ามาตรการดงักล่าวมคีวามเหมาะสม และช่วยลดความ
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ทีอ่าจเกดิขึน้ไดใ้นอนาคต 

 อน่ึง ภายใตบ้นัทกึขอ้ตกลงการจองซื้อหุน้เพิม่ทุน (รายละเอยีดปรากฏตามเอกสารแนบ 1) บรษิทัฯ ตกลงเขา้
ท าสญัญาเพื่อแต่งตัง้นายชยั โสภณพนิช (ประธานกรรมการของ BKIH) เป็นประธานทีป่รกึษาของบรษิทัฯ โดยประธาน
ทีป่รกึษาจะใหค้ าแนะน าดา้นกลยุทธ์ทางธุรกจิ การบรหิารจดัการ การพฒันาองคก์ร และการใหค้ าปรกึษาดา้นการเงนิ
และการลงทุน เพื่อส่งเสริมการเติบโตและเพิ่มประสิทธิภาพการด าเนินงานของบริษัทฯ รวมถึงด าเนินการอื่นๆ ที่
เกี่ยวข้องกับการบริหารจดัการของบริษัทฯ ตามความจ าเป็น เพื่อประโยชน์สูงสุดของบรษิัทฯ  อย่างไรก็ดี ภายใต้
เงื่อนไขของบนัทกึขอ้ตกลงการจองซื้อหุน้เพิม่ทุน BKIH และนายชยั โสภณพนิช จะไม่มส่ีวนร่วมในการบรหิารธุรกิจ
ของบรษิทัฯ ตลอดจนการตดัสนิใจทางธุรกจิต่างๆ โดยนายชยั โสภณพนิช จะใหเ้พยีงค าปรกึษาเท่านัน้ โดยไม่ไดร้บั
ค่าตอบแทน นอกจากนี้ บรษิทัฯ จะด าเนินการบนัทกึรายละเอยีดการใหค้ าปรกึษาของนายชยั โสภณพนิช เพื่อใชเ้ป็น
ขอ้มลูอา้งองิในวตัถุประสงคต์่างๆ 

จากเหตุผลและความจ าเป็น ความเหมาะสมในเรื่องของวตัถุประสงค์ความจ าเป็น ราคาเสนอขายหุน้เพิม่ทุน 
ตลอดจนแผนการใชเ้งนิและประโยชน์ทีบ่รษิทัฯ พงึจะไดร้บั โดยพจิารณาจากขอ้ดแีละขอ้ดอ้ยทีไ่ดก้ล่าวมาแลว้ขา้งตน้ 
ท่ี ปรึกษาฯ มีความเหน็ว่าการเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนของบริษทัฯ ในครัง้น้ีมีความสมเหตุสมผล 

 

 ในเรื่องความเหมาะสมของราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนในครัง้นี้ ที่ปรกึษาฯ ได้ท าการประเมนิมูลค่า 
ยุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ดว้ยวธิกีารต่างๆ สามารถสรุปผลการประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญั ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2567 ไดด้งันี้ 
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วิธีการประเมิน 
มูลค่าตามส่วนของผู้ถือหุ้นทัง้จ านวน (ร้อยละ 100.00) 

มูลค่ายุติธรรม (ล้านบาท) มูลค่ายุติธรรมต่อหุ้น (บาท) 
วธิมีลูค่าทางบญัช ี 750.58 3.51 
วธิปีรบัปรุงมลูค่าทางบญัช ี 750.58(1) 3.51(1) 
วธิเีปรยีบเทยีบอตัราส่วนตลาด   
   - อตัราส่วนราคาต่อก าไร n.a.(2) n.a.(2) 
   - อตัราส่วนราคาต่อมลูค่าทางบญัช ี 1,726.34 – 2,010.01 8.07 – 9.39 
วธิเีปรยีบเทยีบราคาตลาด 924.54 – 1,195.19 4.32 – 5.58 
วิธีส่วนลดกระแสเงินสด 20.40 – 180.31 0.10 – 0.84 
หมายเหตุ : (1)  มูลค่าเท่ากบัวธิีมูลค่าทางบญัชี เนื่องจากบรษิัทฯ ไม่ได้มกีารจดัท ารายการประเมนิมูลค่าทรพัย์สนิ  สบืเนื่องจากฝ่าย

จดัการเหน็ว่าการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิอาจมตีน้ทุนทีส่งูกว่าประโยชน์ทีค่าดว่าจะไดร้บั และวธิดีงักล่าวเหมาะกบักรณีที่
มกีารขายหรอืเลกิกจิการ ซึ่งไม่สอดคล้องกบับรษิทัฯ ที่จะมกีารประกอบธุรกจิของบรษิัทฯ อย่างต่อเนื่องต่อไป (Going 
Concern Basis) อนึ่ง รายการค่าความนิยมเกดิจากการเขา้ซื้อบรษิทั สุขสวสัดิก์ารแพทย ์จ ากดั และบรษิทั โรงพยาบาล
มเหสกัข ์จ ากดั โดยบรษิทัฯ มกีารทดสอบการดอ้ยค่าของค่าความนิยมตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิที่เกี่ยวขอ้ง 
อย่างไรก็ดี ที่ปรกึษาฯ มไิด้พจิารณาปรบัปรุงมูลค่าของค่าความนิยม เนื่องจากการทดสอบในข้างต้นเป็นการประเมนิ
มูลค่าของหน่วยสนิทรพัย์ทีก่่อใหเ้กดิเงนิสด โดยที่มไิด้ประเมนิทรพัย์สนิรายชิน้ ซึ่งการประเมนิตามหลกัการขา้งตน้ ถูก
สะทอ้นผ่านการประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ดว้ยวธิสี่วนลดกระแสเงนิสดแลว้ และจากการสมัภาษณ์
ฝ่ายจดัการไม่พบขอ้บ่งชีก้รณีทีจ่ะตอ้งบนัทกึการดอ้ยค่าของค่าความนิยม  

  (2) เนื่องจากบรษิทัฯ มผีลการด าเนินงานขาดทุนสุทธิส าหรบังวดปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2567 ดงันัน้ ที่ปรกึษาฯ จึงไม่
สามารถประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ดว้ยวธิเีปรยีบเทยีบอตัราส่วนราคาต่อก าไรได้ 

ที่ปรกึษาฯ พจิารณาเห็นว่าวธิส่ีวนลดกระแสเงนิสดเป็นวธิทีีเ่หมาะสม เนื่องจากวธิวีธิส่ีวนลดกระแสเงนิสด
แสดงมูลค่ายุตธิรรมโดย ค านึงถงึผลการด าเนินงานและการเตบิโตในอนาคตซึ่งสอดคล้องกบันโยบายการด าเนินธุรกจิ
ของฝ่ายจดัการทีจ่ะด าเนินธุรกจิของบรษิทัฯ ต่อไปอย่างต่อเนื่อง (Going Concern Basis) โดยจากตารางขา้งตน้จะเหน็
ไดว้่ามูลค่ายุตธิรรมตามวธิส่ีวนลดกระแสเงนิสดเท่ากบั 20.40 – 180.31 ล้านบาท หรอื 0.10 – 0.84 บาทต่อหุน้ มคี่า
กลางอยู่ที่ 93.86 ล้านบาท หรือเท่ากับมูลค่า 0.44 บาทต่อหุ้น ซึ่งเมื่อเทียบราคาเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนให้แก่ 
BKIH ทีร่าคา 2.1028 บาทต่อหุน้ ดงันัน้ ทีป่รกึษาฯ จงึเหน็ว่าราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ในครัง้นี้อยู่
สงูกว่าช่วงมลูค่ายุตธิรรมของบรษิทัฯ ทีป่รกึษาฯ จงึมพีจิารณาว่ามีความเหมาะสมทางด้านราคา  

จากเหตุผลข้างต้น ที่ปรึกษาฯ เห็นว่าการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private 
Placement) กล่าวคอื BKIH ในครัง้นี้ มีความสมเหตุสมผลในด้านการเข้าท ารายการ เนื่องจากการที่บรษิทัฯ จะ
ไดร้บัเงนิเพิม่ทุนจากธุรกรรมการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ BKIH เป็นจ านวน 48,364,400 บาท จะท า
ใหบ้รษิทัฯ ไดร้บัเงนิทุนเพื่อใชใ้นการลงทุนตามแผนงานของบรษิทัฯ ทีว่างไว้ (การเปิดศูนย ์MRI และ Mammogram ที่
โรงพยาบาล IMH สลีม) โดยบรษิัทฯ เล็งเห็นว่าการน าเงินที่ได้รบัไปใช้ในวตัถุประสงค์ข้างต้นจะช่วยให้บรษิัทฯ มี
ศกัยภาพในการแข่งขนัที่สูงมากขึ้น มกีารให้บรกิารที่ครบวงจรมากยิง่ขึ้น ตลอดจนส่งเสรมิการปรบักลยุทธ์ในการ
ด าเนินธุรกจิของบรษิทัฯ สู่การเป็นโรงพยาบาลเงนิสดอย่างเตม็ตวั ซึง่บริษทัฯ เลง็เหน็ว่าการปรบัการด าเนินธุรกจิเป็น
โรงพยาบาลเงนิสด จะส่งเสรมิใหบ้รษิทัฯ สามารถไดร้บัค่าบรกิารเพิม่สูงขึน้ และมสีภาพคล่องทีด่มีากยิง่ขึน้ เนื่องจาก
ไดร้บัช าระค่าบรกิารในระยะเวลาทีส่ัน้ลง อนัจะช่วยใหบ้รษิทัฯ สามารถแข่งขนัในอุตสาหกรรมโรงพยาบาลไดใ้นระยะ
ยาว รวมทัง้ การเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนดงักล่าวจะท าใหบ้รษิทัฯ ไดพ้นัธมติรทางธุรกจิคอื BKIH ซึง่เป็นกลุ่มบรษิทั
ทีม่ชีื่อเสยีงในธุรกจิประกนัภยัมาอย่างยาวนาน โดย BKIH ถอืหุน้ในบรษิทั กรุงเทพประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) ซึง่เป็น
บริษัทประกันภยัชัน้น าของประเทศไทย โดยก่อตัง้มาตัง้แต่ปี 2490 อีกทัง้มีการถือหุ้นในบริษัท โรงพยาบาลบ ารุง
ราษฎร์ จ ากดั (มหาชน) ในสดัส่วนรอ้ยละ 10.97 (ขอ้มูล ณ วนัที ่20 มนีาคม 2568) ซึ่งด าเนินธุรกจิโรงพยาบาลบ ารุง
ราษฎร์ ซึ่งเป็นโรงพยาบาลชัน้น าของประเทศไทย ดงันัน้ ด้วยประสบการณ์ในการประกอบธุรกจิประกนัภยัมาอย่าง
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ยาวนาน BKIH ตลอดจนประสบการณ์ในการด าเนินธุรกจิโรงพยาบาลผ่านการถอืหุน้ในบรษิทั โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร ์
จ ากดั (มหาชน) จงึเป็นหนึ่งในนักลงทุนที่มศีกัยภาพ ซึ่งจะเขา้มาช่วยต่อยอดการประกอบธุรกิจของบรษิทัฯ ในด้าน
ต่างๆ ไม่จะเป็นการน าองค์ความรู้และข้อมูลเกี่ยวกับธุรกิจประกันภัยซึ่งมีความเกี่ยวเนื่องอย่างใกล้ชิดกับธุรกิจ
โรงพยาบาล เน่ืองจากหนึ่งในฐานลูกคา้หลกัของ BKIH กค็อื ผูบ้รโิภคทัว่ไปซึง่ซื้อประกนัสุขภาพ มาบูรณาการกบัองค์
ความรูข้องบรษิทัฯ เพื่อพฒันาการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ ใหต้อบโจทย์กลุ่มลูกคา้ประกนัภยั และสามารถปรบัตัวสู่การ
เป็นโรงพยาบาลเงนิสดอย่างเตม็ตวั ตลอดจนการท ากจิกรรมทางการตลาดร่วมกนัเพื่อส่งเสรมิโอกาสในการสรา้งรายได้
ของทัง้บรษิทัฯ และ BKIH อาท ิการประชาสมัพนัธก์ารบรกิารต่างๆของบรษิทัฯในกลุ่มธุรกจิของ BKIH หรอื การขาย
ประกนัภายในพืน้ทีข่องบรษิทัฯ และการสรา้งกจิกรรมทางการตลาดเพื่อใหผู้บ้รโิภครบัรูแ้ละเพิม่อตัราการเขา้ใชบ้รกิาร
ในโรงพยาบาลของบรษิทัฯ เป็นต้น และมีความเหมาะสมทางด้านราคา เนื่องจากราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุน
ของบรษิทัฯ ในครัง้นี้ (2.1028 บาทต่อหุน้) สงูกว่าช่วงมลูค่ายุตธิรรมของบรษิทัฯ (0.10 – 0.84 บาทต่อหุน้) ทีป่รกึษาฯ 
จงึเหน็ว่าผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ควรอนุมติัในการเข้าท ารายการในครัง้น้ี  

อย่างไรกต็าม ผูถ้อืหุน้ควรพจิารณาความสมเหตุสมผลและความเหน็ของทีป่รกึษาฯ ซึง่ตัง้อยู่บนสมมตฐิานว่า 
ขอ้มูล เอกสาร และร่างเอกสารที่ได้รบั รวมถึงการสมัภาษณ์ผู้บริหารและผู้ที่เกี่ยวขอ้งเป็นความจรงิ สมบูรณ์ และ
ถูกต้อง และผู้ถือหุ้นควรพิจารณาเงื่อนไขและข้อก าหนดของการเข้าท ารายการดงักล่าว ทัง้นี้ ที่ปรึกษาฯ เห็นว่า
สมมตฐิานทีใ่ชใ้นการจดัเตรยีมประมาณการทางการเงนิมคีวามสมเหตุสมผล อย่างไรก็ ตาม สมมตฐิานดงักล่าวตัง้ขึน้
โดยการพจิารณาภาวะเศรษฐกจิและขอ้มลูทีม่อียู่ในช่วงเวลาทีศ่กึษาเท่านัน้ ดงันัน้ การ  เปลี่ยนแปลงใดๆ ทีเ่กดิขึน้ใน
อนาคตอาจจะส่งผลกระทบต่อความเหน็ของทีป่รกึษาฯ ทัง้นี้ การตดัสนิใจทีจ่ะอนุมตัหิรอืไม่ อนุมตักิารเขา้ท ารายการ
ในครัง้นี้ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูถ้อืหุน้เป็นส าคญั
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ส่วนท่ี 2 : แนวทางการปฏิบติังานและข้อมูลท่ีใช้ในการจดัท ารายงาน 

ที่ปรกึษาฯ ได้พจิารณาและศกึษาขอ้มูลการเขา้ท ารายการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลใน
วงจ ากดั จากขอ้มูลทีไ่ดร้บัจากบรษิทัฯ การสมัภาษณ์ฝ่ายบรหิารของบรษิทัฯ และขอ้มูลทีเ่ผยแพร่ต่อสาธารณชนทัว่ไป 
รวมถงึขอ้มลูอื่นๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง ซึง่รวมถงึ แต่ไม่จ ากดัเพยีง 

1. มติที่ประชุมคณะกรรมการของบรษิทัฯ และสารสนเทศที่เปิดเผยผ่านตลาดหลกัทรพัย์ฯ ที่เกี่ยวขอ้งกบั
รายการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 

2. เอกสารส าคญัของบรษิทัฯ เช่น หนังสอืรบัรอง หนังสอืบรคิณหส์นธ ิขอ้บงัคบั และรายชื่อผูถ้อืหุน้ เป็นตน้ 

3. งบการเงนิของบรษิทัฯ 

4. การสมัภาษณ์ผูบ้รหิารของบรษิทัฯ และบุคคลทีเ่กีย่วขอ้ง 

 ทัง้นี้ ความเหน็ของทีป่รกึษาฯ ตัง้อยู่บนสมมตฐิานว่า ขอ้มูล และ/หรอื เอกสาร ซึ่งทีป่รกึษาฯ ไดร้บั ตลอดจน
การสมัภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทฯ และบุคคลที่เกี่ยวข้อง เป็นข้อมูลที่ถูกต้องและเป็นความจริง โดยที่ปรึกษาฯ ได้
พจิารณาและศกึษาขอ้มลูดงักล่าวดว้ยความรอบคอบและสมเหตุสมผลตามมาตรฐานของผูป้ระกอบวชิาชพี นอกจากนี้ ที่
ปรกึษาฯ ถือว่า สญัญาและขอ้ตกลงทางธุรกิจต่างๆ มผีลบงัคบัใช้และผูกพนัตามกฎหมาย และไม่มกีารเปลี่ยนแปลง
เงื่อนไข เพกิถอน หรอื ยกเลกิ รวมถงึไม่มเีหตุการณ์หรอืเงื่อนไขใดๆ ทีอ่าจจะส่งผลกระทบอย่างมนีัยส าคญัต่อการเขา้
ท ารายการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 

 ดงันัน้ หากขอ้มลู และ/หรอื เอกสาร ซึง่ทีป่รกึษาฯ ไดร้บั ไม่ถูกตอ้ง และ/หรอื ไม่เป็นความจรงิ และ/หรอื สญัญา
และขอ้ตกลงทางธุรกจิต่างๆ ไม่มผีลบงัคบัใช ้และ/หรอื ไม่ผกูพนัตามกฎหมาย และ/หรอื มกีารเปลีย่นแปลงเงือ่นไข เพกิ
ถอน หรอื ยกเลกิ และ/หรอื มเีหตุการณ์หรอืเงือ่นไขใดๆ ทีอ่าจจะส่งผลกระทบอย่างมนีัยส าคญัตอ่การเขา้ท ารายการออก
และเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั อาจส่งผลต่อความเหน็ของทีป่รกึษาฯ นอกจากนี้ ความเหน็ของที่
ปรกึษาฯ จดัท าขึน้ภายใต้ขอ้มูลทีท่ีป่รกึษาฯ ไดร้บั รวมถงึภาวะอุตสาหกรรม เงื่อนไขทางเศรษฐกจิ และปัจจยัอื่นๆ ที่
เกดิขึน้ในระหว่างการจดัท า ดงันัน้ หากปัจจยัดงักล่าวมกีารเปลีย่นแปลงในภายหลงั อาจส่งผลต่อความเหน็ของทีป่รกึษา
ฯ โดยทีป่รกึษาฯ ไม่สามารถใหค้วามเหน็ต่อผลกระทบดงักล่าวต่อบรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ได้  และทีป่รกึษาฯ 
ไม่มภีาระผกูพนัในการปรบัปรุงรายงานความเหน็ของทีป่รกึษาฯ ฉบบันี้ 

 รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาฯ ฉบบันี้ จดัท าขึน้เพื่อใหผู้ถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ใชพ้จิารณาประกอบการตดัสนิใจ
ลงมตกิารเขา้ท ารายการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั ซึ่งการตดัสนิใจอนุมตัหิรอืไม่อนุมตัิ
การเขา้ท ารายการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 
เป็นส าคญั ทัง้นี้ ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ควรศกึษาขอ้มลูในเอกสารต่างๆ ทีแ่นบมาพรอ้มกบัหนังสอืเชญิประชุมผูถ้อืหุน้ของ
บรษิทัฯ ดว้ยความรอบคอบและระมดัระวงัก่อนท าการลงมต ิเพื่อทีจ่ะไดพ้จิารณาลงมตไิดอ้ย่างเหมาะสม อนึ่ง รายงาน
ความเหน็ของทีป่รกึษาฯ มไิดเ้ป็นการรบัรองผลส าเรจ็ของการเขา้ท ารายการต่างๆ รวมถงึผลกระทบทีอ่าจเกดิขึน้ และที่
ปรกึษาฯ ไม่สามารถรบัผดิชอบต่อผลกระทบใดๆ ที่อาจเกิดขึ้นจากการเขา้ท ารายการดงักล่าว ไม่ว่าโดยทางตรงหรอื
ทางออ้ม
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ส่วนท่ี 3 : ลกัษณะและรายละเอียดของรายการ 

ทีป่ระชุมคณะกรรมการของบรษิทัฯ ครัง้ที ่1/2568 เมื่อวนัที ่27 กุมภาพนัธ ์2568 ไดม้มีตอินุมตัใิหน้ าเสนอต่อที่
ประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2568 เพื่อพิจารณาอนุมตัิการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 
23,000,000 หุ้น ให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท ในราคาเสนอขายหุน้ละ 
2.1028 บาท ใหแ้ก่ BKIH คดิเป็นรอ้ยละ 9.70 ของจ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ล้วทัง้หมดของบรษิทัฯ ภายหลงัการเพิม่ทุน 
โดยวตัถุประสงคข์องการเพิม่ทุนดงักล่าว คอื 

(1) เพื่อส่งเสรมิการปรบักลยุทธใ์นการด าเนินธุรกจิของบรษิทัฯ สู่การเป็นโรงพยาบาลเงนิสดอย่างเตม็ตวั 

(2) เพื่อใหบ้รษิทัฯ มพีนัธมติรทางธุรกจิทีแ่ขง็แกร่ง เป็นการสรา้งภาพลกัษณ์ทีด่ใีหก้บับรษิทัฯ 

(3) เพื่อเพิม่เงนิทุนส าหรบัหมุนเวยีนในกจิการ 

(4) เพื่อใหธุ้รกจิของบรษิทัฯ เตบิโตอย่างต่อเนื่องและยัง่ยนืในอนาคต 

ทัง้นี้ การออกและเสนอขายหุน้สามญัของบรษิทัฯ ดงักล่าวเป็นการเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่แก่บุคคลในวงจ ากดั
ในกรณีทีม่นีัยส าคญัตามประกาศ ทจ. 28/2565 และเป็นการเสนอขายหุน้ทีค่ณะกรรมการมมีตกิ าหนดราคาเสนอขายไว้
อย่างชดัเจนเพื่อเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาก าหนดราคาเสนอขายหุ้นละ 2.1028 บาท รวมเป็นมูลค่าทัง้สิ้น 
48,364,400 บาท โดยราคาเสนอขายดงักล่าว คดิเป็นส่วนลดจากราคาตลาดทีร่อ้ยละ 51.32 ซึง่เขา้ขา่ยเป็นการเสนอขาย
หุ้นที่ออกใหม่ในราคาต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ทัง้นี้ ราคาตลาดค านวณจากราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของหุน้
ของบรษิทัฯ ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ยอ้นหลงั 15 วนัท าการตดิต่อกนัก่อนวนัทีค่ณะกรรมการมมีตเิสนอวาระต่อทีป่ระชุมผู้
ถอืหุน้ของบรษิทัฯ เพื่อขออนุมตักิารเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนดงักล่าว ซึง่เป็นช่วงระหว่างวนัที ่5 กุมภาพนัธ ์2568 ถงึ
วนัที ่26 กุมภาพนัธ ์2568 โดยมรีาคาเท่ากบั 4.32 บาทต่อหุน้ (ขอ้มลู จาก SETSMART ตาม www.setsmart.com) 

ดงันัน้ บรษิัทฯ จะต้องได้รบัมติอนุมตัจิากทีป่ระชุมผู้ถอืหุน้ด้วยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของ จ านวน
เสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน และไม่มผีูถ้อืหุน้จ านวนตัง้แต่รอ้ยละ 10 ของจ านวน
เสียงทัง้หมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมสีิทธิออกเสียงลงคะแนนคดัค้านการเสนอขายหุ้นให้แก่บุคคลในวงจ ากดั 
(Private Placement) รวมถึงแต่งตัง้ทีป่รกึษาทางการเงนิอิสระ (IFA) ซึ่งต้องมรีายชื่อเป็นที่ปรกึษาทางการเงนิทีไ่ดร้บั
ความเหน็ชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. เพื่อใหค้วามเหน็เกีย่วกบัรายการดงักล่าว 

จากหลกัเกณฑ์ขา้งต้น บรษิัทฯ จงึได้แต่งตัง้ใหบ้รษิทั เวลแคป แอดไวเซอรี่ จ ากดั เป็นที่ปรกึษาทางการเงนิ
อิสระ เพื่อให้ความเห็นเกี่ยวกบัการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่แก่บุคคลในวงจ ากดัในกรณีที่มีนัยส าคญั ต่อผู้ถือหุ้นของ
บรษิทัฯ เพื่อเป็นขอ้มลูประกอบการพจิารณาลงมต ิ

3.1 ลกัษณะทัว่ไปของรายการ 

ทีป่ระชุมคณะกรรมการของบรษิทัฯ ครัง้ที ่1/2568 เมื่อวนัที ่27 กุมภาพนัธ์ 2568 ไดม้มีตจิดัสรรหุน้สามญัเพิม่
ทุนของบรษิทัฯ จ านวนไม่เกนิ 23,000,000 หุน้ ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.50 
บาท ในราคาเสนอขายหุน้ละ 2.1028 บาท ใหแ้ก่ BKIH คดิเป็นรอ้ยละ 9.70 ของจ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ
บริษัทฯ ภายหลังการเพิ่มทุน ทัง้นี้ หลังจากที่ BKIH เข้าถือหุ้นบริษัทฯ แล้ว บริษัทฯ จะพิจารณาแต่งตัง้นายชัย  
โสภณพนิช ซึ่งเป็นประธานกรรมการของ BKIH เป็นประธานที่ปรกึษาของบรษิัทฯ โดย BKIH จะไม่ได้รบัสทิธใินการ
จดัสรร IMH-W1 

ทัง้นี้ BKIH จะไม่ไดร้บัสทิธใินการเสนอชื่อเป็นกรรมการของบรษิทัฯ อย่างไรกต็าม ตามทีไ่ดม้กีารเจรจาตกลง
กนัระหว่างบรษิัทฯ และผู้ลงทุน บรษิัทฯ จะแต่งตัง้นายชยั โสภณพนิช (ประธานกรรมการของ BKIH) เป็นประธานที่
ปรกึษาของบรษิทัฯ โดยประธานทีป่รกึษาจะใหค้ าแนะน าดา้นกลยุทธท์างธุรกจิ การบรหิารจดัการ การพฒันาองคก์ร และ
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การให้ค าปรกึษาด้านการเงนิและการลงทุน เพื่อส่งเสรมิการเติบโตและเพิม่ประสทิธภิาพการด าเนินงานของบริษัทฯ 
รวมถงึด าเนินการอื่นๆ ทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการบรหิารจดัการของบรษิทัฯ ตามความจ าเป็น เพื่อประโยชน์สูงสุดของบรษิัทฯ 
นอกจากนี้ ผูล้งทุนยงัไม่เป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกบับรษิทัฯ ตามประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนัฯ อน่ึง จากการไดหุ้น้เพิม่ทุน
ขา้งต้น ผู้ลงทุนไม่มหีน้าทีต่้องท าค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ทัง้หมดของบรษิัทฯ (Tender Offer) เนื่องจากการได้มาซึ่งหุน้
ของบรษิทัฯ นัน้ไม่ถงึจ านวนรอ้ยละ 25 ของจ านวนสทิธอิอกเสยีงทัง้หมดของบรษิทัฯ ตามประกาศ ทจ. 12/2554  

ทัง้นี้ การออกและเสนอขายหุน้สามญัของบรษิทัฯ ดงักล่าวเป็นการเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่แก่บุคคลในวงจ ากดั
ในกรณีทีม่นีัยส าคญัตามประกาศ ทจ. 28/2565 และเป็นการเสนอขายหุน้ทีค่ณะกรรมการมมีตกิ าหนดราคาเสนอขายไว้
อย่างชดัเจนเพื่อเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาก าหนดราคาเสนอขายหุ้นละ 2.1028 บาท รวมเป็นมูลค่าทัง้สิ้น 
48,364,400 บาท โดยราคาเสนอขายดงักล่าว คดิเป็นส่วนลดจากราคาตลาดทีร่อ้ยละ 51.32 ซึง่เขา้ขา่ยเป็นการเสนอขาย
หุ้นที่ออกใหม่ในราคาต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ทัง้นี้ ราคาตลาดค านวณจากราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของหุน้
ของบรษิทัฯ ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ยอ้นหลงั 15 วนัท าการตดิต่อกนัก่อนวนัทีค่ณะกรรมการมมีตเิสนอวาระต่อทีป่ระชุมผู้
ถอืหุน้ของบรษิทัฯ เพื่อขออนุมตักิารเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนดงักล่าว ซึง่เป็นช่วงระหว่างวนัที ่5 กุมภาพนัธ ์2568 ถงึ
วนัที ่26 กุมภาพนัธ ์2568 โดยมรีาคาเท่ากบั 4.32 บาทต่อหุน้ (ขอ้มลู จาก SETSMART ตาม www.setsmart.com) 

ล าดบั วนัท่ี ปริมาณซื้อขาย (หุ้น) มูลค่าซื้อขาย ('000 บาท) 
1 5-ก.พ.-68 30,705 133.89 
2 6-ก.พ.-68 36,500 158.10 
3 7-ก.พ.-68 22,500 97.81 
4 10-ก.พ.-68 53,000 223.99 
5 11-ก.พ.-68 23,299 101.81 
6 13-ก.พ.-68 18,300 79.30 
7 14-ก.พ.-68 52,900 227.94 
8 17-ก.พ.-68 12,100 52.71 
9 18-ก.พ.-68 52,505 227.81 
10 19-ก.พ.-68 29,400 127.63 
11 20-ก.พ.-68 64,600 278.33 
12 21-ก.พ.-68 22,200 96.97 
13 24-ก.พ.-68 42,000 182.54 
14 25-ก.พ.-68 39,001 168.69 
15 26-ก.พ.-68 8,100 34.99 

รวม 15 วนัท าการ 507,110 2,192.51 
ราคาถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก 15 วนัท าการ 4.32 

90% ของราคาถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก 15 วนัท าการ 3.89 

โดยวตัถุประสงคข์องการเพิม่ทุนดงักล่าว คอื 

(1) เพื่อส่งเสรมิการปรบักลยุทธใ์นการด าเนินธุรกจิของบรษิทัฯ สู่การเป็นโรงพยาบาลเงนิสดอย่างเตม็ตวั 

(2) เพื่อใหบ้รษิทัฯ มพีนัธมติรทางธุรกจิทีแ่ขง็แกร่ง เป็นการสรา้งภาพลกัษณ์ทีด่ใีหก้บับรษิทัฯ 

(3) เพื่อเพิม่เงนิทุนส าหรบัหมุนเวยีนในกจิการ 

(4) เพื่อใหธุ้รกจิของบรษิทัฯ เตบิโตอย่างต่อเนื่องและยัง่ยนืในอนาคต 

อกีทัง้การเสนอขายหุน้ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัแต่ละรายโดยก าหนดราคาเสนอขายไวช้ดัเจน ในราคาทีต่ ่ากว่า
ร้อยละ 90 ของราคาตลาดขา้งต้นนัน้ จะต้องได้รบัมติอนุมตัจิากทีป่ระชุมผู้ถอืหุน้ด้วยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 

http://www.setsmart.com/
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ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน และไม่มผีูถ้อืหุน้จ านวนตัง้แต่รอ้ยละ 10 
ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผู้ถอืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนนคดัคา้นการเสนอขายหุน้ใหแ้ก่บุคคลใน
วงจ ากดั รวมถงึแต่งตัง้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ (IFA) ซึ่งต้องมรีายชื่อเป็นทีป่รกึษาทางการเงนิทีไ่ดร้บัความเหน็ชอบ
จากส านักงาน ก.ล.ต. เพื่อใหค้วามเหน็เกีย่วกบัรายการดงักล่าว 

ตามประกาศ ทจ. 28/2565 ก าหนดใหบ้รษิทัฯ ต้องเสนอขายหุน้ใหแ้ล้วเสรจ็ภายในระยะเวลาทีไ่ดร้บัอนุมตัจิาก
ทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ แต่ตอ้งไม่เกนิ 3 เดอืนนับแต่วนัทีท่ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้มมีตอินุมตัใิหเ้สนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่  

ทัง้นี้ ราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัแต่ละราย (Private Placement) ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 
ของราคาตลาดของหุน้ของบรษิทัฯ ก่อนทีต่ลาดหลกัทรพัย์ฯ จะสัง่รบัหุน้สามญัในส่วนเพิม่ทุนดงักล่าวเป็นหลกัทรพัยจ์ด
ทะเบยีน บรษิทัฯ มหีน้าทีห่า้มมใิหผู้ล้งทุนน าหุน้สามญัเพิม่ทุนทีไ่ดร้บัจากการเสนอขายทัง้หมดออกขายตามจ านวนและ
ระยะเวลา (Silent Period) ดงัต่อไปนี้ 

(1) หา้มน าหุน้เพิม่ทุนทีย่ื่นค าขอทัง้หมดออกขายในช่วงระยะเวลา 6 เดอืนนับแต่วนัทีหุ่น้เพิม่ทุนทีย่ื่นค าขอ
สามารถเริม่ท าการซื้อขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได ้ 

(2) เมื่อครบก าหนดระยะเวลาตาม (1) ใหบุ้คคลทีถู่กสัง่หา้มขายสามารถทยอยขายหุน้ทีถู่กสัง่หา้มขายไดใ้น
จ านวนร้อยละ 25 ของจ านวนหุ้นทัง้หมดที่ถูกสัง่ห้ามขายและหุ้นที่ถูกห้ามขายส่วนที่เหลืออีกจ านวน 
ร้อยละ 75 ของ จ านวนหุ้นทัง้หมดที่ถูกสัง่ห้ามขาย ให้สามารถน าออกขายได้หลังจากครบก าหนด
ระยะเวลา 1 ปี นับแต่วนัทีหุ่น้เพิม่ทุนทีย่ื่นค าขอสามารถเริม่ท าการซื้อขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได้ 

ทัง้นี้ เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง หลกัเกณฑ์ เงื่อนไข 
และวธิกีารพจิารณาค าขอใหร้บัหุน้สามญัหรอืหุน้บุรมิสทิธใินส่วนเพิม่ทุนเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน พ.ศ. 2558 ลงวนัที ่
11 พฤษภาคม 2558 (รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

3.2 วนั เดือน ปี ท่ีเกิดรายการ 

การออกและเสนอขายหุน้สามญัของบรษิทัฯ ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั จะเกดิขึน้ภายหลงัทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ 
ครัง้ที่ 1/2568 มีมติอนุมตัิการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุน จ านวนไม่เกิน 23,000,000 หุ้น เพื่อเสนอขายให้แก่บุคคลใน
วงจ ากดั (Private Placement) เพื่อเสนอขายใหแ้ก่ BKIH โดยมขีัน้ตอนการด าเนินการดงันี้ 

ล าดบั ขัน้ตอนการด าเนินการ วนั เดือน ปี 
1. ประชุมคณะกรรมการของบรษิทัฯ ครัง้ที ่1/2568 วนัที ่27 กุมภาพนัธ ์2568 
2. Record Date เพื่อไดร้บัสทิธใินการเขา้ร่วมประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ 

ครัง้ที ่1/2568  
วนัที ่28 มนีาคม 2568 

3. ประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2568 วนัที ่20 พฤษภาคม 2568 
4. จดทะเบยีนลดทุน เพิม่ทุนจดทะเบยีนและแกไ้ขหนังสอืบรคิณหส์นธิ

กบักรมพฒันาธุรกจิการคา้ กระทรวงพาณิชย์ 
ภายใน 14 วนันับแต่วนัที ่
ทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้มมีต ิ

5. Record Date เพื่อไดร้บัสทิธสิ าหรบัการไดร้บัการจดัสรรและเสนอขาย
ใบส าคญัแสดงสทิธ ิIMH-W1  

วนัที ่28 พฤษภาคม 2568 
อย่างไรกด็ ีการก าหนดสทิธไิดร้บัการจดัสรรใบส าคญั
แสดงสทิธดิงักล่าวยงัมคีวามไม่แน่นอน จนกว่าจะไดร้บั

อนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ 
6. บรษิทัฯ เสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนทีอ่อกและเสนอขายต่อบุคคลใน

วงจ ากดั (Private Placement) ใหแ้ก่ผูล้งทุน 
ภายใน 3 เดอืน นับแต่วนัทีท่ีป่ระชุม 

ผูถ้อืหุน้มมีตอินุมตัใิหเ้สนอขายหุน้ (เสนอขายหลงัจดัสรร
ใบส าคญัแสดงสทิธ ิIMH-W1) 
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ล าดบั ขัน้ตอนการด าเนินการ วนั เดือน ปี 
7. จดทะเบยีนเพิม่ทุนช าระแลว้ส าหรบัหุน้สามญัเพิม่ทุนทีอ่อกและเสนอ

ขายต่อบุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ต่อกรมพฒันาธุรกจิ
การคา้ กระทรวงพาณิชย ์

ภายใน 14 วนันับแต่วนัทีปิ่ดการจองซื้อ 
และบรษิทัฯ ไดร้บัช าระค่า 

หุน้สามญัเพิม่ทุนจากผูล้งทุนแลว้ 
หมายเหตุ: ก าหนดการขา้งตน้อาจมกีารเปลีย่นแปลงได้ 

นอกเหนือจากการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ จ านวนไม่เกนิ 23,000,000 หุน้ ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 
(Private Placement) มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท ในราคาเสนอขายหุ้นละ 2.1028 บาท ให้แก่ BKIH ที่ประชุม
คณะกรรมการของบรษิทัฯ ครัง้ที่ 1/2568 เมื่อวนัที่ 27 กุมภาพนัธ์ 2568 ได้มมีติอนุมตัใิหน้ าเสนอต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ 
เพื่อพจิารณาอนุมตักิารจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนบรษิทัฯ จ านวนไม่เกนิ 107,000,900 หุน้ มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท 
เพื่อรองรบัการใชส้ทิธติามใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้สามญัของบรษิทั โรงพยาบาลอนิเตอร์เมดคิลั แคร์ แอนด์ แลบ็ 
จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1 (IMH-W1) เพื่อจดัสรรใหแ้ก่ผูถ้ือหุ้นเดมิของบรษิทัฯ ตามสดัส่วนการถือหุน้ (Right Offering) 
(โดยไม่คดิมลูค่าการเสนอขาย) ในอตัราส่วน 2 หุน้สามญัเดมิ ต่อ 1 หน่วยใบส าคญัแสดงสทิธ ิ(ถา้มเีศษใหปั้ดทิง้) อายุ 1 
ปี นับจากวนัทีอ่อกใบส าคญัแสดงสทิธ ิโดยใบส าคญัแสดงสทิธ ิIMH-W1 จ านวน 1 หน่วย มสีทิธซิื้อหุน้สามญัของบรษิทัฯ 
ได ้1 หุน้ และราคาใชส้ทิธหิุน้ละ 6 บาท (เวน้แต่ในกรณีมกีารปรบัสทิธ)ิ ทัง้นี้ BKIH จะไม่ไดร้บัสทิธใินการจดัสรร IMH-
W1 

3.3 ข้อมูลของผู้ท่ีจะได้รบัการเสนอขายและจดัสรรหุ้นสามญัเพ่ิมทุน 

 หลกัเกณฑแ์ละวธิกีารเลอืกบุคคลในวงจ ากดั 

บรษิทัฯ พจิารณาคดัเลอืกบุคคลในวงจ ากดัทีไ่ดร้บัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุน ภายใตห้ลกัเกณฑด์งัต่อไปนี้  

(1) บุคคลในวงจ ากดัต้องมคีุณสมบตัิตามหลกัเกณฑ์ขอ้ใดขอ้หนึ่งดงันี้ (ก) เป็นผู้ลงทุนสถาบนัตามนิยามที่
ก าหนดไว้ภายใต้ประกาศ กจ. 17/2551 หรอื (ข) เป็นผู้ลงทุนประเภทบุคคลธรรมดาหรอืนิติบุคคลที่มี
ศกัยภาพดา้นเงนิทุน มฐีานะทางการเงนิมัน่คง มคีวามรู ้ประสบการณ์ และ/หรอื ประกอบธุรกจิทีส่ามารถ
ร่วมมอืหรอืต่อยอดกบัธุรกจิของบรษิทัฯ ได ้และ/หรอืเป็นพนัธมติรทางธุรกจิ หรอืมคีวามสามารถทีจ่ะสรร
หาพนัธมติรทางธุรกจิ หรอืแนะน าโอกาสทางธุรกจิใหก้บับรษิทัฯ เพื่อก่อใหเ้กดิประโยชน์สูงสุดต่อบรษิทัฯ 
และเพื่อสรา้งสภาพคล่องทางการเงนิและส่งเสรมิใหบ้รษิทัฯ มโีอกาสทางธุรกจิทีเ่พิม่มากขึน้ เพื่อส่งเสรมิ
ผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ  

.(2) บุคคลในวงจ ากดัจะไม่ตอ้งไม่เป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ ตามประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนัฯ ใน
การนี้ บรษิทัฯ จะพจิารณาและตรวจสอบขอ้มลูของบุคคลในวงจ ากดัทีจ่ะไดร้บัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทนุ 
ในครัง้นี้ดว้ยความระมดัระวงั และคดัเลอืกบุคคลดงักล่าวตามเกณฑท์ีก่ าหนด 

 ขอ้มลูผูล้งทุน 

บุคคลในวงจ ากดัทีจ่ะไดร้บัการเสนอขายและจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนไม่ว่าคราวเดยีวหรอืหลายคราว จ านวนไม่
เกนิ 23,000,000 หุน้ มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท เพื่อเสนอขายใหแ้ก่ BKIH  

BKIH จดทะเบยีนจดัตัง้ในรููปแบบบรษิทัมหาชนจ ากดัเมื่อวนัที ่11 กนัยายน 2566 โดยมวีตัถุุประสงค์เพื่อการ
ถือหุ้นในบรษิัทอื่น และด าเนินธุุรกิจเป็นบรษิัทลงทุนที่ไม่ได้ท าธุุรกิจของตนเอง (Non-Operating Holding Company) 
โดยจะมกีารลงทุนในธุุรกจิหลกั คอื ประกนัวนิาศภยัผ่านบรษิทัย่อย คอื บรษิทั กรุุงเทพประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) และ
ลงทุนในธุุรกิจใหม่ที่ส่งเสรมิธุรกิจประกนัวินาศภยัหรือธุุรกิจอื่นๆ โดยพจิารณาการลงทุนในธุุรกิจที่ให้ผลตอบแทนที่
เหมาะสมมคีวามเสี่่ยงอยู่ในระดบัทีย่อมรบัได้ ทัง้น้้ี BKIH เป็นบรษิัทที่จดัตัง้ขึ้นเพื่อวตัถุประสงค์ในการปรบัโครงสรา้ง
กลุ่มบริษัทภายใต้ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 34/2552 เรื่อง หลักเกณฑ์เกี่ยวกับการเสนอขาย
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หลกัทรพัย์ทีอ่อกใหม่พรอ้มกบัการท าค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์เดมิของบรษิทัจดทะเบยีนเพื่อปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และ
การจดัการ โดยแต่เดิมบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย คือบริษัท กรุุงเทพประกันภัย จ ากัด 
(มหาชน) ซึ่งได้มกีารเพกิถอนออกจากตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และได้มกีารน าหุ้นสามญัของ BKIH เขา้จด
ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เมื่อวนัที ่18 มถิุนายน 2567 

ในครัง้นี้ BKIH เขา้ลงทุนในบรษิทัคดิเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 9.70 ของจ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด
ของบรษิทัฯ (ภายหลงัการจดทะเบยีนเพิม่ทุนช าระแลว้ของบรษิทัฯ หลงัจากการออกเสนอขายหุน้เพิม่ทุนในครัง้นี้) โดยมี
รายละเอยีดโดยสงัเขปดงัต่อไปนี้ 

ชื่อ : บรษิทั บเีคไอ โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 

ประเทศทีจ่ดัตัง้ : ประเทศไทย 

วนัทีจ่ดทะเบยีนจดัตัง้ : 11 กนัยายน 2566 

ทุนจดทะเบยีน : 1,064,700,000 บาท 

ลกัษณะประกอบธุรกจิ : ประกอบธุรกจิหลกัโดยการถอืหุน้ในบรษิทัอืน่ (Holding Company) ซึง่มธีุรกจิหลกัคอื 
ธุรกจิประกนัภยั ประกอบดว้ย ธุรกจิประกนัภยัในประเทศไทย ธุรกจิประกนัภยัใน
ต่างประเทศ และธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัธุรกจิประกนัภยั โดยมกีารลงทุุนในธุุรกจิหลกั คอื 
ประกนัวนิาศภยัผ่านบรษิทัย่อย คอื บรษิทั กรุุงเทพประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) 

ทีต่ ัง้ส านักงานใหญ่ : 25 อาคารกรุงเทพประกนัภยั/YWCA ชัน้ที ่5 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร 
กรุงเทพมหานคร 10120 

รายชื่อผูถ้อืหุน้ใหญ่  
(ณ วนัที ่7 มนีาคม 2568) 

: 1. บรษิทั ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 9.99% 

2. NOMURA SECURITIES CO LTD-CLIENT A/C 3.24% 

3. มลูนิธชินิ โสภณพนิช  3.24% 

4. บรษิทั รชัต์ภาคย ์จ ากดั 3.20% 

5. บรษิทั ไอโออ ินซิเซ โดวา อนิชวัรร์นัซ์ จ ากดั 2.87% 

6. นาย ชาญ โสภณพนิช 2.77% 

7. นาย ชยั โสภณพนชิ 2.54% 

8. นาย มนิ เธยีรวร 2.45% 

9. นาย นิต ิโอสถานุเคราะห ์ 2.14% 

10. บรษิทั กรุงเทพประกนัชวีติ จ ากดั (มหาชน) 2.01% 

รายชื่อกรรมการ : รายช่ือกรรมการ 

1. นาย ชยั โสภณพนิช ประธานกรรมการ 

2. นาย อภสิทิธิ ์อนันตนาถรตัน ประธานคณะผูบ้รหิาร, กรรมการ 

3 นาย พนัส ธรีวณิชยก์ุล กรรมการ 

4. นาย ช.นันท ์เพช็ญไพศษิฏ์ กรรมการอสิระ, กรรมการตรวจสอบ 

5. นาย ซูซูมุ ทะเทกาม ิ กรรมการอสิระ 

6. นาง ณินทริา โสภณพนิช กรรมการอสิระ 
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7. ก.อ. เปล่งศกัดิ ์ประกาศเภสชั กรรมการอสิระ, ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ 

8. น.ส. พจนีย ์ธนวรานิช กรรมการอสิระ 

9. ม.ร.ว. ศุภดศิ ดศิกุล กรรมการอสิระ 

10. นาย สงิห ์ตงัทตัสวสัดิ ์ กรรมการอสิระ 

11. นาย สุวรรณ แทนสถติย์ กรรมการอสิระ 

กรรมการผูม้อี านาจลงนาม : นายชยั โสภณพนิช นายพนัส ธรีวณิชยก์ุล นายอภสิทิธิ ์อนันตนาถรตัน กรรมการสอง
ในสามคนนี้ลงลายมอืชือ่รว่มกนั และประทบัตราส าคญัของบรษิทั 

ความสมัพนัธก์บับรษิทัฯ : ไม่เป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัตามประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนัฯ 

ความสมัพนัธก์บักรรมการ 
ผูบ้รหิารและผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ
บรษิทัฯ 

: ไม่เป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัตามประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนัฯ 

ขอ้มลูทางการเงนิทีส่ าคญั : งบการเงนิรวมส าหรบัปีสิน้สุดวนัที่ และ ณ วนัที ่
หน่วย: ล้านบาท 31 ธนัวาคม 2566 31 ธนัวาคม 2567 

สนิทรพัยร์วม 76,005.70 70,974.19 
หนี้สนิรวม 42,678.67 38,630.46 
ส่วนของผูถ้อืหุน้รวม 33,327.03 32,343.73 
รายไดร้วม 20,771.73 23,422.49 
ก าไรสุทธ ิ 3,042.84 3,046.21  

 

3.4 โครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ ภายหลงัการจดัสรรหุ้นสามญัเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากดั 

ภายหลงัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั คอื BKIH จ านวน 23,000,000 หุ้น บรษิัทฯ จะมี
โครงสรา้งการถอืหุน้ ดงันี้ 

ล าดบั รายช่ือผู้ถือหุ้น 10 รายแรก 

ก่อนเข้าท าธรุกรรม 
(ทุนจดทะเบียนช าระแล้ว 

214,001,800 หุ้น*) 

หลงัเข้าท าธรุกรรม 
(ทุนจดทะเบียนช าระแล้ว 

237,001,800 หุ้น**) 

จ านวนหุ้น (หุ้น) สดัส่วน จ านวนหุ้น (หุ้น) สดัส่วน 
1. ดร. สทิธวิตัน์ ก ากดัวงษ์ 75,250,000 35.16% 75,250,000 31.75% 
2. น.ส. ปรมาภรณ์ ปวโรจน์กจิ 32,134,800 15.02% 32,134,800 13.56% 
3. นาย เสถยีร พรยนืยง 28,983,400 13.54% 28,983,400 12.23% 
4. นาง กานดา พรยนืยง 11,349,200 5.30% 11,349,200 4.79% 
5. MISS VIMALA SGULBOONRASI 6,463,400 3.02% 6,463,400 2.73% 
6. นาย ธเนศ องัคสกุลเกยีรต ิ 6,056,200 2.83% 6,056,200 2.56% 
7. นาง วรรณวมิล ก ากดัวงษ์ 5,098,300 2.38% 5,098,300 2.15% 
8. นาง ภาวนา อจัฉราวรรณ 3,079,400 1.44% 3,079,400 1.30% 
9. บรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร ์จ ากดั 2,555,219 1.19% 2,555,219 1.08% 
10. นาง อจัฉรา องัคสกุลเกยีรต ิ 1,500,000 0.70% 1,500,000 0.63% 

บุคคลในวงจ ากดั 
1. บรษิทั บเีคไอ โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) n/a n/a 23,000,000 9.70% 
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หมายเหตุ: * ทุนจดทะเบยีนช าระแลว้ ภายหลงัการลดทุน โดยการตดัหุน้ซื้อคนืทีย่งัมไิดจ้ าหน่าย 998,200 หุน้ (215,000,000 – 998,200 
= 214,001,800 หุน้)  

 ** รวมจ านวนหุ้นจากการออก การจดัสรร และการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) 
ใหแ้ก่ BKIH ทัง้หมด 23,000,000 หุน้ ในราคาหุน้ละ 2.1028 บาท เป็นเงนิไม่เกนิ 48,364,400 บาท  

3.5 แผนการใช้เงินท่ีได้รบัจากการเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุน 

ล าดบั วตัถปุระสงค ์

จ านวนเงิน
ประมาณ* 

(ล้านบาท) 

ก าหนดระยะเวลา 

การน าเงินไปใช้ 

1. เพื่อรองรับการขยายธุรกิจเกี่ยวเนื่ องกับธุรกิจ
โรงพยาบาลของบรษิทัฯ ในปัจจุบนั ไดแ้ก่ การเปิด
ศูนย ์MRI, Mammogram ของโรงพยาบาล IMH สลีม 

30.00 

 

 

ปี 2568 – 2569 

 

 

2. เตรียมความพร้อมและสร้างความยืดหยุ่นทาง
การเงิน และส ารองเป็นเงินทุนหมุนเวียนภายใน
กลุ่มบรษิทัฯ 

18.36 ปี 2568 - 2569 

 รวม 48.36  

หมายเหตุ: * อย่างไรก็ตาม จ านวนหุน้ที่มกีารจองซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุน และจ านวนหุน้ที่มกีารใช้สทิธติามใบส าคญัแสดงสทิธ ิ
อาจมจี านวนน้อยกว่าจ านวนหุน้ที่บรษิทัฯ ประสงคจ์ะเสนอขาย กรณีดงักล่าวแผนการใชเ้งนิเพิม่ทุนของบรษิัทฯ 
อาจแตกต่างไปจากแผนการใช้เงนิที่ระบุไว ้อย่างไรก็ตาม บรษิทัฯ จะน าเงนิไปใช้ในวตัถุประสงค์ที่ได้กล่าวไว้
ตามขา้งตน้ โดยค านึงถงึประโยชน์ของบรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้เป็นส าคญั 

3.6 เง่ือนไขการเข้าท ารายการ 

(1) ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ มมีติอนุมตัิการออกและจดัสรรหุ้นสามญัเพิม่ทุนเพื่อรองรบัการเสนอขาย
แบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) และจะต้องไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อื
หุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธิออก
เสยีงลงคะแนน และไม่มผีูถ้อืหุน้จ านวนตัง้แต่รอ้ยละ 10 ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุม
และมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนนคดัคา้นการเสนอขายหุน้ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 

(2) บรษิทัฯ จะต้องถอืว่าไดร้บัอนุญาตใหเ้สนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนทีอ่อกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากดั (Private 
Placement) จากส านักงาน ก.ล.ต. ตามทีก่ าหนดในประกาศ ทจ. 28/2565 

3.7 ความเหน็ของคณะกรรมการเก่ียวกบัการออกเสนอขายและจดัสรรหุ้นเพ่ิมทุน  

3.7.1 เหตุผลและความจ าเป็นของการเพ่ิมทุน  

คณะกรรมการของบรษิทัฯ มคีวามเหน็ว่า บรษิทัฯ มคีวามจ าเป็นทีจ่ะตอ้งด าเนินการเพิม่ทุนจดทะเบยีนและออก
หุ้นสามญัเพิม่ทุนเพื่อการจดัสรรหุ้นเพิม่ทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ในครัง้นี้ จะท าให้บรษิัทฯ ได้
พนัธมิตรทางธุรกิจ คือ BKIH ซึ่งเป็นผู้ลงทุนที่มีศกัยภาพ โดยเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัท กรุงเทพประกันภัย จ ากัด 
(มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทประกนัภัยชัน้น าของประเทศไทย และยงัมีการลงทุนในบรษิัทที่มชีื่อเสียงในหลากหลายธุรกิจ 
รวมถงึธุรกจิเกี่ยวกบัโรงพยาบาลและการแพทย ์ดว้ยเหตุผลขา้งต้นเหน็ว่าการจดัสรรหุน้เพิม่ทุนใหแ้ก่ผูล้งทุนในครัง้นี้ จะ
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ส่งผลเป็นการเพิม่ศกัยภาพในการด าเนินธุรกจิ เสรมิสรา้งภาพลกัษณ์ทีด่ใีหก้บับรษิทัฯ อกีทัง้เป็นการเพิม่โอกาสในการต่อ
ยอดธุรกจิของบรษิทัฯ ใหค้รอบคลุมมากยิง่ขึน้ และการเสนอขายหุน้เพิม่ทุนในครัง้นี้ จะเป็นการช่วยลดระยะเวลาและเพิม่
ความส าเรจ็ในการระดมทุนอกีดว้ย 

นอกจากนี้  คณะกรรมการเห็นว่าการเพิ่มทุนและการจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด  (Private 
Placement) ในครัง้นี้ จะช่วยใหบ้รษิทัฯ มคีวามพร้อมในการด าเนินธุรกิจ เพื่อเพิม่ความยดืหยุ่นของโครงสรา้งทุนของ
บรษิทัฯ และมเีงนิเพยีงพอในการด าเนินธุรกจิและหมุนเวยีนในกจิการ ซึ่งจะช่วยใหบ้รษิทัฯ สามารถสรา้งฐานรายได้ที่
มัน่คงและยัง่ยนืทัง้ในระยะสัน้และระยะยาว รวมทัง้ยงัช่วยใหบ้รษิทัฯ คงความสามารถในการปฏิบตัติามขอ้ผูกพนัทาง
การเงนิ เช่น การช าระหนี้ต่าง ๆ รวมถงึดอกเบีย้ทีเ่กดิขึน้จากการด าเนินธุรกจิโดยปกติ ซึง่ช่วยเพิม่ความสามารถในการ
ขยายการลงทุนเพิม่เตมิอนัจะส่งผลใหก้ารด าเนินงานของบรษิทัฯ มแีนวโน้มทีจ่ะเตบิโตไดใ้นอนาคต ช่วยเพิม่สภาพคล่อง
ทางการเงนิ รวมถงึยงัช่วยท าใหต้น้ทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ ลดลงในกรณีทีน่ าเงนิเพิม่ทุนไปช าระหนี้  ตลอดจนฐานะ
ทางการเงนิของบรษิทัฯ มเีสถยีรภาพและความมัน่คงมากยิง่ขึน้ อนัจะช่วยเสรมิสรา้งความแขง็แกร่งและมัน่คงทางดา้น
การเงนิของบรษิทัฯ นอกจากนี้ คณะกรรมการของบรษิทัฯ ไดพ้จิารณาการระดมทุนดว้ยวธิกีารอื่นๆ ไดแ้ก่  

(1) การเพิม่ทุนดว้ยวธิกีารเสนอขายต่อประชาชนทัว่ไป (Public Offering) คณะกรรมการของบรษิทัฯ เหน็ว่า 
การระดมทุนดว้ยวธินีี้ตอ้งใชร้ะยะเวลานานกว่าการเพิม่ทุนในการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนของ
บรษิทัฯใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั รวมถงึไม่ไดเ้ป็นพนัธมติรกบัผูล้งทุนทีม่ศีกัยภาพอย่าง BKIH 

(2) การออกตราสารหนี้หรอืการกู้ยมืเงนิ คณะกรรมการของบรษิทัฯ มคีวามเหน็ว่า การออกตราสารหนี้หรอื
การกูจ้ากสถาบนัการเงนิจะส่งผลใหบ้รษิทัฯ มหีนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้เพิม่มากขึน้ และส่งผลใหบ้รษิทัฯ มี
ตน้ทุนทางการเงนิทีส่งูขึน้ ซึง่หากมเีหตุการณ์นอกเหนือจากทีค่าดการณ์ อาจส่งผลใหบ้รษิทัฯ ผดิเงือ่นไข
สญัญาเงนิกู ้(Financial Covenants) รวมถงึวธิดีงักล่าวนี้ จะท าใหบ้รษิทัฯ ไม่ไดเ้ป็นพนัธมติรกบัผูล้งทุนที่
มศีกัยภาพอย่าง BKIH 

(3) การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights Offering) 
คณะกรรมการของบรษิทัฯ เห็นว่า การระดมทุนดว้ยวธิดีงักล่าวมขีอ้จ ากดัเกี่ยวกบัความไม่แน่นอนของ
จ านวนเงนิทุนที่จะได้รบั เนื่องจากบรษิัทฯ อาจไม่ได้รบัการสนับสนุนจากผูถ้ือหุน้เดมิในการจองซื้อหุน้
สามญัเพิม่ทุนของบรษิัทฯ ได้ครบตามจ านวน รวมถึง ไม่ได้เป็นพนัธมติรกบัผู้ลงทุนที่มศีกัยภาพอย่าง 
BKIH 

ดงันัน้ คณะกรรมการมคีวามเห็นว่าทางเลอืกในการระดมทุนโดยการออกหุ้นเพิม่ทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากดั  
(Private Placement) ใหแ้ก่ BKIH มคีวามเหมาะสมทีสุ่ด เนื่องจากบรษิทัฯ จะไดร้บักระแสเงนิสด และยงัเป็นพนัธมติร 
กบัผูล้งทุนไดต้่อไปในอนาคต อย่างไรกต็าม หากบรษิทัฯ ไม่ไดร้บัเงนิจากการเพิม่ทุนในครัง้นี้ จะส่งผลใหบ้รษิทัฯ อาจ
สญูเสยีโอกาสทีด่ใีนการด าเนินธุรกจิตามแผนธุรกจิของบรษิทัฯ  

3.7.2 แผนการใช้เงินและความเป็นไปได้ของแผนการใช้เงินท่ีได้จากการเสนอขายหุ้น  

คณะกรรมการของบรษิทัฯ มคีวามเหน็ว่า แผนการใชเ้งนิจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนในครัง้นี้
ตามวตัถุประสงค ์มคีวามเป็นไปไดแ้ละมคีวามเพยีงพอในการด าเนินการ โดยบรษิทัฯ คาดว่าจะด าเนินการออกและเสนอ
ขายหุน้เพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) รวมทัง้ไดร้บัเงนิจากการเสนอขายหุน้เพิม่ทนุดงักล่าวใหแ้ลว้
เสร็จภายในระยะเวลาที่ได้รบัอนุมตัจิากที่ประชุมผู้ถอืหุน้ แต่ไม่เกิน 3 เดอืนนับแต่วนัทีท่ี่ประชุมผู้ถอืหุน้มมีตอินุมตัใิห้
เสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่ ทัง้นี้ หากการเพิม่ทุนในครัง้นี้ส าเรจ็ บรษิทัฯ จะน าเงนิดงักล่าวไปใชต้ามวตัถุประสงค์ของการ
ออกหุน้และแผนการใชเ้งนิและต่อยอดธุรกจิปัจจุบนัใหม้ศีกัยภาพมากยิง่ขึน้ ซึง่พจิารณาแลว้เหน็ว่ามคีวามเป็นไปไดแ้ละ
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เป็นการกระจายความเสีย่งอย่างเหมาะสม อย่างไรกต็าม หากบรษิทัฯ ไม่ไดร้บัเงนิจากการเพิม่ทุนในครัง้นี้ จะส่งผลให้
บรษิทัฯ อาจสญูเสยีโอกาสทีด่ใีนการด าเนินธุรกจิตามแผนธุรกจิของบรษิทัฯ 

3.7.3 ความสมเหตุสมผลของการเพ่ิมทุนและความเพียงพอของแหล่งเงิน 

จากการคาดการณ์ในเบือ้งต้น คณะกรรมการของบรษิทัฯ มคีวามเหน็ว่า การเพิม่ทุนเพื่อเสนอขายใหแ้ก่บุคคล
ในวงจ ากดั (Private Placement) ในครัง้นี้มคีวามสมเหตุสมผลและเพยีงพอด าเนินธุรกิจในปัจจุบนั โดยพจิารณาจาก
กระแสเงนิสดทีบ่รษิทัฯ จะไดร้บัจากการเพิม่ทุนเพื่อเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ในครัง้นี้ เป็น
จ านวนเงนิประมาณ 48 ลา้นบาท โดยเป็นมลูค่าทีต่กลงกนัระหว่างทางบรษิทัฯ และผูล้งทุน ซึง่จะส่งผลใหบ้รษิทัฯ มส่ีวน
ของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้น ดงันัน้ การเพิ่มทุนและการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนแบบเฉพาะเจาะจงในครัง้นี้  จะช่วยเพิ่ม
ศกัยภาพในการด าเนินธุรกิจ เพิม่โอกาสในการต่อยอดธุรกิจหลกัและธุรกิจเสรมิของบรษิัทฯ ให้ครอบคลุมมากยิง่ขึ้น 
รวมถงึช่วยเพิม่สภาพคล่องทางการเงนิ และรองรบัการด าเนินงานปกต ิในธุรกจิหลกัและธุรกจิเกีย่วเน่ืองของบรษิทัฯ  

ทัง้นี้ หากทางบรษิัทฯ ไม่สามารถเพิม่ทุนเพื่อเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) หรอืไม่
ได้รบัเงนิจากการใช้สทิธ ิ IMH-W1 บรษิัทฯ ก็มกีระแสเงนิสดเพยีงพอเพื่อใช้ในการหมุนเวยีนกิจการ แต่อาจจะได้รบั
ผลกระทบต่อแผนการลงทุนและขยายกจิการของบรษิทัฯ โดยบรษิทัฯ อาจจะพจิารณาปรบัเปลี่ยนรูปแบบหรอืลดขนาด
การลงทุน หรอืหาแหล่งเงนิทุนอื่น เช่น สถาบนัการเงนิหรอืนักลงทุนอื่น ซึง่อาจจะท าใหเ้สยีเวลาและโอกาสในการด าเนิน
ธุรกจิ และอาจมตีน้ทุนทางการเงนิหรอืเงือ่นไขมากกว่าการเพิม่ทุนในครัง้นี้ 

3.7.4 ผลกระทบท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นต่อการประกอบธรุกิจ ฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบริษทัฯ  

คณะกรรมการของบรษิทัฯ พจิารณาแลว้เหน็ว่า การเพิม่ทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ โดยการออกหุน้สามญัเพิม่
ทุนเพื่อเสนอขายใหแ้ก่นักลงทุนในครัง้นี้ จะส่งผลใหผู้ถ้อืหุน้เดมิของบรษิทัฯ ไดร้บัผลกระทบในเรื่องของ Dilution Effect 
แต่หากพจิารณาโครงสรา้งทางการเงนิของบรษิทัฯ การเพิม่ทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ โดยการออกหุน้สามญัเพิม่ทุนใน
ครัง้นี้ จะเป็นการเพิม่ความแขง็แกร่งทัง้ในเชงิโครงสรา้งทางการเงนิ และยงัช่วยลดสดัส่วนของหนี้สนิต่อทุนของบรษิทัฯ 
ในระยะยาว รวมถึงเพื่อช่วยเพิม่ความยดืหยุ่นด้านฐานะการเงนิเพื่อเขา้ลงทุนโครงการในอนาคต ดงันัน้ การเพิม่ทุน 
ดงักล่าวจะไม่ส่งผลกระทบในทางลบต่อการประกอบธุรกจิฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ 

3.7.5 ท่ีมาของการก าหนดราคาเสนอขาย และความเหมาะสมของราคาหุ้นท่ีออกใหม่ให้แก่บคุคลในวงจ ากดั 
(Private Placement) 

ในช่วงกลางปี 2567 ที่ผ่านมา ทางบริษัทฯ และผู้ลงทุน คือ BKIH ได้ร่วมตกลงหารือทางธุรกิจร่วมกนั เพื่อ
ร่วมกนัต่อยอดธุรกจิใหม้คีวามยัง่ยนืต่อไปในอนาคตระหว่างบรษิทัฯ กบัผูล้งทุนไดต้่อไปในอนาคต  

ต่อมาเมื่อวันที่ 20 กุมภาพันธ์ 2568 บริษัทฯ และ BKIH ได้ท าบันทึกข้อตกลง (MOU) โดย BKIH มีความ
ประสงคจ์ะเขา้ร่วมลงทุนในหุน้ออกใหม่ของบรษิทัฯ ในราคาหุน้ละ 2.1028 บาท ซึง่เป็นราคาทีเ่กดิจากการเจรจาระหว่าง
บรษิทัฯ และผูล้งทุน ดว้ยเหน็แก่ผลประโยชน์ซึ่งกนัและกนั ซึ่งเมื่อเปรยีบเทยีบราคาทีก่ าหนดไวก้บัราคาตลาดก่อนวนัที่
คณะกรรมการจะมมีตใินวนัที่ 27 กุมภาพนัธ์ 2568 พบว่าราคาทีอ่อกเสนอขายเป็นต ่ากว่าราคาตลาดรอ้ยละ 51.32 และ
เขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่ ในราคาต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาดตามหลกัเกณฑ์เกี่ยวกบัราคาตลาดที่
ก าหนดในประกาศ ทจ. 28/2565 ทัง้นี้ ราคาตลาดค านวณจากราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของหุ้นของบรษิัทฯ ในตลาด
หลกัทรพัย์ฯ ยอ้นหลงั 15 วนัท าการ ตดิต่อกนั ก่อนวนัทีค่ณะกรรมการของบรษิทัฯ มมีตเิสนอวาระต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้
ของบรษิัทฯ เพื่อขออนุมตักิารเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนดงักล่าว ซึ่งเป็นช่วงระหว่างวนัที่ 5 กุมภาพนัธ์ 2568 ถึง 26 
กุมภาพนัธ ์2568 โดยมรีาคาเท่ากบั 4.32 บาทต่อหุน้  
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อนึ่ง ราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัแต่ละราย (Private Placement) ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 
ของราคาตลาดของหุน้ของบรษิทัฯ ก่อนทีต่ลาดหลกัทรพัย์ฯ จะสัง่รบัหุน้สามญัในส่วนเพิม่ทุนดงักล่าวเป็นหลกัทรพัยจ์ด
ทะเบยีน บรษิทัฯ มหีน้าทีห่า้มมใิหผู้ล้งทุนน าหุน้สามญัเพิม่ทุนทีไ่ดร้บัจากการเสนอขายทัง้หมดออกขายตามจ านวนและ
ระยะเวลา (Silent Period) ดงัต่อไปนี้ 

(1) ห้ามน าหุ้นเพิม่ทุนทีย่ื่นค าขอทัง้หมดออกขายในช่วงระยะเวลา 6 เดอืนนับแต่วนัที่หุน้เพิม่ทุนที่ยื่นค าขอ
สามารถเริม่ท าการซื้อขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได ้ 

(2) เมื่อครบก าหนดระยะเวลาตาม (1) ใหบุ้คคลทีถู่กสัง่หา้มขายสามารถทยอยขายหุน้ทีถู่กสัง่หา้มขายได้ใน
จ านวนรอ้ยละ 25 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดทีถู่กสัง่หา้มขายและหุน้ทีถู่กหา้มขายส่วนทีเ่หลอือกีจ านวนรอ้ยละ 
75 ของ จ านวนหุน้ทัง้หมดทีถู่กสัง่หา้มขาย ใหส้ามารถน าออกขายไดห้ลงัจากครบก าหนดระยะเวลา 1 ปี 
นับแต่วนัทีหุ่น้เพิม่ทุนทีย่ื่นค าขอสามารถเริม่ท าการซื้อขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได้ 

ทัง้นี้ เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง หลกัเกณฑ์ เงื่อนไข 
และวธิกีารพจิารณาค าขอใหร้บัหุน้สามญัหรอืหุน้บุรมิสทิธใินส่วนเพิม่ทุนเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน พ.ศ. 2558 ลงวนัที ่
11 พฤษภาคม 2558 (รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

การเข้าร่วมลงทุนของ BKIH ในครัง้นี้  บริษัทฯ จะได้รับกระแสเงินสดและจะช่วยให้บริษัทฯ มีผู้ลงทุนที่มี
ศกัยภาพ และเป็นพนัธมติรกบับรษิทัประกนัภยัชัน้น าของประเทศไทย ซึ่งสามารถช่วยเสรมิสรา้งความแขง็แกร่งใหก้บั
บรษิทัฯ ต่อไปในอนาคต และยงัสอดคลอ้งกบัการปรบัโมเดลธุรกจิของบรษิทัฯ ทีต่อ้งการจะลดการพึง่พงิงบประมาณจาก
ภาครฐั และเพิม่สดัส่วนลูกค้าเงนิสดและลูกค้าประกนั ท าให้มโีอกาสสร้างอตัราก าไรทีสู่งขึ้น ทัง้นี้ ยงัรวมถึงโครงการ
ส าคญัของบรษิทัฯ ทีก่ าลงัพฒันา ไดแ้ก่ โครงการโรงพยาบาล IMH แบริง่ ซึง่ตัง้อยู่ในท าเลศกัยภาพใกลส้นามบนิสุวรรณ
ภูม ิโดยมุ่งเน้นใหบ้รกิารแก่กลุ่มลูกคา้ต่างชาติ และโครงการโรงพยาบาล IMH สลีม ซึ่งเป็นโรงพยาบาลทีต่ัง้อยู่ใจกลาง
ย่านธุรกจิสลีม-สาทร รองรบักลุ่มลูกคา้พนักงานออฟฟิศและนักธุรกจิทีต่อ้งการบรกิารทางการแพทยค์ุณภาพสงู การเขา้
มาของ BKIH ยงัช่วยเสรมิสรา้งภาพลกัษณ์ใหก้บับรษิทัฯ โดยเฉพาะในดา้นฐานลูกคา้ประกนั ซึ่งเป็นกลุ่มเป้าหมายหลกั
ของบรษิทัฯ  

ทัง้นี้  BKIH ประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น  (Holding Company) ซึ่งมีธุรกิจหลักคือ ธุรกิจ
ประกนัภยั ประกอบดว้ย ธุรกจิประกนัภยัในประเทศไทย ธุรกจิประกนัภยัในต่างประเทศ และธุรกจิทีเ่กี่ยวขอ้งกบัธุรกจิ
ประกนัภยั รวมถงึประธานกรรมการของบรษิทั อย่าง คุณชยั โสภณพนิช ยงัเป็นนักธุรกจิทีม่ากดว้ยความสามารถ ซึง่ใน
ปัจจุบนัคุณชยั โสภณพนิช เป็นประธานกรรมการของกลุ่มบรษิทัประกนัและกลุ่มธุรกจิการแพทย์ แสดงใหเ้หน็ถงึการมี
ประสบการณ์ทีม่คีุณค่าอย่างยิง่ในหลากหลายแขนง ซึง่ในครัง้นี้ ทางบรษิทัฯ ไดร้บัเกยีรตจิาก คุณชยั โสภณพนิช เขา้มา
ด ารงต าแหน่งประธานทีป่รกึษาของบรษิทัฯ ซึ่งทางคณะกรรมการจงึมคีวามเชื่อมัน่อย่างยิง่ว่าการทีบ่รษิทัฯ ไดพ้นัธมติร
ทีแ่ขง็แกรงอย่าง BKIH และคุณชยั โสภณพนิช เขา้มาเป็นส่วนหนึ่งของธุรกจิ จะช่วยส่งเสรมิธุรกจิของบรษิทัฯ ใหม้คีวาม
แขง็แกร่งมากยิง่ขึน้ ทัง้ในแง่ของบุคลากรทางการแพทย์ และไดร้บัค าปรกึษาในการบรหิารธุรกจิใหม้ผีลก าไรมากยิง่ขึน้ 
รวมถงึท าใหบ้รษิทัฯ มโีอกาสมากยิง่ขึน้ในการต่อยอดธุรกจิต่อไปและสรา้งภาพลกัษณ์ทีด่ใีหก้บับรษิทัฯ ไดอ้ย่างยัง่ยนื 

คณะกรรมการของบรษิทัฯ มคีวามเหน็ว่าราคาเสนอขายดงักล่าวเป็นราคาทีเ่กดิจากการเจรจาระหว่างบรษิทัฯ 
และผูล้งทุน ซึ่งไดพ้จิารณาถงึสภาพเศรษฐกจิ และผลประโยชน์ทีบ่รษิทัฯ จะไดร้บัในอนาคตจากการทีไ่ดเ้ป็นพนัธมติร
ทางธุรกจิกบั BKIH ซึ่งเป็นผูล้งทุนทีม่ศีกัยภาพ โดยเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทั กรุงเทพประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) ซึ่ง
เป็นบรษิัทประกนัภยัชัน้น าของประเทศไทย และยงัมกีารลงทุนในบรษิทัทีม่ชีื่อเสยีงในหลากหลายธุรกิจ รวมถึงธุรกจิ
เกีย่วกบัโรงพยาบาลและการแพทย์ ซึง่เป็นการเพิม่โอกาสในการต่อยอดธุรกจิของบรษิทัฯ มากยิง่ขึน้  
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ดงันัน้ ดว้ยเหตุผลขา้งต้น คณะกรรมการของบรษิทัฯ จงึเหน็ว่าการก าหนดราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใน
ครัง้นี้มคีวามสมเหตุสมผลแลว้ 

3.7.6 เหตุผลและความจ าเป็นในการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) 

ภายหลงัจากทีบ่รษิทัฯ ไดศ้กึษาความสมเหตุสมผลและประโยชน์ของการจดัสรรหลกัทรพัยใ์นครัง้นี้ตามทีก่ล่าว
ขา้งต้น คณะกรรมการของบรษิทัฯ ไดพ้จิารณาเปรยีบเทยีบการเพิม่ทุนในรปูแบบต่างๆ แล้วจงึเหน็ว่าการออกและเสนอ
ขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) เป็นการเสนอขายให้แก่ผู้ที่มคีวามพร้อมทางด้าน
การเงนิ และมกีารก าหนดจ านวนหุ้นและราคาเสนอขายที่แน่นอน ท าให้บรษิัทฯ จะได้รบัเงนิทุนตามที่ต้องการอย่าง
แน่นอน และสามารถก าหนดระยะเวลาทีจ่ะไดร้บัเงนิทีแ่น่นอนทนัการณ์ต่อแผนการใชเ้งนิ ซึ่งในการท ารายการในครัง้นี้
บรษิทัฯ มคีวามจ าเป็นตอ้งใชก้ระแสเงนิสดเพื่อน าไปต่อยอดการลงทุนตามทีไ่ดก้ล่าวในวตัถุประสงคข์องการใชเ้งนิ เพื่อ
น าพาบริษัทฯ ไปสู่โรงพยาบาลเงินสดอย่างเต็มตวั ลดการพึ่งพารายได้ค่ารกัษาพยาบาลจากหน่วยงานของรฐั และ
สามารถสรา้งก าไรทีม่ากขึน้ต่อไปไดใ้นอนาคต นอกจากนี้ ยงัเป็นการสรา้งพนัธมติรทางธุรกจิใหแ้ก่บรษิทัฯ เนื่องจากผู้
ถอืหุน้ของผูล้งทุนนัน้ เป็นผูท้ีม่ปีระสบการณ์และประกอบธุรกจิอนัเป็นการส่งเสรมิและช่วยเหลอืใหบ้รษิทัฯ สามารถต่อ
ยอดธุรกจิของบรษิทัฯ ใหค้รอบคลุมมากยิง่ขึน้ ดงันัน้ คณะกรรมการของบรษิทัฯ มคีวามเหน็ว่า การออกและเสนอขาย
หุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่นักลงทุนในครัง้นี้  จะท าให้บริษัทฯ มีเงินทุนเพื่อรองรบัแผนการด าเนินธุรกิจใน
ปัจจุบนัและที่จะมกีารต่อยอดธุรกิจเพิม่เติมในอนาคต โดยการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนดงักล่าวจะช่วยให้
บรษิัทฯ สามารถระดมทุนได้ภายในระยะเวลาอนัสัน้และลดภาระผู้ถือหุ้นเดมิในการเพิม่ทุน  ซึ่งจะส่งผลให้บรษิัทฯ มี
สภาพคล่องและผลการด าเนินงานทีด่ขี ึน้  

3.7.7 ความคุ้มค่าระหว่างประโยชน์ท่ีจะได้จากผู้ลงทุนเมื่อเปรียบเทียบกบัการท่ีบริษทัฯ เสนอขายหุ้นสามญั
เพ่ิมทุนของบริษทัฯ ในราคาต า่ให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ดงักล่าว 

คณะกรรมการของบรษิัทฯ ได้พจิารณาถึงความเหมาะสมของการก าหนดราคาเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนที่
เสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) โดยการก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่างชดัเจน ซึง่เขา้ขา่ยเป็นการ
เสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่ในราคาต ่ากว่าราคาตลาด แต่ BKIH จะเขา้มาเป็นผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ โดยไม่ไดส่้งตวัแทน หรอื
กรรมการใดๆ เขา้มาในบรษิทัฯ ท าใหบ้รษิทัฯ สามารถบรหิารงานไดอ้ย่างต่อเนื่อง ทัง้นี้ รายการดงักล่าวอาจจะเขา้เกณฑ์
ของมาตรฐานการรายงานทางการเงินว่าด้วยการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์  (share-based payments) และอาจท าให้
บรษิทัฯ เกดิค่าใชจ้่ายจากการเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่ดงักล่าวตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิว่าดว้ยการจ่ายโดย
ใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์(share-based payments) ซึง่บรษิทัฯ จะด าเนินการตามมาตรฐานการบญัชทีีถู่กตอ้งต่อไป 

อย่างไรกด็ ีคณะกรรมการบรษิทัเหน็ว่า ราคาทีเ่สนอขายเมื่อเทยีบกบัราคายุตธิรรมทีท่ีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ
ค านวณได ้ราคาเสนอขายนัน้สูงกว่าราคาทีป่ระเมนิได ้และยงัไม่มขีอ้ตกลงใด ๆ ระหว่าง IMH กบั BKIH เกี่ยวกบัธุรกจิ
ใดๆ ในอนาคต เป็นเพยีงแค่การลงทุนซื้อหุน้เท่านัน้ ดงันัน้ จงึไม่เขา้ข่ายทีจ่ะต้องบนัทกึค่าใชจ้่ายตามมาตรฐานขา้งตน้ 
แต่อย่างไรกต็าม หากผูส้อบบญัชพีจิารณาแลว้เหน็ว่า จะตอ้งบนัทกึผลกระทบดงักล่าว ผลกระทบทีอ่าจเกดิขึน้เป็นเพยีง
ผลกระทบในระยะสัน้เท่านัน้ ไม่ไดส่้งผลต่อการด าเนินกจิการแต่อย่างใด เมื่อเปรยีบเทยีบแล้วบรษิทัฯ ไดร้บัประโยชน์
จากการเพิม่ทุนเพื่อเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ในครัง้นี้ โดยจะต่อยอดธุรกจิใหม้คีวามเตบิโต
ต่อไปในระยะยาว ดงันัน้ บรษิทัจงึเหน็ว่าการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนครัง้นี้มคีวามคุม้ค่าและเป็นประโยชน์ต่อบรษิทัฯ 
และจะสรา้งผลตอบแทนใหแ้ก่บรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ในอนาคต
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ส่วนท่ี 4 : ความสมเหตุสมผลและผลประโยชน์ของรายการ 

4.1 วตัถปุระสงคแ์ละความจ าเป็นของการเข้าท ารายการ 

บรษิทัฯ มคีวามประสงคจ์ะเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ จ านวนไม่เกนิ 23,000,000 หุน้ ใหแ้ก่บุคคล
ในวงจ ากดั (Private Placement) มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท ในราคาเสนอขายหุน้ละ 2.1028 บาท ใหก้บั BKIH คดิ
เป็นสดัส่วนรอ้ยละ 9.70 ของจ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ล้วทัง้หมดของบรษิทัฯ ภายหลงัการเพิม่ทุน โดยวตัถุประสงคข์อง
การเพิม่ทุนดงักล่าว คอืเพื่อส่งเสรมิการปรบักลยุทธ์ในการด าเนินธุรกจิของบรษิทัฯ สู่การเป็นโรงพยาบาลเงนิสดอย่าง
เตม็ตวั ทางบรษิทัฯ จงึมแีผนทีจ่ะลงทุนเพิม่เตมิดงัทีก่ล่าวในตารางดา้นล่าง 

วตัถปุระสงค์ 
จ านวนเงินประมาณ 

(ล้านบาท) 
ก าหนดระยะเวลา
การน าเงินไปใช้ 

1.  การเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) 
1.1 เพื่อรองรบัการขยายธุรกิจเกี่ยวเนื่องกบัธุรกจิโรงพยาบาลของบรษิัท

ในปัจจุบัน ได้แก่ การเปิดศูนย์ MRI, Mammogram ที่โรงพยาบาล 
IMH สลีม และ/หรอื 

1.2  เตรยีมความพรอ้มและสรา้งความยดืหยุ่นทางการเงนิ และส ารองเป็น
เงนิทุนหมุนเวยีนภายในกจิการ 

 
 

30.00 
 

18.36 

 
 

ปี 2568 – 2569 
 

ปี 2568 - 2569 

รวม 48.36  

 

นอกจากนี้ บรษิทัฯ มคีวามเหน็ว่ารายการดงักล่าวมคีวามจ าเป็น เน่ืองจากบรษิทัฯ จะไดร้บักระแสเงนิสดและยงั
สามารถท าให้เกิดการประสานพลงั (Synergy) ระหว่างบรษิัทฯ กบั BKIH ในลกัษณะต่างๆ อาท ิการแลกเปลี่ยนองค์
ความรู ้การท าการตลาดร่วมกนั เช่น การประชาสมัพนัธ์การบรกิารต่างๆของบรษิทัฯในกลุ่มธุรกจิของ BKIH หรอื การ
ขายประกนัภายในพื้นที่ของบรษิัทฯ และการสร้างกิจกรรมทางการตลาดเพื่อให้ผู้บรโิภครบัรู้และเพิม่อตัราการเขา้ใช้
บรกิารในโรงพยาบาลของบรษิทัฯ เป็นต้น อย่างไรกต็าม หากบรษิทัฯ ไม่ไดร้บัเงนิจากการเพิม่ทุนในครัง้นี้จะส่งผลให้
บรษิทัฯ อาจสญูเสยีโอกาสทีด่ใีนการด าเนินธุรกจิตามแผนธุรกจิ 

4.2 ข้อดีของการเข้าท ารายการ 

1. ท าใหบ้รษิทัฯ ไดร้บัเงนิจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนเพื่อด าเนินการตามแผนงาน ตลอดจนลดภาระในการ
ระดมทุนจากผูถ้อืหุน้เดมิ 

บรษิทัฯ ต้องการทีจ่ะปรบักลยุทธ์ในการด าเนินธุรกจิของบรษิทัฯ สู่การเป็นโรงพยาบาลเงนิสด (โรงพยาบาลที่
มุ่งเน้นใหบ้รกิารแก่ลูกคา้ผูป่้วยทีช่ าระเงนิดว้ยตนเองหรอืเป็นการเบกิตามสทิธปิระกนัสุขภาพ ) อย่างเตม็ตวั และขยาย
ธุรกจิทีเ่กี่ยวเน่ืองกบัธุรกจิโรงพยาบาลของบรษิทัฯ ในปัจจุบนั โดยการเปิดศูนย ์MRI และ Mammogram ทีโ่รงพยาบาล 
IMH สลีม ตลอดจนน าเงนิส่วนทีเ่หลอืไปใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในการบรหิารกจิการของกลุ่มบรษิทัฯ ทัง้นี้ การทีบ่รษิทั
ฯ จะไดร้บัเงนิเพิม่ทุนจากธุรกรรมการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ BKIH เป็นจ านวน 48,364,400 บาท จะ
ท าใหบ้รษิทัฯ ไดร้บัเงนิทุนเพื่อใชใ้นการลงทุนตามแผนงานของบรษิทัฯ ทีว่างไว้ (การเปิดศูนย์ MRI และ Mammogram 
ที่โรงพยาบาล IMH สีลม) โดยบริษัทฯ เล็งเห็นว่าการน าเงนิที่ได้รบัไปใช้ในวตัถุประสงค์ขา้งต้นจะช่วยให้บริษัทฯ มี
ศกัยภาพในการแขง่ขนัทีส่งูมากขึน้ มกีารใหบ้รกิารทีค่รบวงจรมากยิง่ขึน้ ตลอดจนส่งเสรมิการปรบักลยุทธใ์นการด าเนิน
ธุรกิจของบริษัทฯ สู่การเป็นโรงพยาบาลเงินสดอย่างเต็มตัว ซึ่งบริษัทฯ เล็งเห็นว่าการปรับการด าเนินธุรกิจเป็น
โรงพยาบาลเงนิสด จะส่งเสรมิใหบ้รษิทัฯ สามารถปรบัค่าบรกิารใหเ้พิม่สูงขึน้จากการเขา้ถงึกลุ่มลูกคา้ทีม่ศีกัยภาพมาก
ขึน้ โดยการเปลี่ยนฐานลูกค้าจากกลุ่มลูกคา้ภายใต้ระบบส านักงานหลกัประกนัสุขภาพแห่งชาติและระบบประกนัสงัคม 
เป็นกลุ่มลูกคา้ทีช่ าระเงนิดว้ยตนเองหรอืเป็นการเบกิตามสทิธปิระกนัสุขภาพ ซึง่มศีกัยภาพในการจ่ายค่าบรกิารทีสู่งกว่า 
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รวมถงึช่วยใหบ้รษิทัฯ มสีภาพคล่องทีด่มีากยิง่ขึน้ เนื่องจากไดร้บัช าระค่าบรกิารในระยะเวลาทีส่ัน้ลง  โดยการช าระเงนิ
ของภาครฐัภายใต้ระบบส านักงานหลกัประกนัสุขภาพแห่งชาติและระบบประกนัสงัคม จะมรีะยะเวลาการช าระหนี้โดย
เฉลี่ยประมาณ 45 - 60 วนัและ 30 – 120 วนั ตามล าดบั ในขณะทีก่ลุ่มลูกคา้ทีช่ าระเงนิดว้ยตนเองหรอืเป็นการเบกิตาม
สิทธิประกันสุขภาพ จะมีระยะเวลาการช าระหนี้โดยเฉลี่ยประมาณ 30 วนั อนัจะช่วยให้บริษัทฯ สามารถแข่งขนัใน
อุตสาหกรรมโรงพยาบาลไดใ้นระยะยาว 

ดงันัน้ เมื่อพจิารณาในภาพรวมแล้วการเขา้ท าธุรกรรมการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหก้บั BKIH จะ
ท าใหบ้รษิทัฯ ไดร้บัเงนิจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนเพื่อด าเนินการตามแผนงาน กล่าวคอื การเปิดศูนย์ MRI และ 
Mammogram ในขณะเดยีวกนัเนื่องจากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนในครัง้นี้ เป็นการเสนอขายใหแ้ก่ BKIH ซึ่งเป็น
บุคคลในวงจ ากดั และมไิดเ้ป็นผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ณ ปัจจุบนั ดงันัน้ ผูถ้อืหุน้เดมิจงึไม่มภีาระในการจดัหาแหล่งเงนิทุน
เพื่อน ามาใชใ้นการจองซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ  

2. ท าใหบ้รษิทัฯ มพีนัธมติรทางธุรกจิทีม่ศีกัยภาพและมคีวามแขง็แกร่ง รวมถงึเป็นการสรา้งภาพลกัษณ์ทีด่ใีหก้บั
บรษิทัฯ 

สบืเนื่องจาก BKIH เป็นกลุ่มบรษิทัทีม่ชีื่อเสยีงในธุรกจิประกนัภยัมาอย่างยาวนาน โดย BKIH ถอืหุน้ในบรษิทั 
กรุงเทพประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นบรษิทัประกนัภยัชัน้น าของประเทศไทย โดยก่อตัง้มาตัง้แต่ปี 2490 อกีทัง้มี
การถอืหุน้ในบรษิทั โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร ์จ ากดั (มหาชน) ในสดัส่วนรอ้ยละ 10.97 (ขอ้มลู ณ วนัที ่20 มนีาคม 2568) 
ซึ่งด าเนินธุรกิจโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ ซึ่งเป็นโรงพยาบาลชัน้น าของประเทศไทย ดงันัน้ ด้วยประสบการณ์ในการ
ประกอบธุรกจิประกนัภยัมาอย่างยาวนาน BKIH ตลอดจนประสบการณ์ในการด าเนินธุรกจิโรงพยาบาลผ่านการถอืหุ้นใน
บริษัท โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ ากัด (มหาชน) จึงเป็นหนึ่งในนักลงทุนที่มศีกัยภาพ ซึ่งจะเข้ามาช่วยต่อยอดการ
ประกอบธุรกิจของบรษิัทฯ ในด้านต่างๆ ไม่ว่าจะเป็นการน าองค์ความรู้และขอ้มูลเกี่ยวกบัธุรกิจประกนัภยัซึ่งมคีวาม
เกีย่วเน่ืองอย่างใกลช้ดิกบัธุรกจิโรงพยาบาล เน่ืองจากหนึ่งในฐานลูกคา้หลกัของ BKIH กค็อื ผูบ้รโิภคทัว่ไปซึง่ซื้อประกนั
สุขภาพ มาบูรณาการกบัองคค์วามรูข้องบรษิทัฯ เพื่อพฒันาการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ ใหต้อบโจทยก์ลุ่มลูกคา้ประกนัภยั 
และสามารถปรบัตวัสู่การเป็นโรงพยาบาลเงนิสดอย่างเตม็ตวั ตลอดจนการท ากจิกรรมทางการตลาดร่วมกนัเพื่อส่งเสรมิ
โอกาสในการสรา้งรายไดข้องทัง้บรษิทัฯ และ BKIH อาท ิการประชาสมัพนัธ์การบรกิารต่างๆของบรษิทัฯในกลุ่มธุรกิจ
ของ BKIH  หรอื การขายประกนัภายในพืน้ทีข่องบรษิทัฯ และการสร้างกจิกรรมทางการตลาดเพื่อใหผู้้บรโิภครบัรูแ้ละ
เพิม่อตัราการเขา้ใชบ้รกิารในโรงพยาบาลของบรษิทัฯ เป็นตน้ 

ทัง้นี้ ภายใต้บนัทกึขอ้ตกลงการจองซื้อหุน้เพิม่ทุน (รายละเอยีดปรากฏตามเอกสารแนบ 1) บรษิทัฯ ตกลงเขา้
ท าสญัญาเพื่อแต่งตัง้นายชยั โสภณพนิช (ประธานกรรมการของ BKIH) เป็นประธานทีป่รกึษาของบรษิทัฯ โดยประธานที่
ปรกึษาจะใหค้ าแนะน าดา้นกลยุทธท์างธุรกจิ การบรหิารจดัการ การพฒันาองค์กร และการใหค้ าปรกึษาดา้นการเงนิและ
การลงทุน เพื่อส่งเสรมิการเตบิโตและเพิม่ประสทิธภิาพการด าเนินงานของบรษิทัฯ รวมถงึด าเนินการอื่นๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกบั
การบรหิารจดัการของบรษิทัฯ ตามความจ าเป็น เพื่อประโยชน์สูงสุดของบรษิทัฯ ดงันัน้ ด้วยประสบการณ์ของนายชยั 
โสภณพนิช ในฐานะประธานกรรมการของ BKIH จงึคาดว่าจะสามารถเขา้มาช่วยใหค้ าปรกึษาแก่บรษิทัฯ เกี่ยวกบัการ
ด าเนินธุรกจิในดา้นต่างๆ ไม่ว่าจะเป็นการก าหนดกลยุทธในการด าเนินงาน การวางแผนธุรกจิ ตลอดจนการต่อยอดการ
ประกอบธุรกิจของบรษิทัฯ ในด้านต่างๆ ตามที่กล่าวมาขา้งต้น อนึ่ง ภายใต้เงื่อนไขของบนัทกึขอ้ตกลงการจองซื้อหุน้
เพิม่ทุน BKIH และนายชยั โสภณพนิช จะไม่มส่ีวนร่วมในการบรหิารธุรกจิของบรษิทัฯ ตลอดจนการตดัสนิใจทางธุรกิจ
ต่างๆ โดยนายชยั โสภณพนิช จะใหเ้พยีงค าปรกึษาเท่านัน้ 

ด้วยเหตุข้างต้น บริษัทฯ จึงเห็นว่าการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุนให้แก่ BKIH ในครัง้นี้ จะช่วยให้บริษัทฯ มี
พนัธมติรทางธุรกิจที่มศีกัยภาพและมคีวามแขง็แกร่ง ตลอดจนเป็นการสร้างภาพลกัษณ์ที่ดใีห้กบับรษิัทฯ จากการที่ 
BKIH มปีระสบการณ์และชื่อเสยีงในการประกอบธุรกจิประกนัภยัมาอย่างยาวนาน 
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3. ท าใหบ้รษิทัฯ ไดม้าซึ่งแหล่งเงนิทุนโดยไม่มภีาระดอกเบี้ยจ่าย รวมทัง้เพิม่สภาพคล่องและความแขง็แกร่งของ
โครงสรา้งเงนิทุนและฐานะการเงนิของบรษิทัฯ 

ตามขอ้ก าหนดของสญัญาเงนิกูย้มืกบัสถาบนัการเงนิ บรษิทัฯ ตอ้งด ารงอตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ 
(DSCR) ไม่น้อยกว่า 1 เท่า และด ารงอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E Ratio) ไม่เกินกว่า 2 เท่า อย่างไรก็ด ี
บรษิัทฯ เริม่เผชญิกบัปัญหาสภาพคล่องทางการเงนิ ท าให้มอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น (D/E Ratio) ที่ 1.52 
เท่า และอตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ (DSCR) ที ่0.16 เท่า ซึ่งไม่สามารถด ารงสดัส่วนความสามารถในการ
ช าระหนี้ (DSCR) เอาไว้ได้ อย่างไรก็ดี สถาบนัการเงินยงัผ่อนผนัเงื่อนไขดงักล่าวให้แก่บริษัทฯ เนื่องจากบริษัทฯ 
สามารถช าระเงนิกู้ยมืไดต้รงเวลาและครบถ้วนตามก าหนด ดงันัน้ การเขา้ท าธุรกรรมการออกและเสนอขายหุน้เพิม่ทุน
ให้กับ BKIH จะท าให้บริษัทฯ ได้รบัเงินจ านวนทัง้สิ้น 48,364,400 บาท โดยที่ไม่มีภาระดอกเบี้ยจ่าย ซึ่งเงินจ านวน
ขา้งต้น นอกจากจะสามารถน าไปใชเ้พื่อด าเนินการตามแผนงานของบรษิทัฯ แต่ยงัช่วยใหบ้รษิทัฯ มเีงนิทุนหมุนเวยีน
เพิ่มสูงขึ้น ซึ่งช่วยเพิ่มสภาพคล่องของบริษัทฯ นอกจากนี้ เมื่อพิจารณาจากงบการเงนิรวมของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2567 ซึ่งบรษิัทฯ มหีนี้สนิรวมจ านวน 1,268.30 ล้านบาท และส่วนของผู้ถือหุน้รวมจ านวน 835.90 ล้านบาท 
หรอืคดิเป็นอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (D/E Ratio) เท่ากบั 1.52 เท่า ดงันัน้ ภายหลงัจากบรษิทัฯ ไดร้บัเงนิเพิม่
ทุนจากธุรกรรมการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหก้บั BKIH จ านวน 48,364,400 บาท จะท าใหส่้วนของผูถ้อืหุน้
รวมของบรษิทัฯ ปรบัตวัเพิม่ขึน้จ านวน 48,364,400 บาท เป็น จ านวน 884.27 ล้านบาท ในขณะทีอ่ตัราส่วนหนี้สนิต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E Ratio) จะปรบัตัวลดลงเหลือ 1.43 เท่า นอกจากนี้ หากการเพิ่มทุนกับ BKIH ส าเร็จจะท าให้
อตัราส่วนสภาพคล่องของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นจาก 0.48 เท่า เป็น 0.53 เท่า ซึ่งจะช่วยเสริมโครงสร้างทางการเงนิ และ
เสรมิสรา้งสภาพคล่องของบรษิทัฯ ใหด้ขีึน้ เพื่อเตรยีมความพรอ้มส าหรบัการเตบิโตของธุรกจิในอนาคต 

ตารางที ่1 รายละเอยีดการวเิคราะหอ์ตัราส่วนสภาพคล่องก่อนและหลงัการไดร้บัเงนิเพิม่ทุนจาก BKIH  

การวิเคราะห์ เงินสด สินทรพัยห์มุนเวียน หน้ีสินหมุนเวียน Current Ratio 
อตัราสว่นสภาพคล่อง (ลา้นบาท) (ลา้นบาท) (ลา้นบาท) (เท่า) 
ก่อนการเพิม่ทุน PP 18.94 422.79 886.24 0.48 
หลงัการเพิม่ทุน PP 67.30 471.16 886.24 0.53 

ตารางที ่2 รายละเอยีดการวเิคราะหอ์ตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ก่อนและหลงัการไดร้บัเงนิเพิม่ทุนจาก 
BKIH 

การวิเคราะห์ หน้ีสิน ส่วนของผู้ถือหุ้น D/E Ratio 
อตัราสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (ลา้นบาท) (ลา้นบาท) (เท่า) 

ก่อนการเพิม่ทุน PP 1,268.30 835.90 1.52 
หลงัการเพิม่ทุน PP 1,268.30 884.26 1.43 

 

ดงันัน้ การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหก้บั BKIH ในครัง้นี้ ท าใหบ้รษิทัฯ ไดม้าซึ่งแหล่งเงนิทุนทีไ่ม่มี
ภาระดอกเบีย้จ่าย รวมทัง้เพิม่สภาพคล่องและความแขง็แกร่งของโครงสรา้งเงนิทุนและฐานะการเงนิของบรษิทัฯ อย่างไร
กด็ ีในกรณีทีบ่รษิทัฯ ไม่สามารถเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหก้บั BKIH ได ้บรษิทัฯ อาจพจิารณาหาแหล่งเงนิทุนอื่นๆ 
เช่น การกูย้มืเงนิจากสถาบนัการเงนิ ซึง่จะส่งผลใหบ้รษิทัฯ มภีาระในการจ่ายดอกเบีย้เพิม่ขึน้ 

4. บรษิทัฯ สามารถเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนไดใ้นราคาที่สงูกว่าช่วงมลูค่ายุตธิรรม 

บรษิทัฯ ก าหนดราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ BKIH ในราคาเสนอขายหุน้ละ 2.1028 บาท ซึง่เมื่อน ามา
เปรยีบเทยีบกบัมูลค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ซึ่งประเมนิโดยทีป่รกึษาฯ ดว้ยวธิคีดิลดกระแสเงนิสด (โดยที่
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ปรึกษาฯ ไม่ได้รวมถึงมูลค่าที่คาดว่าจะได้รบัจากการที่ BKIH จะเข้ามาช่วยต่อยอดธุรกิจของบริษัทฯ ในด้านต่างๆ 
เน่ืองจากยงัมคีวามไม่แน่นอนจากการที ่BKIH มไิดม้ขีอ้ผกูพนัทัง้ทีเ่ป็นลายลกัษณ์อกัษรหรอืทางวาจาทีจ่ะเขา้มาช่วยต่อ
ยอดธุรกจิในดา้นต่างๆ แก่บรษิทัฯ อย่างไรกด็ ีทีป่รกึษาฯ เลอืกใชว้ธิคีดิลดกระแสเงนิสดในการประมาณการมลูค่ากจิการ
เนื่องจากที่ปรึกษาฯ เห็นว่าบริษัทฯ จะยงัคงด าเนินธุรกิจต่อไปอย่างต่อเนื่องโดยไม่ได้มกีารหยุดการประกอบธุรกิจ 
(Going Concern Basis) ซึ่งเป็นวธิทีีท่ีป่รกึษาฯ พจิารณาว่าเป็นวธิทีีม่คีวามเหมาะสม โดยมูลค่ายุตธิรรมของหุน้สามญั
ของบรษิทัฯ จะมมีลูค่าระหว่างหุน้ละ 0.10 บาท ถงึหุน้ละ 0.84 บาท (รายละเอยีดในส่วนที ่5 หน้า 23) ดงันัน้ ทีป่รกึษาฯ 
จงึมคีวามเห็นว่าบรษิัทฯ ได้ประโยชน์จากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนของบรษิัทฯ ให้แก่ BKIH เนื่องจากสามารถ
เสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ใหแ้ก่ BKIH ไดใ้นมลูค่าทีส่งูกว่าช่วงมลูค่ายุตธิรรม 

4.3 ข้อด้อยของการเข้าท ารายการ 

1. ผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทัฯ จะไดร้บัผลกระทบจากการลดลงของสดัส่วนการถอืหุน้ (Control Dilution) รวมทัง้การ
ลดลงของราคาหุน้ของบรษิทัฯ (Price Dilution) 

การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ BKIH จะท าใหจ้ านวนหุน้สามญัเพิม่ขึน้ส่งผลใหผู้ถ้อืหุน้ปัจจุบนั
ของบรษิทัฯ ไดร้บัผลกระทบจากการลดลงของสทิธอิอกเสยีง (Control Dilution) และผลกระทบดา้นการลดลงของราคา
หุน้ (Price Dilution) โดยมรีายละเอยีดการค านวณดงันี้ 

1.1 ผลกระทบต่อสิทธิในการออกเสียงของผู้ถือหุ้นเดิม (Control Dilution) 

กรณีที ่1 การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) 

 ภายหลงัการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัโดยเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจง 
(Private Placement) จะมผีลกระทบต่อสทิธกิารออกเสยีงของผูถ้ือหุน้เดมิซึ่งจะมสีทิธกิารออกเสยีงลดลง โดยสามารถ
ค านวณไดด้งันี้ 

Control Dilution   = Qp 

  Qo + Qp 

  = 23,000,000 

  214,001,800 + 23,000,000 

 = 9.70% 

โดย Qo = จ านวนหุ้นสามัญที่ช าระแล้วของบริษัทฯ (หลังลดทุนโดยการตัดหุ้นซื้อคืน) จ านวน 
214,001,800 หุน้ 

 Qp = จ านวนหุ้นสามัญที่เสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จ านวน 
23,000,000 หุน้ 

กรณีที ่2 การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) และการ
จดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนเพื่อรองรบัการใชส้ทิธขิองใบส าคญัแสดงสทิธ ิIMH-W1  

 สืบเนื่องจากคณะกรรมการของบริษัทฯ ได้มีมติอนุมตัิให้น าเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้น เพื่อพิจารณา
อนุมตักิารจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนบรษิทัฯ จ านวนไม่เกนิ 107,000,900 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท เพื่อรองรบั
การใช้สิทธติามใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามญัของบรษิัท โรงพยาบาลอินเตอร์เมดิคลั แคร์ แอนด์ แล็บ จ ากดั 
(มหาชน) ครัง้ที่ 1 (IMH-W1) เพื่อจดัสรรใหแ้ก่ผู้ถอืหุน้เดมิของบรษิทัฯ ตามสดัส่วนการถือหุน้ (Right Offering) ดงันัน้ 
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หากมกีารใชส้ทิธซิื้อหุน้สามญัครบตามใบส าคญัแสดงสทิธิ IMH-W1 ทัง้หมด และผูใ้ชส้ทิธไิม่ใช่ผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทัฯ 
และมีการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดโดยเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจง (Private 
Placement) จะมผีลกระทบต่อสทิธกิารออกเสยีงของผูถ้อืหุน้เดมิลดลง โดยสามารถค านวณไดด้งันี้ 

Control Dilution   = Qw + Qp 

  Qo + Qw + Qp 

 = 107,000,900 + 23,000,000 

  214,001,800 + 107,000,900 + 23,000,000 

 = 37.79% 

โดย Qo = จ านวนหุ้นสามัญที่ช าระแล้วของบริษัทฯ (หลังลดทุนโดยการตัดหุ้นซื้อคืน) จ านวน 
214,001,800 หุน้ 

 Qw = จ านวนหุน้สามญัที่จดัสรรเพื่อรองรบัการใชส้ทิธขิองใบส าคญัแสดงสทิธ ิIMH-W1 จ านวน 
107,000,900 หุน้ 

 Qp = จ านวนหุ้นสามัญที่เสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จ านวน 
23,000,000 หุน้ 

1.2 ผลกระทบต่อราคาตลาดของหุ้น (Price Dilution) 

กรณีที ่1 การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) 

 ผลกระทบดา้นการลดลงของราคาเกดิจากการออกและเสนอขายหุน้เพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัโดย
เสนอขายแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) ในราคาเสนอขายหุน้ละ 2.1028 บาท 

Price Dilution   = ราคาตลาดก่อนเสนอขาย* – ราคาตลาดหลงัเสนอขาย** 

  ราคาตลาดก่อนเสนอขาย* 

 = 4.32 – 4.10 

  4.32 

 = 5.09% 

โดย * ราคาตลาดก่อนเสนอขาย = ราคาหุ้นก่อนการเสนอขาย ค านวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วง
น ้าหนักของหุ้นสามญัของบริษัทฯ ในตลาดหลกัทรพัย์ 15 วนัท าการย้อนหลงัติดต่อกนั 
ก่อนวันประชุมคณะกรรมการบริษัทในวันที่ 27 กุมภาพันธ์ 2568 หรือช่วงวันที่ 5 
กุมภาพนัธ ์2568 ถงึวนัที ่26 กุมภาพนัธ ์2568 ซึง่เท่ากบั 4.32 บาทต่อหุน้ 

**  ราคาตลาดหลงั
เสนอขาย 

= [(ราคาตลาดก่อนเสนอขาย* x จ านวนหุน้ช าระแลว้***) + (ราคา
เสนอขาย PP x จ านวนหุน้รองรบั PP)] 

  จ านวนหุน้ช าระแลว้*** + จ านวนหุน้รองรบั PP 

 = [(4.32 x 214,001,800) + (2.1028 x 23,000,000)] 

  214,001,800 + 23,000,000 
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 = 4.10 บาทต่อหุน้ 

 *** จ านวนหุน้ช าระแล้ว = จ านวนหุน้ช าระแล้ว ภายหลงัการลดทุน โดยการตดัหุน้ซื้อคนืทีย่งั
มไิดจ้ าหน่าย 998,200 หุน้ (215,000,000 – 998,200 = 214,001,800 หุน้) 

กรณีที ่2 การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) และการ
จดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนเพื่อรองรบัการใชส้ทิธขิองใบส าคญัแสดงสทิธ ิIMH-W1  

 หากมกีารใช้สทิธซิื้อหุน้สามญัครบตามใบส าคญัแสดงสทิธทิัง้หมด และผู้ใช้สทิธไิม่ใช่ผู้ถอืหุน้เดมิของ
บรษิทัฯ และมกีารออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัโดยเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจง (Private 
Placement) หุน้สามญัของบรษิทัฯ จะไม่ไดร้บัผลกระทบต่อราคา โดยสามารถค านวณไดด้งันี้ 

Price Dilution   = ราคาตลาดก่อนเสนอขาย* – ราคาตลาดหลงัเสนอขาย** 

  ราคาตลาดก่อนเสนอขาย* 

 = 4.32 – 4.69 

  4.32 

 = -8.56% 

โดย * ราคาตลาดก่อนเสนอขาย = ราคาหุ้นก่อนการเสนอขาย ค านวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วง
น ้าหนักของหุ้นสามญัของบริษัทฯ ในตลาดหลกัทรพัย์ 15 วนัท าการย้อนหลงัติดต่อกนั 
ก่อนวันประชุมคณะกรรมการบริษัทในวันที่ 27 กุมภาพันธ์ 2568 หรือช่วงวันที่ 5 
กุมภาพนัธ ์2568 ถงึวนัที ่26 กุมภาพนัธ ์2568 ซึง่เท่ากบั 4.32 บาทต่อหุน้ 

**  ราคาตลาดหลงั
เสนอขาย 

= [(ราคาตลาดก่อนเสนอขาย* x จ านวนหุน้ช าระแลว้***) + (ราคา
ใชส้ทิธ ิx จ านวนหุน้รองรบั IMH-W1) + (ราคาเสนอขาย PP x 

จ านวนหุน้เสนอขาย PP)] 

  จ านวนหุน้ช าระแลว้*** + จ านวนหุน้รองรบั IMH-W1 + จ านวน
หุน้เสนอขาย PP 

 = [(4.32 x 214,001,800) + (6.00 x 107,000,900) +  
(2.1028 x 23,000,000)] 

  214,001,800 + 107,000,900 + 23,000,000 

 = 4.69 บาทต่อหุน้ 

 *** จ านวนหุน้ช าระแล้ว = จ านวนหุน้ช าระแล้ว ภายหลงัการลดทุน โดยการตดัหุน้ซื้อคนืทีย่งั
มไิดจ้ าหน่าย 998,200 หุน้ (215,000,000 – 998,200 = 214,001,800 หุน้) 

2. บรษิทัฯ จะมภีาระค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานตามเงื่อนไข ขัน้ตอน และวธิกีารเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่
บุคคลในวงจ ากดั 

สบืเนื่องจากการเขา้ท าธุรกรรมเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัของบรษิทัฯ ในครัง้นี้ เขา้ขา่ย
เป็นการเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่แก่บุคคลในวงจ ากดัในกรณีทีม่นีัยส าคญัตามประกาศ ทจ. 28/2565 และเป็นการเสนอ
ขายหุ้นทีค่ณะกรรมการมมีติก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่างชดัเจนเพื่อเสนอใหท้ีป่ระชุมผู้ถอืหุน้พจิารณาก าหนดราคา



รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 

ส่วนที ่4 หน้า 7 

เสนอขายหุ้นละ 2.1028 บาท รวมเป็นมูลค่าทัง้สิ้น 48,364,400 บาท โดยราคาเสนอขายดงักล่าว คดิเป็นส่วนลดจาก
ราคาตลาดที่ร้อยละ 51.32 ซึ่งเขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ในราคาต ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาด ทัง้นี้ 
ราคาตลาดค านวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของหุ้นของบริษัทฯ ในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ย้อนหลงั 15 วนัท าการ
ตดิต่อกนัก่อนวนัทีค่ณะกรรมการมมีตเิสนอวาระต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เพื่อขออนุมตักิารเสนอขายหุน้สามญั
เพิม่ทุนดงักล่าว ซึง่เป็นช่วงระหว่างวนัที ่5 กุมภาพนัธ ์2568 ถงึวนัที ่26 กุมภาพนัธ ์2568 โดยมรีาคาเท่ากบั 4.32 บาท
ต่อหุน้ (ขอ้มูล จาก SETSMART ตาม www.setsmart.com) ดงันัน้ บรษิทัฯ จะต้องไดร้บัมตอินุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้
ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของ จ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน และ
ไม่มีผู้ถือหุ้นจ านวนตัง้แต่ร้อยละ 10 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน
คดัคา้นการเสนอขายหุน้ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) รวมถงึแต่งตัง้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ (IFA) ซึง่
ต้องมรีายชื่อเป็นที่ปรกึษาทางการเงนิที่ได้รบัความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. เพื่อให้ความเห็นเกี่ยวกบัรายการ
ดงักล่าว 

โดยในการด าเนินธุรกรรมตามหลกัเกณฑ์ขา้งต้น ส่งผลให้บรษิทัฯ ต้องมคี่าใชจ้่ายทีเ่กี่ยวขอ้งเพื่อปฏิบตัติาม
หลกัเกณฑ์ดงักล่าว อาท ิค่าใชจ้่ายในการจดัประชุมผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาการเขา้ท ารายการ และค่าธรรมเนียมทีป่รกึษา
ทางการเงนิอสิระ เป็นต้น โดยค่าใชจ้่ายดงักล่าวเป็นค่าใช้จ่ายทีบ่รษิทัฯ จะต้องช าระ แมว้่าทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้จะมมีตไิม่
อนุมตักิารออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ BKIH นอกจากนี้ ในกรณีทีท่ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้อนุมตักิารเขา้ท ารายการ 
บรษิัทฯ ก็จะต้องเสยีค่าใชจ้่ายเพิม่เติมซึ่งเกี่ยวขอ้งกบักระบวนการเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุน อาท ิค่าธรรมเนียมจด
ทะเบยีนเพิม่ทุนและเปลีย่นแปลงทุนช าระแลว้ เป็นตน้ 

4.4 ข้อดีของการไม่เข้าท ารายการ 

1. ผู้ถือหุ้นเดมิของบรษิทัฯ จะไม่ไดร้บัผลกระทบจากการลดลงของสดัส่วนการถอืหุน้ (Control Dilution) รวมทัง้
 การลดลงของราคาหุน้ของบรษิทัฯ (Price Dilution) 

ในกรณีที่ไม่มีการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ BKIH ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ จะไม่ได้รับ
ผลกระทบจากการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) และผลกระทบจากการลดลงของราคาหุ้น (Price 
Dilution) 

4.5 ข้อด้อยของการไม่เข้าท ารายการ 

1. บรษิทัฯ จะไม่ไดร้บัเงนิจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนเพื่อด าเนินการตามแผนงาน 

บรษิทัฯ จะไม่ไดร้บัเงนิจ านวน 48,364,400 บาท จากการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่
บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ซึง่เป็นเงนิทีบ่รษิทัฯ พจิารณาจะน าไปใชใ้นการเปิดศูนย ์MRI และ Mammogram 
ซึง่เป็นไปตามกลยุทธท์างธุรกจิของบรษิทัฯ ทีต่อ้งการปรบัตวัเป็นโรงพยาบาลเงนิสดอย่างเตม็ตวั โดยบรษิทัฯ เลง็เหน็ว่า
การปรบัการด าเนินธุรกจิเป็นโรงพยาบาลเงนิสด จะส่งเสรมิใหบ้รษิทัฯ สามารถปรบัค่าบรกิารใหเ้พิม่สูงขึน้ และมสีภาพ
คล่องที่ดีมากยิ่งขึ้น เนื่องจากได้รับช าระค่าบริการในระยะเวลาที่สัน้ลง อันจะช่วยให้บริษัทฯ สามารถแข่งขนัใน
อุตสาหกรรมโรงพยาบาลไดใ้นระยะยาว  

อย่างไรกด็ ีในกรณีทีบ่รษิทัฯ ไม่สามารถเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหก้บั BKIH ได ้บรษิทัฯ อาจพจิารณาหา
แหล่งเงนิทุนอื่นๆ เช่น การกูย้มืเงนิจากสถาบนัการเงนิ ซึง่จะส่งผลใหบ้รษิทัฯ มภีาระในการจ่ายดอกเบีย้เพิม่ขึน้ 

2. บรษิทัฯ จะเสยีโอกาสในการเป็นพนัธมติรกบั BKIH  

บรษิทัฯ จะเสยีโอกาสในการเป็นพนัธมติรกบั BKIH ซึ่งเป็นกลุ่มบรษิทัทีม่ชีื่อเสยีงในธุรกจิประกนัภยัมาอย่าง
ยาวนาน โดย BKIH ถอืหุน้ในบรษิทั กรุงเทพประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) ซึง่เป็นบรษิทัประกนัภยัชัน้น าของประเทศไทย 

http://www.setsmart.com/
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ซึ่งบรษิทัฯ คาดว่า BKIH จะเขา้มาช่วยต่อยอดการประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ ในดา้นต่างๆ ไม่จะเป็นการน าองค์ความรู้
และขอ้มลูเกีย่วกบัธุรกจิประกนัภยัซึง่มคีวามเกีย่วเน่ืองอย่างใกลช้ดิกบัธุรกจิโรงพยาบาล เน่ืองจากหนึ่งในฐานลูกคา้หลกั
ของ BKIH กค็อื ผูบ้รโิภคทัว่ไปซึ่งซื้อประกนัสุขภาพ มาบูรณาการกบัองค์ความรูข้องบรษิทัฯ เพื่อพฒันาการใหบ้รกิาร
ของบรษิทัฯ ใหต้อบโจทยก์ลุ่มลูกคา้ประกนัภยั และสามารถปรบัตวัสู่การเป็นโรงพยาบาลเงนิสดอย่างเตม็ตวั 

3. บรษิทัฯ จะไม่ไดม้าซึง่แหล่งเงนิทุนโดยไม่มภีาระดอกเบีย้จ่าย  

บรษิทัฯ จะไม่ไดร้บัเงนิจ านวน 48,364,400 บาท จากการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่
บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ซึง่เป็นแหล่งเงนิทุนทีไ่ม่มภีาระดอกเบีย้จ่าย โดยในกรณีทีบ่รษิทัฯ มคีวามจ าเป็น
ทีต่้องการใชเ้งนิดงักล่าวในอนาคตเพื่อวตัถุประสงค์ต่างๆ บรษิทัฯ อาจต้องพจิารณาจดัหาเงนิทุนผ่านวธิกีารกูย้มืเงนิซึง่
ก่อใหเ้กดิภาระดอกเบีย้จ่าย 

4. บรษิทัฯ จะมคี่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งกบัการเขา้ท ารายการโดยสญูเปล่า 

 หากบรษิัทฯ ไม่ได้รบัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้ือหุน้ใหด้ าเนินการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนแบบเฉพาะเจาะจง
ให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ตลอดจนวาระทีเ่กี่ยวขอ้ง บรษิัทฯ จะไม่สามารถเขา้ท ารายการได้ ซึ่งจะ
ส่งผลใหบ้รษิทัฯ ต้องเสยีค่าใชจ้่ายทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการเขา้ท ารายการบางประเภทโดยสูญเปล่า เช่น ค่าใช้จ่ายในการจดั
ประชุมผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาการเขา้ท ารายการ และค่าธรรมเนียมทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ เป็นตน้ 

4.6 ความเส่ียงจากการท ารายการ 

1. ความเสีย่งจากการตอ้งบนัทกึค่าใชจ้่ายจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์(Share Based Payment) 

ในกรณีที่การเข้าท าธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนให้กับ BKIH เป็นธุรกรรมที่เข้าข่ายจะต้อง
พจิารณาผลกระทบตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ฉบบัที ่2 เรื่อง การจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์ (Share Based 
Payment) บริษัทฯ อาจต้องบนัทกึค่าใช้จ่ายตามหลกัเกณฑ์ขา้งต้นในงบการเงนิของบริษัทฯ โดยหลกัเกณฑ์ขา้งต้น
ก าหนดใหบ้รษิทัฯ ต้องบนัทกึส่วนต่างระหว่างมูลค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัและราคาเสนอขาย เป็นค่าใชจ้่ายในงบก าไร
ขาดทุน ทัง้นี้ ทีป่รกึษาฯ ไดจ้ าลองสถานการณ์โดยค านวณหามลูค่ายุตธิรรมดว้ยวธิตี่างๆ และน ามาเปรยีบเทยีบกบัราคา
เสนอขายหุน้ เพื่อหาผลกระทบทีอ่าจเกดิขึน้จากหลกัเกณฑด์งักล่าว ดงัตารางต่อไปนี้ 

วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น 
มูลค่ายุติธรรม
ของหุ้นสามญั 
(บาทต่อหุ้น) 

ส่วนต่างระหว่าง
มูลค่ายุติธรรม
และราคาเสนอ

ขายหุ้น(1) 
(บาทต่อหุ้น) 

ค่าใช้จ่าย 
สูงสุดท่ีอาจ
เกิดข้ึน 

(ล้านบาท) 

ความเหน็ของท่ี 
ปรึกษาฯ ต่อ
วิธีการประเมิน

มูลค่าหุ้น 

1. วธิมีลูค่าตามบญัช ี 
 (Book Value Approach) 

3.51 1.41 32.37 ไม่เหมาะสม 

2. วธิปีรบัปรุงมลูค่าทางบญัช ี
 (Adjusted Book Value Approach) 

3.51 1.41 32.37 ไม่เหมาะสม 

3. วธิอีตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้ 
 (Price to Earnings Ratio Approach) 

n.a. n.a. n.a. ไม่เหมาะสม 

4. วธิอีตัราส่วนราคาต่อมลูค่าหุน้ตามบญัช ี 
 (Price to Book Value Ratio Approach) 

8.07 – 9.39 5.97 – 7.29 137.25 – 167.61 ไม่เหมาะสม 

5. วธิเีปรยีบเทยีบราคาตลาด 
(Market Price Approach) 

4.32 – 5.58  2.22 – 3.48 51.00 – 79.98 ไม่เหมาะสม 

6. วธิมีลูค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด 
  (Discounted Cash Flow Approach: DCF) 

0.10 – 0.84 (2.01) – (1.26) - เหมาะสม 
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หมายเหตุ: (1) ราคาเสนอขายเท่ากบั 2.1028 บาทต่อหุน้ 

 ทัง้นี้ ในการพจิารณาว่าการเขา้ท าธุรกรรมการออกและเสนอขายหุน้เพิม่ทุนใหก้บั BKIH จะเขา้ข่ายตอ้งบนัทกึ
ค่าใชจ้่ายตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ฉบบัที ่2 เรื่อง การจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์ (Share Based Payment) 
หรอืไม่ ซึง่จากการสมัภาษณ์ฝ่ายจดัการของบรษิทัฯ การทีจ่ะพจิารณาว่าเขา้ขา่ยดงักล่าวหรอืไม่นัน้ จะพจิารณาถงึมลูค่า
ยุติธรรมของหุ้นสามญัของบรษิทัฯ เมื่อเทยีบกบัราคาเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ เป็นหลกั โดยบรษิัทฯจะ
พจิารณาร่วมกบัผูส้อบบญัชอีกีครัง้หนึ่ง ภายหลงัจากทีเ่กดิรายการนี้ ทัง้นี้จากการสมัภาษณ์ฝ่ายจดัการของบรษิทัฯ มี
ความเห็นในเบื้องต้นว่าการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ อาจไม่เขา้ข่ายต้องบนัทกึค่าใชจ้่ายตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงนิ ฉบบัที ่2 เรื่อง การจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์ (Share Based Payment) ทัง้นี้ หากบรษิทัฯ ต้องบนัทกึค่าใชจ้่าย
ตามมาตรฐานดงักล่าว ค่าใชจ้่ายจะเกดิขึน้ ณ วนัทีเ่สนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุน  

2. ความเสีย่งจากการทีบ่รษิทัฯ ไม่สามารถด าเนินการตามแผนทีว่างไว้ 

บรษิทัฯ อาจมคีวามเสีย่งจากการไม่สามารถด าเนินการตามแผนทีว่างไว ้ภายหลงัจากทีบ่รษิทัฯ เสนอขายหุน้
สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ใหแ้ก่ BKIH เสรจ็สิน้ บรษิทัฯ อาจไม่สามารถด าเนินการเปิดศูนย ์MRI และ Mammogram ให้
แล้วเสร็จทนัตามระยะเวลาที่ก าหนดไว้ (ภายในปี 2568 - 2569) หรือแม้ว่าบริษัทฯ จะสามารถด าเนินการเปิดศูนย์
ดงักล่าวได ้แต่ผลประกอบการอาจไม่เป็นไปตามทีค่าดการณ์ไว ้เป็นตน้ 

อย่างไรกด็ ีในกรณีทีบ่รษิทัฯ ไม่สามารถเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหก้บั BKIH ได ้บรษิทัฯ อาจพจิารณาหา
แหล่งเงนิทุนอื่นๆ เช่น การกูย้มืเงนิจากสถาบนัการเงนิ เพื่อใชเ้ป็นเงนิทุนในการเปิดศูนย ์MRI และ Mammogram ซึง่จะ
ส่งผลใหบ้รษิทัฯ มภีาระในการจ่ายดอกเบีย้เพิม่ขึน้ 

3. ความเสี่ยงจากการที่นายชยั โสภณพนิช (ประธานกรรมการของ BKIH) จะได้รบัการแต่งตัง้เป็นประธานที่
ปรกึษาของบรษิทัฯ 

 ภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ BKIH แล้วเสร็จ นายชยั โสภณพนิช (ประธาน
กรรมการของ BKIH) จะไดร้บัการแต่งตัง้เป็นประธานทีป่รกึษาของบรษิทัฯ ซึ่งจะเป็นผูท้ีไ่ดร้บัขอ้มลูภายในของบรษิทัฯ 
ผ่านการใหค้ าปรกึษาในแต่ละคราวแก่บรษิทัฯ 

 อย่างไรกด็ ีภายหลงัจากที ่BKIH เขา้ลงทุนในหุน้เพิม่ทุนของบรษิทัฯ และนายชยั โสภณพนิช ไดร้บัการแต่งตัง้
เป็นประธานทีป่รกึษาของบรษิทัฯ เป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้ บรษิทัฯ จะด าเนินการใหม้กีารเขา้ท าสญัญารกัษาความลบัระหวา่ง
บรษิทัฯ กบันายชยั โสภณพนิช เพื่อใหม้กีารรกัษาความลบัทางธุรกจิ และลดความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ทีอ่าจเกดิขึน้
ได้ในอนาคต เนื่องจาก BKIH มีการถือหุ้นในบริษัท โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ ากัด (มหาชน)  ซึ่งด าเนินธุรกิจ
โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ ทัง้นี้ ที่ปรึกษาฯ เห็นว่ามาตรการดงักล่าวมีความเหมาะสม และช่วยลดความขดัแย้งทาง
ผลประโยชน์ทีอ่าจเกดิขึน้ไดใ้นอนาคต 

 อนึ่ง ภายใต้บนัทกึขอ้ตกลงการจองซื้อหุน้เพิม่ทุน (รายละเอยีดปรากฏตามเอกสารแนบ 1) บรษิทัฯ ตกลงเขา้
ท าสญัญาเพื่อแต่งตัง้นายชยั โสภณพนิช (ประธานกรรมการของ BKIH) เป็นประธานทีป่รกึษาของบรษิทัฯ โดยประธานที่
ปรกึษาจะใหค้ าแนะน าดา้นกลยุทธท์างธุรกจิ การบรหิารจดัการ การพฒันาองค์กร และการใหค้ าปรกึษาดา้นการเงนิและ
การลงทุน เพื่อส่งเสรมิการเตบิโตและเพิม่ประสทิธภิาพการด าเนินงานของบรษิทัฯ รวมถงึด าเนินการอื่นๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกบั
การบรหิารจดัการของบรษิทัฯ ตามความจ าเป็น เพื่อประโยชน์สูงสุดของบรษิทัฯ อย่างไรกด็ ีภายใต้เงื่อนไขของบนัทกึ
ขอ้ตกลงการจองซื้อหุน้เพิม่ทุน BKIH และนายชยั โสภณพนิช จะไม่มส่ีวนร่วมในการบรหิารธุรกจิของบรษิทัฯ ตลอดจน
การตดัสนิใจทางธุรกจิต่างๆ โดยนายชยั โสภณพนิช จะใหเ้พยีงค าปรกึษาเท่านัน้ โดยไม่ไดร้บัค่าตอบแทน นอกจากนี้ 
บรษิทัฯ จะด าเนินการบนัทกึรายละเอยีดการใหค้ าปรกึษาของนายชยั โสภณพนิช เพื่อใชเ้ป็นขอ้มลูอา้งองิในวตัถุประสงค์
ต่างๆ 
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4.7 ความคุ้มค่าท่ีผู้ถือหุ้นได้รบัเปรียบเทียบกบัผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรหรือสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น 

จากธุรกรรมการเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนให้แก่ BKIH บรษิัทฯ จะได้รบัเงนิจ านวน 48,364,400 บาท โดย
บรษิทัฯ จะน าเงนิดงักล่าวไปใชใ้นการขยายธุรกจิที่เกี่ยวเนื่องกบัธุรกจิโรงพยาบาลของบรษิทัฯ กล่าวคอื การเปิดศูนย์ 
MRI และ Mammogram ทีโ่รงพยาบาล IMH สลีม ตามกลยุทธ์ในการด าเนินธุรกจิของบรษิทัฯ สู่การเป็นโรงพยาบาลเงนิ
สดอย่างเต็มตวั ซึ่งบรษิัทฯ เล็งเห็นว่าการปรบัการด าเนินธุรกิจเป็นโรงพยาบาลเงนิสด จะส่งเสรมิใหบ้รษิทัฯ สามารถ
ปรบัค่าบรกิารใหเ้พิม่สงูขึน้ และมสีภาพคล่องทีด่มีากยิง่ขึน้ เน่ืองจากไดร้บัช าระค่าบรกิารในระยะเวลาทีส่ัน้ลง อนัจะช่วย
ใหบ้รษิทัฯ สามารถแข่งขนัในอุตสาหกรรมโรงพยาบาลไดใ้นระยะยาว รวมทัง้ การเขา้ร่วมลงทุนของ BKIH ในครัง้นี้ จะ
ช่วยให้บรษิัทฯ มผีู้ลงทุนที่มศีกัยภาพ และเป็นพนัธมติรกบับรษิัทประกนัภยัชัน้น าของประเทศไทย ซึ่งสามารถช่วย
เสริมสร้างความแข็งแกร่งให้กับบริษัทฯ โดยเฉพาะในด้านฐานลูกค้าประกัน ซึ่งเป็นกลุ่มเป้าหมายหลกัของบรษิัทฯ 
สอดคล้องกบัการปรบัโมเดลธุรกจิของบรษิทัฯ ทีต่้องการจะลดการพึง่พงิงบประมาณจากภาครฐั และเพิม่สดัส่วนลูกค้า
เงนิสดและลูกคา้ประกนั การเขา้ร่วมลงทุนของ BKIH จะช่วยใหบ้รษิทัฯ สามารถดงึฐานลูกคา้ประกนัและเงนิสดเขา้มาใช้
บรกิารมากขึน้ ท าใหม้โีอกาสสรา้งอตัราก าไรทีส่งูขึน้ 

นอกจากนี้ ราคาเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนให้แก่ BKIH ในราคาเสนอขายหุ้นละ 2.1028 บาท ซึ่งเมื่อน ามา
เปรยีบเทยีบกบัมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ซึง่ประเมนิโดยทีป่รกึษาฯ ดว้ยวธิคีดิลดกระแสเงนิสด ซึง่เป็นวธิี
ทีท่ีป่รกึษาฯ พจิารณาว่าเป็นวธิทีีม่คีวามเหมาะสม โดยมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ จะมมีลูค่าระหว่างหุน้ละ 
0.10 บาท ถงึหุน้ละ 0.84 บาท (รายละเอยีดในส่วนที ่5 หน้า 23) จะเหน็ไดว้่าบรษิทัฯ สามารถเสนอขายหุน้สามญัเพิม่
ทุนไดใ้นราคาทีส่งูกว่าช่วงมลูค่ายุตธิรรม ซึง่เป็นประโยชน์ต่อทัง้บรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ 

ด้วยเหตุผลทีก่ล่าวมาขา้งต้น ที่ปรกึษาฯ จงึมคีวามเหน็ว่าการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ เพื่อเสนอ
ขายให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ในครัง้นี้จะเป็นประโยชน์กบัผูถ้ือหุน้ของบรษิทัฯ มากกว่าผลกระทบ
จาก Dilution กบัผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทัฯ 

 

4.8 สรุปผลความเห็นของท่ีปรึกษาฯ ต่อการเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private 
Placement) 

สบืเนื่องจากวสิยัทศัน์ในการด าเนินธุรกิจของบรษิัทฯ ที่ต้องการจะปรบักลยุทธ์ในการด าเนินธุรกิจสู่การเป็น
โรงพยาบาลเงนิสดอย่างเตม็ตวั และขยายธุรกจิทีเ่กี่ยวเนื่องกบัธุรกิจโรงพยาบาลของบรษิทัฯ ในปัจจุบนั โดยการเปิด
ศูนย์ MRI และ Mammogram ที่โรงพยาบาล IMH สลีม ซึ่งการที่บรษิัทฯ จะได้รบัเงนิเพิม่ทุนจากธุรกรรมการออกและ
เสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ BKIH เป็นจ านวน 48,364,400 บาท จะท าใหบ้รษิทัฯ ไดร้บัเงนิทุนเพื่อใชใ้นการลงทุน
ตามแผนงานของบรษิทัฯ ทีว่างไว ้(การเปิดศูนย ์MRI และ Mammogram ทีโ่รงพยาบาล IMH สลีม) โดยบรษิทัฯ เลง็เหน็
ว่าการน าเงนิทีไ่ดร้บัไปใชใ้นวตัถุประสงคข์า้งตน้จะชว่ยใหบ้รษิทัฯ มศีกัยภาพในการแขง่ขนัทีส่งูมากขึน้ มกีารใหบ้รกิารที่
ครบวงจรมากยิง่ขึน้ ตลอดจนส่งเสรมิการปรบักลยุทธ์ในการด าเนินธุรกจิของบรษิทัฯ สู่การเป็นโรงพยาบาลเงนิสดอย่าง
เต็มตัว ซึ่งบริษัทฯ เล็งเห็นว่าการปรบัการด าเนินธุรกิจเป็นโรงพยาบาลเงนิสด จะส่งเสริมให้บริษัทฯ สามารถได้รบั
ค่าบรกิารเพิม่สูงขึ้น และมสีภาพคล่องที่ดมีากยิง่ขึ้น เนื่องจากได้รบัช าระค่าบรกิารในระยะเวลาที่สัน้ลง อนัจะช่วยให้
บรษิทัฯ สามารถแขง่ขนัในอุตสาหกรรมโรงพยาบาลไดใ้นระยะยาว รวมทัง้ การเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนดงักล่าวจะท า
ใหบ้รษิทัฯ ไดพ้นัธมติรทางธุรกจิคอื BKIH ซึ่งเป็นกลุ่มบรษิทัทีม่ชีื่อเสยีงในธุรกจิประกนัภยัมาอย่างยาวนาน โดย BKIH 
ถอืหุน้ในบรษิทั กรุงเทพประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) ซึง่เป็นบรษิทัประกนัภยัชัน้น าของประเทศไทย โดยก่อตัง้มาตัง้แต่ปี 
2490 อกีทัง้มกีารถอืหุน้ในบรษิทั โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ ากดั (มหาชน) ในสดัส่วนรอ้ยละ 10.97 (ขอ้มูล ณ วนัที ่20 
มีนาคม 2568) ซึ่งด าเนินธุรกิจโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ ซึ่งเป็นโรงพยาบาลชัน้น าของประเทศไทย ดังนัน้ ด้วย
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ประสบการณ์ในการประกอบธุรกิจประกันภัยมาอย่างยาวนาน BKIH ตลอดจนประสบการณ์ในการด าเนินธุรกิจ
โรงพยาบาลผ่านการถอืหุน้ในบรษิทั โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ ากดั (มหาชน) จงึเป็นหนึ่งในนักลงทุนทีม่ศีกัยภาพ ซึ่ง
จะเขา้มาช่วยต่อยอดการประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ ในด้านต่างๆ ไม่จะเป็นการน าองค์ความรู้และขอ้มูลเกี่ยวกบัธุรกจิ
ประกันภัยซึ่งมีความเกี่ยวเนื่องอย่างใกล้ชิดกับธุรกิจโรงพยาบาล เนื่องจากหนึ่งในฐานลูกค้าหลักของ BKIH ก็คือ 
ผู้บรโิภคทัว่ไปซึ่งซื้อประกนัสุขภาพ มาบูรณาการกบัองค์ความรู้ของบรษิทัฯ เพื่อพฒันาการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ ให้
ตอบโจทย์กลุ่มลูกคา้ประกนัภยั และสามารถปรบัตวัสู่การเป็นโรงพยาบาลเงนิสดอย่างเตม็ตวั ตลอดจนการท ากจิกรรม
ทางการตลาดร่วมกนัเพื่อส่งเสรมิโอกาสในการสรา้งรายไดข้องทัง้บรษิทัฯ และ BKIH อาท ิการประชาสมัพนัธก์ารบรกิาร
ต่างๆของบริษัทฯในกลุ่มธุรกิจของ BKIH หรือ การขายประกันภายในพื้นที่ของบริษัทฯ และการสร้างกิจกรรมทาง
การตลาดเพื่อใหผู้บ้รโิภครบัรูแ้ละเพิม่อตัราการเขา้ใชบ้รกิารในโรงพยาบาลของบรษิทัฯ เป็นตน้ 

นอกจากนี้ ราคาเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนให้แก่ BKIH ในราคาเสนอขายหุ้นละ 2.1028 บาท ซึ่งเมื่อน ามา
เปรยีบเทยีบกบัมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ซึง่ประเมนิโดยทีป่รกึษาฯ ดว้ยวธิคีดิลดกระแสเงนิสด ซึง่เป็นวธิี
ทีท่ีป่รกึษาฯ พจิารณาว่าเป็นวธิทีีม่คีวามเหมาะสม โดยมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ จะมมีลูค่าระหว่างหุน้ละ 
0.10 บาท ถงึหุน้ละ 0.84 บาท (รายละเอยีดในส่วนที ่5 หน้า 23) จะเหน็ไดว้่าบรษิทัฯ สามารถเสนอขายหุน้สามญัเพิม่
ทุนได้ในราคาที่สูงกว่าช่วงมูลค่ายุติธรรม ซึ่งเป็นประโยชน์ต่อทัง้บรษิัทฯ และผู้ถือหุ้น รวมทัง้ จากการสมัภาษณ์ฝ่าย
จดัการของบรษิทัฯ ทีป่รกึษาฯ พบว่าผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัฯ มไิดม้คีวามประสงค์ทีจ่ะเขา้จองซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุน
ตามสดัส่วนการถอืหุน้ (Rights Offering) หรอืการเสนอขายแบบเจาะจง (Private Placement) เวน้แต่เป็นการสนับสนุน
การเสนอขายใหแ้ก่ BKIH อกีทัง้ จากการสมัภาษณ์ฝ่ายจดัการของบรษิทัฯ พบว่าบรษิทัฯ ไม่มคีวามจ าเป็นตอ้งเพิม่ทุน
โดยการเสนอขายใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้เดมิตามสดัส่วนการถอืหุน้ (Rights Offering) ณ ขณะนี้ เนื่องจากการเพิม่ทุนเพื่อเสนอ
ขายให้แก่ผูถ้ือหุน้เดมิตามสดัส่วนการถอืหุน้ (Rights Offering) จะท าใหบ้รษิทัฯ ได้รบัเพยีงเงนิเพิม่ทุน แต่จะไม่ไดร้บั
ประโยชน์จากการทีไ่ดพ้นัธมติรทางธุรกจิอย่าง BKIH โดย ณ ปัจจุบนั บรษิทัฯ ยงัคงสามารถหาแหล่งเงนิทุนอื่นได ้เช่น 
การกูย้มืเงนิจากสถาบนัการเงนิ 

จากเหตุผลและความจ าเป็น ความเหมาะสมในเรื่องของวตัถุประสงค์ความจ าเป็น ราคาเสนอขายหุ้นเพิม่ทุน 
ตลอดจนแผนการใชเ้งนิและประโยชน์ทีบ่รษิทัฯ พงึจะไดร้บั โดยพจิารณาจากขอ้ดแีละขอ้ดอ้ยทีไ่ดก้ล่าวมาแลว้ขา้งตน้ ท่ี 
ปรึกษาฯ มีความเหน็ว่าการเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนของบริษทัฯ ในครัง้น้ีมีความสมเหตุสมผล 
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ส่วนท่ี 5 : ความเป็นธรรมของราคาและเงื่อนไขของรายการ 

5.1 การประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามญั 

ในการประเมนิมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามญัของบรษิัทฯ ที่ปรกึษาฯ ได้ท าการประเมนิมูลค่ายุติธรรมของหุ้น
สามญัของบรษิทัฯ ดว้ยวธิตี่างๆ จ านวน 5 วธิ ีไดแ้ก่ 

(1) วธิมีลูค่าทางบญัช ี(Book Value Approach) 

(2) วธิปีรบัปรุงมลูค่าทางบญัช ี(Adjusted Book Value Approach) 

(3) วธิเีปรยีบเทยีบอตัราส่วนตลาด (Market Comparable Approach) 

(4) วธิเีปรยีบเทยีบราคาตลาด (Market Price Approach) 

(5) วธิส่ีวนลดกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 

โดยมรีายละเอยีดการประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ แต่ละวธิ ีดงันี้ 

5.1.1 วิธีมูลค่าทางบญัชี 

ในการประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ดว้ยวธิมีลูค่าทางบญัช ีทีป่รกึษาฯ จะน ามลูค่าสนิทรพัย์
ของบรษิทัฯ มาหกัดว้ยหนี้สนิ และส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม โดยทีป่รกึษาฯ ไดอ้้างองิขอ้มลูสนิทรพัย ์หนี้สนิ และ
ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุมของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2567 จากงบการเงินรวมส าหรบัปีสิ้นสุดวนัที่ 31 
ธนัวาคม 2567 ซึ่งตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชี ของบริษัท สอบบญัชีธรรมนิติ จ ากัด ซึ่งเป็นผู้สอบบญัชีที่ได้รบัความ
เหน็ชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. โดยมรีายละเอยีดการประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ดงันี้ 

รายการ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2567 หน่วย 
สินทรพัยร์วม 2,104.21 ล้านบาท 
หกั หนี้สนิรวม (1,268.30) ลา้นบาท 
หกั ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม (85.32) ลา้นบาท 
มูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามญั 750.58 ล้านบาท 
หาร จ านวนหุน้สามญัทีอ่อกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด (1) 214.00 ลา้นหุน้ 
มูลค่าหุ้นสามญัต่อหุ้น  3.51 บาทต่อหุ้น 
หมายเหตุ : (1) จ านวนหุน้สามญัทีอ่อกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด จ านวน 215,000,000 หุน้ หกัดว้ย หุน้ซื้อคนืจ านวน 998,200 หุน้ 

จากการประเมนิมูลค่ายุติธรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ด้วยวธิมีูลค่าทางบญัช ีจะได้มูลค่ายุติธรรมของหุน้
สามญัของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 เท่ากบั 750.58 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นมลูค่าต่อหุน้เท่ากบั 3.51 บาทต่อหุน้ 

ทัง้นี้ ทีป่รกึษาฯ มคีวามเหน็ว่าการประเมนิมูลค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ดว้ยวธินีี้ เป็นการสะทอ้น
ถงึมูลค่าทางบญัช ีณ เวลานัน้ โดยการประเมนิมูลค่าทางบญัชไีม่สะทอ้นถงึมูลค่าทีเ่หมาะสมแทจ้รงิ และมไิดส้ะทอ้นถงึ
ศกัยภาพความสามารถของการด าเนินงานของบรษิทัฯ ในอนาคต ซึ่งการประเมนิมลูค่ากจิการดว้ยวธิดีงักล่าวเหมาะแก่
การประเมนิมลูค่ากจิการในกรณีทีม่กีารขายหรอืเลกิกจิการโดยมไิดค้ านึงถงึแนวโน้มการประกอบธุรกจิในอนาคต ซึ่งไม่
สอดคลอ้งกบันโยบายของฝ่ายจดัการซึง่จะยงัคงด าเนินธุรกจิต่อไปอย่างต่อเนื่อง (Going Concern Basis) ทีป่รกึษาฯ จงึ
ไม่ใช่วธิปีระเมนิมลูค่าทีเ่หมาะสมส าหรบัการประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ในครัง้นี้ 

5.1.2 วิธีปรบัปรงุมูลค่าทางบญัชี 

ในการประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ดว้ยวธิปีรบัปรุงมลูค่าทางบญัช ีทีป่รกึษาฯ จะน ามลูค่า
ทางบญัชีของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวมส าหรบัปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2567 ซึ่งตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชี มา
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ปรบัปรุงเพื่อใหส้ะทอ้นมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรพัย ์หนี้สนิ และรายการส าคญัต่างๆ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 ซึง่ท าให้
รายการตามงบการเงนิรวมส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2567 สะทอ้นมูลค่ายุตธิรรมและเป็นปัจจุบนัมากทีสุ่ด โดย
วธินีี้จะสะทอ้นมลูค่าทางบญัชขีองบรษิทัฯ ไดเ้ป็นปัจจุบนัมากกว่าวธิมีลูค่าทางบญัช ี

อย่างไรกด็ ีเน่ืองจากบรษิทัฯ มไิดม้กีารจดัท ารายงานประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิ โดยจากการสมัภาษณ์ฝ่ายจดัการ
พบว่าบรษิทัฯ มกีารจดัท ารายงานประเมนิมูลค่าทรพัย์สนิล่าสุดไม่น้อยกว่า 5 ปี ซึ่งไม่มคีวามเหมาะสมทีจ่ะน ามาใชใ้น
การประเมนิมลูค่าของบรษิทัฯ ในปัจจุบนัสบืเนื่องจากฝ่ายจดัการเหน็ว่าการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิอาจมตีน้ทุนทีส่งูกว่า
ประโยชน์ทีค่าดว่าจะไดร้บั และวธิดีงักล่าวเหมาะกบักรณีทีม่กีารขายหรอืเลกิกจิการ ซึง่ไม่สอดคลอ้งกบัขอ้มลูทีไ่ดร้บัจาก
ฝ่ายจดัการทีจ่ะมกีารประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ ต่อไป (Going Concern Basis)อนึ่ง รายการค่าความนิยมเกดิจากการ
เขา้ซื้อบรษิทั สุขสวสัดิก์ารแพทย์ จ ากดั และบรษิทั โรงพยาบาลมเหสกัข ์จ ากดั โดยบรษิทัฯ มกีารทดสอบการด้อยค่า
ของค่าความนิยมตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิทีเ่กี่ยวขอ้ง อย่างไรกด็ ีทีป่รกึษาฯ มไิดพ้จิารณาปรบัปรุงมูลค่า
ของค่าความนิยม เน่ืองจากการทดสอบในขา้งตน้เป็นการประเมนิมลูค่าของหน่วยสนิทรพัยท์ีก่่อใหเ้กดิเงนิสด โดยทีม่ไิด้
ประเมนิทรพัยส์นิรายชิน้ ซึง่การประเมนิตามหลกัการขา้งต้น ถูกสะทอ้นผ่านการประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของ
บรษิทัฯ ดว้ยวธิส่ีวนลดกระแสเงนิสดแลว้ และจากการสมัภาษณ์ฝ่ายจดัการไม่พบขอ้บ่งชีก้รณีทีจ่ะต้องบนัทกึการดอ้ยค่า
ของค่าความนิยม 

ดงันัน้ ที่ปรกึษาฯ จงึเห็นว่ามูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามญัของบรษิัทฯ จากการประเมนิด้วยวธิปีรบัมูลค่าทาง
บญัช ีจะเท่ากบัวธิมีลูค่าทางบญัช ีกล่าวคอื 750.58 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นมลูค่าต่อหุน้เท่ากบั 3.51 บาทต่อหุน้ 

ไม่สามารถประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ดว้ยวธิปีรบัปรุงมลูค่าทางบญัชไีด ้ 

5.1.3 วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนตลาด 

วธิเีปรยีบเทยีบอตัราส่วนตลาดเป็นวธิกีารประเมนิมลูค่าภายใตส้มมตฐิานว่าบรษิทัทีป่ระกอบธุรกจิคลา้ยคลงึกนั 
ควรจะมอีตัราส่วนตลาดทีใ่กลเ้คยีงกนั โดยอตัราส่วนตลาดนัน้สะทอ้นถงึกลไกตลาดและมุมมองของนักลงทุนทีม่ตีอ่บรษิทั 
ณ ช่วงเวลาใดเวลาหนึ่ง อย่างไรกต็าม บรษิทัทีน่ ามาเปรยีบเทยีบนัน้ ย่อมมคีวามแตกต่างกนั เช่น แหล่งทีม่าของรายได ้
ขนาดของบริษัท โครงสร้างทางการเงิน และนโยบายการบนัทึกบญัชี เป็นต้น ซึ่งเป็นข้อจ ากัดของวิธีเปรียบเทียบ
อัตราส่วนตลาด ซึ่งในการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ด้วยวิธีเปรียบเทียบอัตรา ส่วนตลาด  
ทีป่รกึษาฯ ไดท้ าการประเมนิมลูค่าโดยใช ้(1) อตัราส่วนราคาต่อก าไร (Price to Earnings Ratio: P/E) และ (2) อตัราส่วน
ราคาต่อมลูค่าทางบญัช ี(Price to Book Value Ratio: P/BV) 

อนึ่ง ที่ปรกึษาฯ ได้ท าการพจิารณาบรษิัทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ที่ประกอบธุรกิจคล้ายคลงึกนักบั
บรษิทัฯ ซึ่งประกอบธุรกจิโรงพยาบาล โดยทีป่รกึษาฯ พจิารณาในหลายมติทิัง้จากโรงพยาบาลทีม่จี านวนเตยีงผูป่้วยที่
ใกล้เคยีงกบับรษิทัฯ หรอืมกีลุ่มลูกคา้หลกัเป็นกลุ่มลูกคา้ภายใต้ระบบส านักงานหลกัประกนัสุขภาพแห่งชาติและระบบ
ประกนัสงัคม เนื่องจากจะมบีรษิัทเปรยีบเทยีบที่เพยีงพอและเหมาะสมกบัการเปรยีบเทยีบวธิเีปรยีบเทยีบอตัราส่วน
ตลาด โดยจ านวนเตยีงแสดงใหเ้หน็ถงึก าลงัการใหบ้รกิารซึง่สะทอ้นถงึความเสีย่งในดา้นการปฏบิตักิาร (Operation Risk) 
ทีใ่กล้เคยีงกนั ในขณะทีร่ปูแบบการใหบ้รกิารแก่ลูกคา้สะทอ้นถงึความเสีย่งในดา้นธุรกจิ (Business Risk) ทีใ่กล้เคยีงกนั
ซึง่ประกอบดว้ย 
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ล าดบั ช่ือบริษทั ช่ือย่อ 
จ านวนเตียงผู้ป่วย  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2567 

การให้บริการแก่กลุ่มลูกค้าภายใต้ 
ระบบส านักงาน

หลกัประกนัสุขภาพ
แห่งชาติ 

ระบบ
ประกนัสงัคม 

 บริษัท โรงพยาบาลอินเตอร์เมดิ
คัล  แคร์  แอนด์  แล็บ  จ ากัด 
(มหาชน) 

IMH 232 มี มี 

1. บรษิัท โรงพยาบาลนครธน จ ากดั 
(มหาชน) 

NKT 150 ม ี มแีผนจะยื่นขอ
อนุญาตเพื่อ

ใหบ้รกิารในช่วงตน้
ปี 2569 

2. บริษัท โรงพยาบาลพระรามเก้า 
จ ากดั (มหาชน) 

PR9 204 ไม่ม ี ไม่ม ี

3. บริษัท โรงพยาบาล ลาดพร้าว 
จ ากดั (มหาชน) 

LPH 209 ไม่ม ี ม ี

4. บรษิทั โรงพยาบาลราชธานี จ ากดั 
(มหาชน) 

RJH 492 ม ี ม ี

5. บรษิทั ศคิรนิทร ์จ ากดั (มหาชน) SKR 654 ไม่ม ี ม ี
6. บรษิทั โรงพยาบาลจุฬารตัน์ จ ากดั 

(มหาชน) 
CHG 938 ม ี ม ี

โดยมรีายละเอยีดลกัษณะการประกอบธุรกจิของแต่ละบรษิทัดงันี้ 

บริษทั ลกัษณะการประกอบธรุกิจ 
สินทรพัย ์ณ วนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2567 

ก าไรสุทธิส าหรบังวดปี
ส้ินสุดวนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2567 
ล้านบาท ล้านบาท 

IMH 
ด าเนินกจิการโรงพยาบาลเอกชน ใหบ้รกิารตรวจสุขภาพทัง้ใน และนอก
สถานที ่

2,104.21 (72.08) 

NKT 
ประกอบธุกจิใหบ้รกิารทางการแพทย์ประเภทโรงพยาบาลทัว่ไปภายใต้
ชื่อ "โรงพยาบาลนครธน" 

2,620.90 233.70 

PR9 
ประกอบกจิการสถานพยาบาลประเภทที่รบัผูป่้วยไวค้า้งคนื ในลกัษณะ
โรงพยาบาลทัว่ไป (General Hospital) ภายใตช้ื่อ "โรงพยาบาลพระราม
เกา้" 

6,399.10 712.68 

LPH 

ประกอบธุรกจิ (1) ใหบ้รกิารดา้นการแพทย ์(2) ใหบ้รกิารตรวจวเิคราะห์
และวนิิจฉัยทางวทิยาศาสตร์ด้านเกษตร อาหาร ยา ปัจจยัการผลติทาง
การเกษตร และสิ่งแวดล้อมอย่างครบวงจร (3) ธุรกิจสนับสนุนการ
ใหบ้รกิารทางการแพทย์ การตลาด การขาย การบรหิารสถานพยาบาล
เฉพาะกิจนอกสถานที่  และ  (4) ธุรกิจสนับสนุนการให้บริการ
หอ้งปฏบิตักิารทางการแพทย์ 

3,039.48 78.18 

RJH 
ประกอบกจิการสถานพยาบาลประเภทที่รบัผูป่้วยไวค้า้งคนื ในลกัษณะ
โรงพยาบาลทัว่ไป (General Hospital) ภายใต้ชื่อ "โรงพยาบาลราช
ธานี" และ "โรงพยาบาลราชธานี โรจนะ" 

4,401.23 493.04 

SKR 
ประกอบธุรกจิโรงพยาบาลเอกชนในเขตตะวนัออกของกรุงเทพมหานคร 
จังหวดัสมุทรปราการและอ าเภอหาดใหญ่ จังหวดัสงขลา ได้แก่ โรง

9,619.83 663.59 
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บริษทั ลกัษณะการประกอบธรุกิจ 
สินทรพัย ์ณ วนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2567 

ก าไรสุทธิส าหรบังวดปี
ส้ินสุดวนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2567 
ล้านบาท ล้านบาท 

พยาบาลศคิรนิทร ์โรงพยาบาลศคิรนิทร ์สมุทรปราการ และโรงพยาบาล
ศคิรนิทร ์หาดใหญ่ 

CHG 

ประกอบกิจการโรงพยาบาลเอกชน มีสาขาของโรงพยาบาล
สถานพยาบาลและคลินิกในกลุ่มครอบคลุมพื้นที่ใหบ้รกิารบรเิวณรอบ
สนามบินสุวรรณภูมิ ตัง้แต่เขตประเวศ เขตลาดกระบัง จังหวัด
กรุงเทพมหานครฝัง่ตะวนัออก และถนนเทพารกัษ์ ถนนกิง่แก้ว อ าเภอ
บางพล ีจงัหวดัสมุทรปราการครอบคลุมไปถงึจงัหวดัในภาคตะวนัออก
ได้แก่บรเิวณ ถนนบางนาตราด อ าเภอบางปะกง และนิคมอุตสาหกรรม
เกตเวย์ซิตี้ จังหวดัฉะเชิงเทรา ถนน 304 อ าเภอศรมีหาโพธิ จังหวดั
ปราจีนบุรี อ าเภอเมือง จังหวัดชลบุรี อ าเภออรัญประเทศ จังหวัด
สระแกว้ และอ าเภอเมอืง จงัหวดัระยอง 

10,386.57 965.22 

 

ทัง้นี้ ทีป่รกึษาฯ ไดร้วบรวมขอ้มลู P/E และ P/BV ของบรษิทัทีน่ ามาเปรยีบเทยีบ ณ วนัที ่26 กุมภาพนัธ ์2567 
ซึ่งเป็นวนัท าการก่อนวนัที่คณะกรรมการของบรษิัทฯ จะมมีติอนุมตัิการเขา้ท ารายการ และขอ้มูลย้อนหลงั 1 เดอืน 3 
เดอืน 6 เดอืน 9 เดอืน และ 12 เดอืน ยอ้นหลงัจากวนัที ่26 กุมภาพนัธ ์2567 โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

อตัราส่วนราคาต่อก าไร 

บริษทั หน่วย 
ณ วนัท่ี 26 

กมุภาพนัธ์ 2568 
ย้อนหลงัจากวนัท่ี 26 กมุภาพนัธ์ 2568 

1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน 9 เดือน 12 เดือน 
IMH เท่า n.a.(2) n.a.(2) n.a.(2) n.a.(2) n.a.(2) 13.18x 
NKT เท่า 9.98x  10.53x  12.25x(1) 12.25x(1) 12.25x(1) 12.25x(1) 
PR9 เท่า 25.27x  25.32x  27.62x  27.69x  26.20x  26.30x  
LPH เท่า 37.39x  42.25x  43.98x  47.84x  50.93x  51.68x  
RJH เท่า 9.38x  9.88x  10.74x  12.88x  14.17x  15.04x  
SKR เท่า 19.50x  20.49x  21.81x  22.13x  22.27x  22.53x  
CHG เท่า 22.05x  21.16x  22.73x  25.65x  26.04x  27.07x  

ค่าเฉล่ีย  เท่า 20.60x  21.60x  23.19x  24.74x  25.31x  25.81x  
ท่ีมา :  SETSMART 

หมายเหตุ :  (1) NKT เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เมื่อวนัที ่20 ธนัวาคม 2567 ดงันัน้ จงึมขีอ้มลูตัง้แต่วนัที ่20 
     ธนัวาคม 2567 เป็นตน้มา 
 (2) ไม่สามารถค านวณไดเ้น่ืองจากบรษิทัฯ มผีลขาดทุนในปี 2567 
  อตัราส่วนราคาต่อมูลคา่ทางบญัชี 

บริษทั หน่วย 
ณ วนัท่ี 26 

กมุภาพนัธ์ 2568 
ย้อนหลงัจากวนัท่ี 26 กมุภาพณัธ์ 2568 

1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน 9 เดือน 12 เดือน 
IMH เท่า 1.15x  1.16x  1.22x  1.30x  1.37x  1.46x  
NKT เท่า 1.21x  1.30x  1.52x(1)  1.52x(1) 1.52x(1) 1.52x(1) 
PR9 เท่า 3.31x  3.29x  3.59x  3.50x  3.24x  3.17x  
LPH เท่า 1.53x  1.55x  1.58x  1.65x  1.66x  1.68x  
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บริษทั หน่วย 
ณ วนัท่ี 26 

กมุภาพนัธ์ 2568 
ย้อนหลงัจากวนัท่ี 26 กมุภาพณัธ์ 2568 

1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน 9 เดือน 12 เดือน 
RJH เท่า 2.27x  2.43x  2.65x  2.95x  3.11x  3.24x  
SKR เท่า 2.16x  2.27x  2.41x  2.47x  2.54x  2.61x  
CHG เท่า 3.32x  3.18x  3.42x  3.75x  3.73x  3.85x  

ค่าเฉล่ีย  เท่า 2.30x  2.34x  2.53x  2.64x  2.63x  2.68x  
ท่ีมา :  SETSMART 

หมายเหตุ : (1) NKT เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เมื่อวนัที ่20 ธนัวาคม 2567 ดงันัน้ จงึมขีอ้มลูตัง้แต่วนัที ่20 ธนัวาคม 2567 เป็น
           ตน้มา 

 อตัราส่วนราคาต่อก าไร (Price to Earnings Ratio: P/E) 

 ในการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ด้วย วิธีเปรียบเทียบอัตราส่วนราคาต่อก าไร  
ทีป่รกึษาฯ จะน าก าไรสุทธขิองบรษิทัฯ ส าหรบังวดปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2567 คูณกบัอตัราส่วนราคาต่อก าไรของ
บริษัทที่น ามาเปรียบเทียบ โดยที่ปรึกษาฯ อ้างอิงก าไรสุทธิของบริษัทฯ จากงบการเงินรวมส าหรบัปีสิ้นสุดวนัที่ 31 
ธนัวาคม 2567 ซึง่ตรวจสอบโดยผูส้อบบญัช ี

 อย่างไรก็ตาม เนื่องจากบริษัทฯ มีผลการด าเนินงานขาดทุนสุทธสิ าหรบังวดปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2567 
ดงันัน้ ทีป่รกึษาฯ จงึไม่สามารถประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ดว้ยวธิเีปรยีบเทยีบอตัราส่วนราคาต่อ
ก าไรได ้

อตัราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบญัชี (Price to Book Value Ratio: P/BV) 

ในการประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ดว้ยวธิเีปรยีบเทยีบอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าทางบญัช ีที่
ปรกึษาฯ จะน ามูลค่าทางบญัชขีองบรษิัทฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2567 คูณกบัอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบญัชีของ
บรษิทัทีน่ ามาเปรยีบเทยีบ โดยทีป่รกึษาฯ อ้างองิมูลค่าทางบญัชขีองบรษิทัฯ จากงบการเงนิรวมส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 
ธนัวาคม 2567 ซึง่ตรวจสอบโดยผูส้อบบญัช ีโดยมรีายละเอยีดการประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ดงันี้ 

บริษทั หน่วย 
ณ วนัท่ี 26 

กมุภาพนัธ์ 2567 
ย้อนหลงัจากวนัท่ี 26 กมุภาพนัธ์ 2567 

1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน 9 เดือน 12 เดือน 
มูลค่าทางบญัชี ณ วนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2567 

ล้านบาท 750.58 

อตัราสว่นราคาตอ่มลูค่า
ทางบญัชขีองบรษิทัทีน่ า
เปรยีบเทยีบ 

เท่า 2.30x 2.34x 2.53x 2.64x 2.63x 2.68x 

มูลค่ายุติธรรมของหุ้น
สามญั 

ล้านบาท 1,726.34 1,754.26 1,897.37 1,980.35 1,977.10 2,010.01 

หาร จ านวนหุน้สามญัที่
ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้
ทัง้หมด (1) 

ลา้นหุน้ 214.00 

มูลค่าหุ้นสามญัต่อหุ้น บาทต่อหุ้น 8.07 8.20 8.87 9.25 9.24 9.39 
หมายเหตุ : (1) จ านวนหุน้สามญัทีอ่อกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด จ านวน 215,000,000 หุน้ หกัดว้ย หุน้ซื้อคนืจ านวน 998,200 หุน้ 

จากการประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ดว้ยวธิเีปรยีบเทยีบอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าทางบญัช ี
จะไดมู้ลค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ระหว่าง 1,726.34 ล้านบาท ถงึ 2,010.01 ล้านบาท หรอืคดิเป็นมูลค่าต่อ
หุน้ระหว่าง 8.07 บาทต่อหุน้ ถงึ 9.39 บาทต่อหุน้ 
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ทัง้นี้ การประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ดว้ยวธิเีปรยีบเทยีบอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าทางบญัช ี
บรษิทัทีน่ ามาเปรยีบเทยีบนัน้ ย่อมมคีวามแตกต่างกนั เช่น แหล่งทีม่าของรายได ้ขนาดของบรษิทั โครงสรา้งทางการเงนิ 
และนโยบายการบนัทกึบญัช ีเป็นต้น อกีทัง้ มูลค่าทางบญัชขีองบรษิทัฯ หรอืบรษิทัทีน่ ามาเปรยีบเทยีบนัน้ อาจจะไม่ได้
สะทอ้นถงึมลูค่าทีแ่ทจ้รงิ นอกจากนี้ วธิเีปรยีบเทยีบอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าทางบญัช ีเป็นเพยีงการเปรยีบเทยีบราคากบั
มูลค่าทางบญัชเีท่านัน้ ซึ่งสะทอ้นส่วนเพิม่ทีน่ักลงทุนใหแ้ก่มูลค่าทางบญัชขีองแต่ละบรษิทั โดยมไิดส้ะทอ้นถงึศกัยภาพ
ความสามารถของการด าเนินงานในอนาคต จงึไม่ใช่วธิปีระเมนิมลูค่าทีเ่หมาะสมส าหรบัการประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของหุน้
สามญัของบรษิทัฯ ในครัง้นี้ 

5.1.4 วิธีเปรียบเทียบราคาตลาด 

ในการประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ดว้ยวธิเีปรยีบเทยีบราคาตลาด ทีป่รกึษาฯ จะพจิารณา
จากมูลค่าและปรมิาณการซื้อขายของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ทีท่ าการซื้อขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยทีป่รกึษาฯ ไดท้ า
การค านวณราคาถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนักของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ณ วนัที ่26 กุมภาพนัธ ์2568 ซึง่เป็นวนัท าการก่อนวนัที่
คณะกรรมการของบรษิทัฯ จะมมีตอินุมตักิารเขา้ท ารายการ และขอ้มูลยอ้นหลงั 1 เดอืน 3 เดอืน 6 เดอืน 9 เดอืน และ 
12 เดอืน ยอ้นหลงัจากวนัที ่26 กุมภาพนัธ์ 2568 โดยไม่ไดค้ านึงถงึขอ้มูลการซื้อขายหุน้สามญัของบรษิทัฯ ภายหลงัมี
การแจ้งมติคณะกรรมการของบรษิัทฯ เนื่องจากการซื้อขายหุน้สามญัของบรษิทัฯ อาจได้รบัผลกระทบจากการเขา้ท า
รายการตามมติที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ โดยมีรายละเอียดการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามญัของ  
บรษิทัฯ ดงันี้ 

บริษทั หน่วย 
ณ วนัท่ี 26 

กมุภาพนัธ์ 2568 
ย้อนหลงัจากวนัท่ี 26 กมุภาพนัธ์ 2568 

1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน 9 เดือน 12 เดือน 
มลูค่าการซื้อขาย ลา้นบาท 0.03 2.81 9.57 19.15 34.56 50.53 
ปรมิาณการซื้อ ลา้นหุน้ 0.01 0.65 2.11 3.94 6.70 9.05 
ราคาถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก บาทต่อหุ้น 4.32 4.32 4.55 4.86 5.16 5.58 
คณู จ านวนหุน้สามญัทีอ่อก
และจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด 
(1) 

ลา้นหุน้ 214.00 

มูลค่ายุติธรรมของหุ้น
สามญั 

ล้านบาท 924.54 924.67 972.74 1,040.98 1,104.12 1,195.19 

หมายเหตุ : (1) จ านวนหุน้สามญัทีอ่อกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด จ านวน 215,000,000 หุน้ หกัดว้ย หุน้ซื้อคนืจ านวน 998,200 หุน้ 

จากการประเมนิมูลค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ดว้ยวธิเีปรยีบเทยีบราคาตลาด จะไดมู้ลค่ายุตธิรรม
ของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ระหว่าง 924.54 ล้านบาท ถงึ 1,195.19 ล้านบาท หรอืคดิเป็นมูลค่าต่อหุน้ระหว่าง 4.32 บาท
ต่อหุน้ถงึ 5.58 บาทต่อหุน้ 

ทัง้นี้ การประเมนิมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามญัของบรษิัทฯ ด้วยวธิเีปรยีบเทยีบราคาตลาด เป็นการพจิารณา
ข้อมูลการซื้อขายหุ้นสามญัของบริษัทฯ ในอดีต ซึ่งสะท้อนถึงอุปสงค์และอุปทานของหุ้นสามญัของบริษัทฯ ในอดีต 
รวมถงึความคาดหวงัของนักลงทุนต่อผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ ณ ช่วงเวลาต่างๆ จงึอาจไม่สะทอ้นมลูค่ายุตธิรรม ณ 
ปัจจุบนัของบรษิัทฯ รวมทัง้ จากการสมัภาษณ์ฝ่ายจดัการของบรษิทัฯ ที่ปรกึษาฯ พบว่าผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบรษิทัฯ 
มไิด้มคีวามประสงค์ที่จะเขา้จองซื้อหุ้นสามญัเพิม่ทุนตามสดัส่วนการถือหุ้น (Rights Offering) หรอืการเสนอขายแบบ
เจาะจง (Private Placement) เว้นแต่เป็นการสนับสนุนการเสนอขายให้แก่ BKIH เนื่องจากบุคคลดงักล่าวไม่มีความ
ประสงค์ที่จะจดัหาแหล่งเงนิทุนเพื่อน ามาลงทุนในบรษิัทฯ เพิม่เติม แม้ว่าจะเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนที่ราคา ตลาด 
รวมทัง้เมื่อพจิารณาจากผลประกอบการในปี 2567 ซึ่งบรษิทัฯ มผีลขาดทุน ดงันัน้ ทีป่รกึษาฯ จงึเหน็ว่าวธิเีปรยีบเทยีบ
ราคาตลาดไม่ใช่วธิปีระเมนิมลูค่าทีเ่หมาะสมส าหรบัการประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ในครัง้นี้ 
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5.1.5 วิธีส่วนลดกระแสเงินสด 

ในการประเมนิความสมเหตุสมผลทางดา้นราคา ทีป่รกึษาฯ จดัท าประมาณการกระแสเงนิสดอสิระ (Free Cash 
Flow to Firm) ของบรษิทัฯ ทีใ่หบ้รกิารรกัษาพยาบาลแก่ผูร้บับรกิารทัว่ไป คนไขเ้งนิสดและประกนัเอกชน ควบคู่ไปกบั
คนไขส้ทิธริฐั ดว้ยทมีแพทย์ผูเ้ชีย่วชาญและพยาบาลทีค่อยดูแลอย่างใกล้ชดิ และอุปกรณ์ทางการแพทยท์ีท่นัสมยัเพื่อใช้
ในการตรวจวนิิจฉยัโรคอย่างมปีระสทิธภิาพ อน่ึง ทีป่รกึษาฯ คดิลดประเมนิประมาณการกระแสเงนิสดอสิระ (Free Cash 
Flow to Firm) ของบรษิทัฯ ทีค่าดว่าจะไดร้บัจากการจดัท าประมาณการทางการเงนิดว้ยต้นทุนทางการเงนิถวัเฉลี่ ยถ่วง
น ้าหนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) เพื่อพจิารณาความสมเหตุสมผลทางดา้นราคา ซึง่ทีป่รกึษาฯ ได้
จดัท าประมาณการทางการเงนิของบรษิทัฯ ในช่วงปี 2568 – 2572 หรอืในอนาคต 5 ปี ขา้งหน้า โดยตัง้อยู่บนพืน้ฐานว่า
ธุรกิจของโรงพยาบาลจะยงัคงด าเนินต่อไปอย่างต่อเนื่อง (Going Concern Basis) และไม่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมี
นัยส าคญัเกดิขึน้กบัการด าเนินธุรกจิรวมทัง้เป็นไปภายใตภ้าวะเศรษฐกจิและสถาณการณ์ในปัจจุบนั (ไม่รวมประโยชน์ที่
จะไดร้บัจากการเขา้ลงทุนของ BKIH เกี่ยวกบัการต่อยอดธุรกจิของบรษิทัฯ ในอนาคตเนื่องจากยงัมคีวามไม่แน่นอนและ
มไิดม้ขีอ้ผกูพนัทัง้ทีเ่ป็นลายลกัษณ์อกัษรหรอืทางวาจาทีจ่ะเขา้มาชว่ยต่อยอดธรุกจิในดา้นต่างๆ แก่บรษิทัฯ) ซึง่ทีป่รกึษา
ฯ มคีวามเหน็ว่า ระยะเวลาประมาณการดงักล่าวภายใต้สมมติฐานขา้งต้นนัน้ มคีวามเหมาะสมโดยสามารถครอบคลุม
รอบวฏัจกัรการด าเนินธุรกจิ 

ตารางสรปุรายได้รวม 

หน่วย: ล้านบาท 
ส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2565 2566 2567 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 188.72 183.60 147.73 
รายได้จากการประกอบกิจการโรงพยาบาล - โรงพยาบาล IMH ธนบุรี 
   รายไดค้่ารกัษาผูป่้วยนอก 9.16 5.08 3.47 
   รายไดค้่ารกัษาผูป่้วยใน 12.84 25.92 24.59 
   รายไดค้่ารกัษาพยาบาลจากระบบประกนัสงัคม 110.66 13.08 22.21 
   รายไดค้่ารกัษาพยาบาลจากระบบส านักงานหลกัประกนัสุขภาพแห่งชาต ิ(สปสช.) 306.75 279.18 224.50 
   รายไดค้่ารกัษาพยาบาลอื่น 11.71 13.20 19.76 
   รวมรายได้จากการประกอบกิจการโรงพยาบาล - โรงพยาบาล IMH ธนบุร ี 451.11 336.46 294.53 
รายได้จากการประกอบกิจการโรงพยาบาล - โรงพยาบาล IMH สีลม 
   รายไดค้่ารกัษาผูป่้วยนอก 61.58 24.24 22.40 
   รายไดค้่ารกัษาผูป่้วยใน 49.54 37.51 71.91 
   รายไดค้่ารกัษาพยาบาลจากระบบประกนัสงัคม 83.31 77.68 105.63 
   รายไดค้่ารกัษาพยาบาลจากระบบส านักงานหลกัประกนัสุขภาพแห่งชาต ิ(สปสช.) 44.95 10.12 118.84 
   รายไดค้่ารกัษาพยาบาลอื่น 0.81 - 10.01 
   รวมรายได้จากการประกอบกิจการโรงพยาบาล - โรงพยาบาล IMH สีลม 240.20 149.55 328.80 
รวมรายได้จากการประกอบกิจการโรงพยาบาล 2 โรงพยาบาล 691.31 486.02 623.33 
รายไดอ้ื่น  11.37 7.04 7.16 
รายได้รวม 891.40 676.65 778.22 
อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ)  (24.09%) 15.01% 

 

ในการจดัท าประมาณการทางการเงนิ ทีป่รกึษาฯ ใชข้อ้มูลจากงบการเงนิรวมสิน้สุดวนัที ่ 31 ธนัวาคม 2566 - 
2567 ซึ่งเป็นงบตรวจสอบจากผูส้อบบญัชแีละขอ้มูลจากงบทดลองส าหรบังวด 2 เดอืนของปี 2568 ซึ่งเป็นงบภายในที่
จดัเตรยีมโดยฝ่ายบรหิารของบรษิทัฯ เพื่อใหก้ารประมาณการมคีวามใกล้เคยีงกบัผลการด าเนินงานจรงิใหไ้ดม้ากที่สุด 
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นอกจากนี้ ทีป่รกึษาฯ ไดอ้้างองิขอ้มูลจากการสมัภาษณ์ฝ่ายบรหิารของบรษิทัฯ เกี่ยวกบัโครงสรา้งการลงทุน แผนการ
ลงทุน แผนการด าเนินงาน และพิจารณาข้อมูลภาวะอุตสาหกรรม และข้อมูลสภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ
ประกอบ รวมถึงเอกสารต่างๆ ที่เกี่ยวขอ้ง ทัง้นี้ ที่ปรกึษาฯ ได้ท าการศกึษาและวเิคราะห์ถงึความน่าเชื่อถือและความ
สมเหตุสมผลของสมมติฐานต่างๆ ที่ได้รบัจากการสมัภาษณ์ฝ่ายบรหิารของบรษิทัฯ  จากนัน้จงึปรบัปรุงสมมตฐิานบาง
รายการใหเ้ป็นไปตามหลกัความระมดัระวงั โดยมรีายละเอยีดสมมตฐิานทีส่ าคญัดงันี้ 

5.1.5.1 รายได้จากการให้บริการ 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ ประกอบดว้ยการใหบ้รกิารดงัต่อไปนี้ 

(1) รายได้จากการตรวจสุขภาพประจ าปี: บริษัทฯ ให้บริการตรวจสุขภาพประจ าปีแก่ลูกค้าภาครฐัและ
เอกชนทัง้ในและนอกสถานที ่ตามสถานทีท่ีลู่กคา้ก าหนด ดว้ยโปรแกรมตรวจสุขภาพทีห่ลากหลายตามแต่ละช่วงอายุ 

(2) รายได้จากการให้บริการตรวจสุขภาพก่อนเข้างาน: บรษิทัฯ ใหบ้รกิารตรวจสุขภาพก่อนเขา้งานซึ่งมี
รายการตรวจทีแ่ตกต่างตามแต่ทีลู่กค้าก าหนดเพื่อประเมนิภาวะสุขภาพและความพรอ้มก่อนเขา้ปฏบิตังิาน  ทัง้นี้ กลุ่ม
ลูกคา้หลกัส่วนใหญ่จะเป็นโรงงานอุตสาหกรรม  

(3) รายได้จากการให้บริการตรวจสุขภาพแรงงานต่างด้าว: บรษิทัฯ ใหบ้รกิารตรวจสุขภาพแรงงานต่าง
ดา้วซึ่งมรีายการตรวจตามแต่ทีก่ฎหมายก าหนดเพื่อประเมนิภาวะสุขภาพและเพื่อขอใบอนุญาตท างานครัง้แรกหรอืเพื่อ
ต่อใบอนุญาตท างานรายปี ทัง้นี้ กลุ่มลูกคา้หลกัส่วนใหญ่จะเป็นโรงงานอุตสาหกรรม และเป็นงานทีบ่รษิทัฯ ประมูลมา
จากโรงพยาบาลรฐับาล 

(4) รายได้จากการให้บริการฉีดวคัซีน: บรษิัทฯ ให้บรกิารฉีดวคัซีน เช่น วคัซีนไขห้วดัใหญ่ 4 สายพนัธุ์ 
(Quadrivalent Influenza Vaccine) วคัซีนไข้หวดัใหญ่ 3 สายพนัธุ์  (Trivalent Influenza vaccine) วคัซีนไข้เลือดออก 
(Dengue Vaccine) วคัซนีมะเรง็ปากมดลูก (Cervical Cancer Vaccine, Gardasil)  วคัซนีไวรสัตบัอกัเสบบ ี(Hepatitis B 
Vaccine)  และวคัซนีไขไ้ทฟอยด์ (Typhoid vaccine) เป็นต้น เพื่อเป็นการเสรมิสรา้งภูมคิุม้กนั ทัง้นี้ ผูเ้ขา้รบับรกิารเป็น
ลูกคา้ทัง้กลุ่มโรงงานอุตสาหกรรมและส านักงาน 

(5) รายได้จากการให้บริการตรวจหาเชื้อ/ภมิู COVID-19 และรายได้ท่ีเก่ียวข้องกบั COVID-19: บรษิทัฯ 
มกีารใหบ้รกิารตรวจหาเชือ้/ภูม ิCOVID-19 และมกีารขายชุดตรวจ COVID-19 

(6) รายได้จากการให้บริการทางการแพทยอ่ื์นๆ: ยกตวัอย่างเช่น รายไดค้่าบรกิารทางแพทย ์เป็นตน้ 

ในการประมาณการรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร ส าหรบัปี 2568 ทีป่รกึษาฯ พจิารณาใช้ขอ้มูลผลการด าเนินงานที่
เกิดขึ้นจรงิงวด 2 เดอืนแรก (เดอืนมกราคม - กุมภาพนัธ์) ส าหรบัปี 2568 จากงบทดลองซึ่งจดัเตรยีมโดยฝ่ายบรหิาร 
โดยพิจารณาเฉพาะรายได้ที่คาดว่าจะเกิดขึ้นต่อไปในอนาคต (Recurring items) และปรับให้เป็นตัวเลขเต็มปี 
(Annualized) เพื่อใหส้ะทอ้นสถานะทีเ่ป็นปัจจุบนัมากทีสุ่ด เนื่องจากฝ่ายจดัการมคีวามเหน็ว่าตวัเลขรายไดท้ีเ่กดิขึน้จรงิ
ในช่วง 2 เดอืนแรก (เดอืนมกราคม - กุมภาพนัธ์) สะท้อนสถานะในเชงิกลยุทธ์และสถานการณ์ทางธุรกิจซึ่งคาดว่าจะ
ท้อนผลการประกอบการของบรษิัทฯ ในปีประมาณการได้อย่างเหมาะสมและส าหรบัการประมาณการรายได้จากการ
ให้บรกิารส าหรบัปี 2569 – 2572 ที่ปรกึษาฯ ก าหนดสมมตฐิานใหร้ายได้จากการใหบ้รกิารมกีารเตบิโตในอตัรารอ้ยละ 
2.12 ต่อปี โดยอ้างองิจากอตัราเงนิเฟ้อเฉลี่ยของประเทศไทยยอ้นหลงั 20 ปี (ปี 2547 – 2566 อ้างองิจากธนาคารแห่ง
ประเทศไทย) เนื่องจากในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา บริษัทฯ ไม่มีนโยบายในการปรบัราคาค่าบริการเนื่องจากขอ้จ ากัดของ
ผูใ้ชบ้รกิาร ซึ่งการขึน้อตัราค่าบรกิารอาจส่งผลกระทบต่ออุปสงค์อย่างมนีัยส าคญั อย่างไรกด็ ีทีป่รกึษาฯ เหน็ว่าในระยะ
ยาวบรษิทัฯ ควรปรบัอตัราค่าบรกิารไดอ้ย่างน้อยตามอตัราเงนิเฟ้อ โดยมรีายละเอยีดจากการประมาณการ ดงันี้ 
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หน่วย: ล้านบาท 2565A 2566A 2567A 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 188.72 183.60 147.73 177.84 181.62 185.47 189.40 193.42 
อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ)  (2.72%) (19.53%) 21.53% 2.12% 2.12% 2.12% 2.12% 

 

5.1.5.2 รายได้จากการประกอบกิจการโรงพยาบาล 

ในการด าเนินธุรกจิโรงพยาบาล IMH ธนบุร ีและโรงพยาบาล IMH สลีม ฝ่ายบรหิารแบ่งรายไดจ้ากการประกอบ
กจิการโรงพยาบาลออกเป็น 5 ประเภท โดยมรีายละเอยีด ดงันี้  

(1) รายได้ค่ารกัษาผู้ป่วยนอก (Out Patient Department - OPD): รายไดด้งักล่าวมาจากการใหบ้รกิารแก่
ประชาชนทัว่ไปซึง่อาจจ่ายค่ารกัษาดว้ยตนเอง หรอืใชส้ทิธขิองประกนัสุขภาพ 

(2) รายได้ค่ารกัษาผู้ป่วยใน (In Patient Department - IPD): รายได้ดังกล่าวมาจากการให้บริการแก่
ประชาชนทัว่ไปซึง่อาจจ่ายค่ารกัษาดว้ยตนเอง หรอืใชส้ทิธขิองประกนัสุขภาพ 

(3) รายได้ค่ารกัษาพยาบาลจากระบบประกนัสงัคม: รายไดด้งักล่าวมาจากการใหบ้รกิารแก่ผูป้ระกนัตน 
ตามจ านวนทีต่กลงกบัส านักงานประกนัสงัคม 

(4) รายได้ค่ารกัษาพยาบาลจากระบบส านักงานหลกัประกนัสุขภาพแห่งชาติ (สปสช.): รายไดด้งักล่าว
มาจากการใหบ้รกิารแก่ประชาชนทีเ่ลอืกลงทะเบยีนและเขา้รบัการรกัษาทีโ่รงพยาบาลตามระบบบรกิารสาธารณสุขเพื่อ
ดแูลประชาชนสทิธหิลกัประกนัสุขภาพแห่งชาต ิ(เดมิสทิธบิตัรทอง 30 บาท) 

(5) รายได้ค่ารกัษาพยาบาลอ่ืน: รายได้อื่นที่เกิดจากการประกอบธุรกิจโรงพยาบาลที่ไม่ได้กล่าวถึงใน
ขา้งตน้ ยกตวัอย่างเช่น รายไดส่้วนต่างค่าหอ้งพกั เป็นตน้ 

โดยมรีายละเอยีดการประมาณการของรายไดแ้ต่ละประเภทของแต่ละโรงพยาบาล ดงันี้ 

 โรงพยาบาล IMH ธนบุรี 

(1) รายได้ค่ารกัษาผู้ป่วยนอก (Out Patient Department - OPD): ส าหรบัปี 2568 ทีป่รกึษาฯ พจิารณาใช้
ขอ้มูลผลการด าเนินงานที่เกิดขึน้จรงิงวด 2 เดอืนแรก (เดอืนมกราคม - กุมภาพนัธ์) ส าหรบัปี 2568 จากงบทดลองซึ่ง
จัดเตรียมโดยฝ่ายบริหาร และปรับให้เป็นตัวเลขเต็มปี (Annualized) เพื่อให้สะท้อนสถานะที่เป็นปัจจุบนัมากที่สุด 
เนื่องจากฝ่ายจดัการมคีวามเหน็ว่าตวัเลขรายไดท้ีเ่กดิขึน้จรงิในช่วง 2 เดอืนแรก (เดอืนมกราคม - กุมภาพนัธ์) สะทอ้น
สถานะในเชงิกลยุทธ์และสถานการณ์ทางธุรกิจซึ่งคาดว่าจะท้อนผลการประกอบการของบรษิทัฯ ในปีประมาณการได้
อย่างเหมาะสม และส าหรบัการประมาณการรายได้ค่ารกัษาผู้ป่วยนอกส าหรบัปี 2569 – 2572 ที่ปรึกษาฯ ก าหนด
สมมติฐานให้รายได้ค่ารกัษาผู้ป่วยนอกมกีารเติบโตในอตัราร้อยละ 5.20 ต่อปี ซึ่งเป็นอตัราการเติบโตคาดการณ์ของ
ธุรกิจโรงพยาบาลในส่วนของผู้ป่วยชาวไทย ซึ่งอ้างอิงจากศูนย์วจิยัเศรษฐกิจและธุรกิจ ธนาคารไทยพาณิชย์  (SCB 
Economic Intelligence Center – SCB EIC) ซึ่งจดัท ารายงาน ณ วนัที ่14 กุมภาพนัธ์ 2568 โดยมรีายละเอยีดจากการ
ประมาณการ ดงันี้ 

หน่วย: ล้านบาท 2565A 2566A 2567A 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 
รายไดค้่ารกัษาผูป่้วยนอก 9.16 5.08 3.47 4.13 4.34 4.57 4.80 5.05 
อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ)  (44.48%) (31.79%) 18.99% 5.20% 5.20% 5.20% 5.20% 
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(2) รายได้ค่ารกัษาผู้ป่วยใน (In Patient Department - IPD): ส าหรบัปี 2568 ทีป่รกึษาฯ พจิารณาใชข้อ้มลู
ผลการด าเนินงานทีเ่กดิขึน้จรงิงวด 2 เดอืนแรก (เดอืนมกราคม - กุมภาพนัธ)์ ส าหรบัปี 2568 จากงบทดลองซึง่จดัเตรยีม
โดยฝ่ายบรหิาร และปรบัใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี (Annualized) เพื่อใหส้ะทอ้นสถานะที่เป็นปัจจุบนัมากทีสุ่ด เนื่องจากฝ่าย
จดัการมคีวามเหน็ว่าตวัเลขรายไดท้ีเ่กดิขึน้จรงิในชว่ง 2 เดอืนแรก (เดอืนมกราคม - กุมภาพนัธ)์ สะทอ้นสถานะในเชงิกล
ยุทธแ์ละสถานการณ์ทางธุรกจิซึง่คาดว่าจะทอ้นผลการประกอบการของบรษิทัฯ ในปีประมาณการไดอ้ย่างเหมาะสม และ
ส าหรบัการประมาณการรายไดค้่ารกัษาผูป่้วยในส าหรบัปี 2569 – 2572 ทีป่รกึษาฯ ก าหนดสมมตฐิานใหร้ายไดค้่ารกัษา
ผูป่้วยในมกีารเตบิโตในอตัรารอ้ยละ 5.20 ต่อปี ซึง่เป็นอตัราการเตบิโตคาดการณ์ของธุรกจิโรงพยาบาลในส่วนของผูป่้วย
ชาวไทย ซึ่งอ้างองิจากศูนย์วจิยัเศรษฐกจิและธุรกจิ ธนาคารไทยพาณิชย์ (SCB Economic Intelligence Center – SCB 
EIC) ซึง่จดัท ารายงาน ณ วนัที ่14 กุมภาพนัธ ์2568 โดยมรีายละเอยีดจากการประมาณการ ดงันี้ 

หน่วย: ล้านบาท 2565A 2566A 2567A 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 
รายไดค้่ารกัษาผูป่้วยใน 12.84 25.92 24.59 20.41 21.47 22.58 23.76 24.99 
อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ)  101.78% (5.10%) (17.03%) 5.20% 5.20% 5.20% 5.20% 

 

(3) รายได้ค่ารกัษาพยาบาลจากระบบประกนัสงัคม: จากการสมัภาษณ์ฝ่ายบรหิาร ทีป่รกึษาฯ แบ่งรายได้
ค่ารกัษาพยาบาลจากระบบประกนัสงัคมออกเป็น 2 ประเภท ประกอบดว้ย (1) รายไดเ้งนิสนับสนุนเหมาจ่าย ซึ่งบรษิทัฯ 
จะไดร้บัรายไดด้งักล่าวตามจ านวนผูป้ระกนัตนทีข่ ึน้ทะเบยีนกบัส านักงานประกนัสงัคม และ (2) รายไดเ้งนิสนับสนุนผนั
แปร ซึง่เป็นรายไดท้ีจ่ะผนัแปรตามจ านวนของผูป่้วยทีบ่รษิทัฯ ใหบ้รกิารรกัษา โดยจ านวนเงนิทีบ่รษิทัฯ จะไดร้บัจะมกีาร
พจิารณาถงึความซบัซอ้นของโรคของผูป่้วยทีเ่ขา้มารกัษาทีโ่รงพยาบาลของบรษิทัฯ 

 ที่ปรกึษาฯ ประมาณการรายได้เงนิสนับสนุนเหมาจ่าย โดยพจิารณาจากจ านวนผู้ประกนัตนทีข่ ึน้ทะเบยีนกบั
โรงพยาบาล IMH ธนบุร ีณ วนัที่ 16 ธนัวาคม 2567 ซึ่งมจี านวน 5,921 คน และก าหนดให้มอีตัราเติบโตร้อยละ 0.25 
โดยอ้างอิงจากอัตราการเติบโตเฉลี่ยของประชากรไทย 20 ปีย้อนหลัง (ปี 2548 – 2567 อ้างอิงจากส านักงานสถิติ
แห่งชาต)ิ โดยน ามาคูณกบัจ านวนเงนิทีท่างภาครฐัสนับสนุน ซึ่งมอีตัราเงนิสนับสนุนคนละ 1,808.00 บาท โดยทีป่รกึษา
ฯ ก าหนดสมมตฐิานใหอ้ตัราสนับสนุนมกีารเตบิโตในอตัรารอ้ยละ 2.16 ต่อปี โดยอ้างองิจากอตัราการเตบิโตเฉลี่ยของ
อตัราเงนิสนับสนุนเหมาจ่ายยอ้นหลงั 10 ปี 

 ในการประมาณการรายไดเ้งนิสนับสนุนผนัแปร ส าหรบัปี 2568 ทีป่รกึษาฯ พจิารณาใชข้อ้มลูผลการด าเนินงาน
ทีเ่กดิขึน้จรงิงวด 2 เดอืนแรก (เดอืนมกราคม - กุมภาพนัธ์) ส าหรบัปี 2568 จากงบทดลองซึ่งจดัเตรยีมโดยฝ่ายบรหิาร 
และปรบัใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี (Annualized) เพื่อใหส้ะทอ้นสถานะทีเ่ป็นปัจจุบนัมากทีสุ่ด เนื่องจากฝ่ายจดัการมคีวามเหน็
ว่าตัวเลขรายได้ที่เกิดขึ้นจริงในช่วง 2 เดือนแรก (เดือนมกราคม - กุมภาพันธ์) สะท้อนสถานะในเชิงกลยุทธ์และ
สถานการณ์ทางธุรกจิซึ่งคาดว่าจะทอ้นผลการประกอบการของบรษิทัฯ ในปีประมาณการไดอ้ย่างเหมาะสมและส าหรบั
การประมาณการรายไดเ้งนิสนับสนุนผนัแปรส าหรบัปี 2569 – 2572 ทีป่รกึษาฯ ก าหนดสมมตฐิานใหร้ายไดม้กีารเตบิโต
ในอตัรารอ้ยละ 2.12 ต่อปี โดยอา้งองิจากอตัราเงนิเฟ้อเฉลีย่ของประเทศไทยยอ้นหลงั 20 ปี (ปี 2547 – 2566 อา้งองิจาก
ธนาคารแห่งประเทศไทย) เนื่องจากทีป่รกึษาฯ มคีวามเหน็ว่าในระยะยาว ภาครฐัควรปรบัอตัราการเบกิรายไดผ้นัแปร
อย่างน้อยตามอตัราเงนิเฟ้อ เพื่อให้โรงพยาบาลในเครอืข่ายสามารถบรหิารกจิการต่อไปได้ โดยมรีายละเอยีดจากการ
ประมาณการรายไดค้่ารกัษาพยาบาลจากระบบประกนัสงัคม ดงันี้ 
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หน่วย: ล้านบาท 2565A 2566A 2567A 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 
รายได้เงินสนับสนุนเหมาจ่าย 
   จ านวนผูป้ระกนัตน (คน) 5,093 5,440 5,921 5,936 5,951 5,966 5,981 5,996 
   อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ)  6.81% 8.84% 0.25% 0.25% 0.25% 0.25% 0.25% 
   อัตราเงินสนับสนุนเหมาจ่าย     
   (บาท) 

1,640.00 1,808.00 1,808.00 1,808.00 1,847.07  1,886.98  1,927.76  1,969.41  

   อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ)  - - - 2.16% 2.16% 2.16% 2.16% 
   รายไดเ้งนิสนับสนุนเหมาจ่าย 8.69 9.15 9.96 10.73 10.99 11.26 11.53 11.81 
รายได้เงินสนับสนุนผนัแปร 
   รายไดเ้งนิสนับสนุนผนัแปร 101.96(1) 3.93 12.25 4.86 4.96 5.06 5.17 5.28 
   อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ)  (96.14%) 211.39% (60.37%) 2.12% 2.12% 2.12% 2.12% 
รวมรายได้ค่ารักษาพยาบาล
จากระบบประกนัสงัคม 

110.66 13.08 22.21 15.59 15.95 16.32 16.70 17.09 

หมายเหตุ (1) รวมรายไดท้ีเ่กีย่วกบั COVID-19 จ านวน 95.64 ลา้นบาท 

(4) รายได้ค่ารกัษาพยาบาลจากระบบส านักงานหลกัประกันสุขภาพแห่งชาติ (สปสช.): จากการ
สมัภาษณ์ฝ่ายบรหิาร ทีป่รกึษาฯ แบ่งรายไดค้่ารกัษาพยาบาลจากระบบส านักงานหลกัประกนัสุขภาพแห่งชาต ิ(สปสช.)
ออกเป็น 2 ประเภท ประกอบดว้ย (1) รายไดจ้ากผูป่้วยภายใตส้ทิธสิปสช. ประเภทผูป่้วยนอก Out Patient Department 
(OPD) และ (2) รายได้จากผู้ป่วยภายใต้สิทธสิปสช. ประเภทผู้ป่วยใน In Patient Department (IPD) โดยที่ปรึกษาฯ 
ประมาณการรายทัง้สองประเภทส าหรบัปี 2568 โดยพจิารณาใช้ขอ้มูลผลการด าเนินงานทีเ่กดิขึน้จรงิงวด 2 เดอืนแรก 
(เดอืนมกราคม - กุมภาพนัธ์) ส าหรบัปี 2568 จากงบทดลองซึ่งจดัเตรยีมโดยฝ่ายบรหิาร และปรบัให้เป็นตวัเลขเตม็ปี 
(Annualized) เพื่อใหส้ะทอ้นสถานะทีเ่ป็นปัจจุบนัมากทีสุ่ด เนื่องจากฝ่ายจดัการมคีวามเหน็ว่าตวัเลขรายไดท้ีเ่กดิขึน้จรงิ
ในช่วง 2 เดอืนแรก (เดอืนมกราคม - กุมภาพนัธ์) สะท้อนสถานะในเชงิกลยุทธ์และสถานการณ์ทางธุรกิจซึ่งคาดว่าจะ
ท้อนผลการประกอบการของบริษัทฯ ในปีประมาณการได้อย่างเหมาะสม  และส าหรับการประมาณการรายได้ค่า
รกัษาพยาบาลจากระบบส านักงานหลกัประกนัสุขภาพแห่งชาติ (สปสช.) ส าหรบัปี 2569 – 2572 ที่ปรกึษาฯ ก าหนด
สมมตฐิานใหม้กีารเตบิโตในอตัรารอ้ยละ 2.12 ต่อปี โดยอา้งองิจากอตัราเงนิเฟ้อเฉลีย่ของประเทศไทยยอ้นหลงั 20 ปี (ปี 
2547 – 2566 อ้างองิจากธนาคารแห่งประเทศไทย) เนื่องจากในปี 2567 ภาครฐัมกีารปรบัลดอตัราการเบกิค่าใชจ้่ายใน
ภาพรวมส าหรบัค่ายาและเวชภณัฑ์ต่างๆ รวมถงึอตัราการเบกิค่าแพทยแ์ละพยาบาล แต่ทีป่รกึษาฯ เหน็ว่าในระยะยาว
ภาครฐัควรปรบัอตัราการเติบโตของการเบิกค่าใช้จ่ายอย่างน้อยตามอตัราเงินเฟ้อ เพื่อให้โรงพยาบาลในเครือข่าย
สามารถบริหารกิจการต่อไปได้ โดยมีรายละเอียดจากการประมาณการรายได้ค่ารกัษาพยาบาลจากระบบส านักงาน
หลกัประกนัสุขภาพแห่งชาต ิ(สปสช.) ดงันี้ 

หน่วย: ล้านบาท 2565A 2566A 2567A 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 
รายได้จากผู้ป่วยภายใต้สิทธิสปสช. ประเภทผู้ป่วยนอก Out Patient Department (OPD) 
   รายได ้OPD 139.12 204.94 130.74 129.33 132.07 134.87 137.73 140.65 
   อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ)  47.31% (36.20%) (1.08%) 2.12% 2.12% 2.12% 2.12% 
รายได้จากผู้ป่วยภายใต้สิทธิสปสช. ประเภทผู้ป่วยใน In Patient Department (IPD) 
   รายได ้IPD 167.63 74.25 93.76 84.46 86.25 88.08 89.94 91.85 
   อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ)  (55.71%) 26.27% (9.92%) 2.12% 2.12% 2.12% 2.12% 
รวมรายได้ค่ารักษาพยาบาล
จ า ก ร ะ บ บ ส า นั ก ง า น
หลักประกันสุขภาพแห่งชาติ 
(สปสช.) 

306.75 279.18 224.50 213.78 218.32 222.95 227.67 232.50 



รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 

ส่วนที ่5 หน้า 12 

(5) รายได้ค่ารกัษาพยาบาลอ่ืน: รายไดค้่ารกัษาพยาบาลอื่น ประกอบดว้ย รายไดส่้วนต่างค่าหอ้งพกั เป็น
หลกั โดยทีป่รกึษาฯ ประมาณการรายไดค้่ารกัษาพยาบาลอื่นส าหรบัปี 2568 โดยพจิารณาใช้ขอ้มลูผลการด าเนินงานที่
เกิดขึ้นจรงิงวด 2 เดอืนแรก (เดอืนมกราคม - กุมภาพนัธ์) ส าหรบัปี 2568 จากงบทดลองซึ่งจดัเตรยีมโดยฝ่ายบรหิาร 
โดยพิจารณาเฉพาะรายได้ที่คาดว่าจะเกิดขึ้นต่อไปในอนาคต  (Recurring items) และปรับให้เป็นตัวเลขเต็มปี  
(Annualized) เพื่อใหส้ะทอ้นสถานะทีเ่ป็นปัจจุบนัมากทีสุ่ด เนื่องจากฝ่ายจดัการมคีวามเหน็ว่าตวัเลขรายไดท้ีเ่กดิขึน้จรงิ
ในช่วง 2 เดอืนแรก (เดอืนมกราคม - กุมภาพนัธ์) สะท้อนสถานะในเชงิกลยุทธ์และสถานการณ์ทางธุรกิจซึ่งคาดว่าจะ
ท้อนผลการประกอบการของบริษัทฯ ในปีประมาณการได้อย่างเหมาะสม  และส าหรับการประมาณการรายได้ค่า
รกัษาพยาบาลอื่นส าหรบัปี 2569 – 2572 ที่ปรกึษาฯ ก าหนดสมมติฐานให้รายได้ค่ารกัษาพยาบาลอื่นมกีารเติบโตใน
อตัรารอ้ยละ 2.12 ต่อปี โดยอ้างองิจากอตัราเงนิเฟ้อเฉลี่ยของประเทศไทยยอ้นหลงั 20 ปี (ปี 2547 – 2566 อ้างองิจาก
ธนาคารแห่งประเทศไทย) โดยมรีายละเอยีดจากการประมาณการ ดงันี้ 

หน่วย: ล้านบาท 2565A 2566A 2567A 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 
รายไดค้่ารกัษาพยาบาลอื่น 11.71 13.20 19.76 14.51 14.82 15.13 15.45 15.78 
อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ)  12.74% 49.74% (26.56%) 2.12% 2.12% 2.12% 2.12% 

 โรงพยาบาล IMH สีลม 

(1) รายได้ค่ารกัษาผู้ป่วยนอก (Out Patient Department - OPD): ส าหรบัปี 2568 ทีป่รกึษาฯ พจิารณาใช้
ขอ้มูลผลการด าเนินงานที่เกิดขึน้จรงิงวด 2 เดอืนแรก (เดอืนมกราคม - กุมภาพนัธ์) ส าหรบัปี 2568 จากงบทดลองซึ่ง
จัดเตรียมโดยฝ่ายบริหาร และปรับให้เป็นตัวเลขเต็มปี (Annualized) เพื่อให้สะท้อนสถานะที่เป็นปัจจุบนัมากที่สุด 
เนื่องจากฝ่ายจดัการมคีวามเหน็ว่าตวัเลขรายไดท้ีเ่กดิขึน้จรงิในช่วง 2 เดอืนแรก (เดอืนมกราคม - กุมภาพนัธ์) สะทอ้น
สถานะในเชงิกลยุทธ์และสถานการณ์ทางธุรกิจซึ่งคาดว่าจะท้อนผลการประกอบการของบรษิทัฯ ในปีประมาณการได้
อย่างเหมาะสมและส าหรับการประมาณการรายได้ค่ารกัษาผู้ป่วยนอกส าหรับปี  2569 – 2572 ที่ปรึกษาฯ ก าหนด
สมมติฐานให้รายได้ค่ารกัษาผู้ป่วยนอกมกีารเติบโตในอตัราร้อยละ 5.20 ต่อปี ซึ่งเป็นอตัราการเติบโตคาดการณ์ของ
ธุรกิจโรงพยาบาลในส่วนของผู้ป่วยชาวไทย ซึ่งอ้างอิงจากศูนย์วจิยัเศรษฐกิจและธุรกิจ ธนาคารไทยพาณิชย์ (SCB 
Economic Intelligence Center – SCB EIC) ซึ่งจดัท ารายงาน ณ วนัที ่14 กุมภาพนัธ์ 2568 โดยมรีายละเอยีดจากการ
ประมาณการ ดงันี้ 

หน่วย: ล้านบาท 2565A 2566A 2567A 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 
รายไดค้่ารกัษาผูป่้วยนอก 61.58(1) 24.24 22.40 29.35 30.87 32.48 34.17 35.94 
อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ)  (60.63%) (7.58%) 30.98% 5.20% 5.20% 5.20% 5.20% 

หมายเหตุ (1) ขอ้มลูจากงบการเงนิของบรษิทั โรงพยาบาลมเหสกัข ์จ ากดั ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2565 

 

(2) รายได้ค่ารกัษาผู้ป่วยใน (In Patient Department - IPD): ส าหรบัปี 2568 ทีป่รกึษาฯ พจิารณาใชข้อ้มลู
ผลการด าเนินงานทีเ่กดิขึน้จรงิงวด 2 เดอืนแรก (เดอืนมกราคม - กุมภาพนัธ)์ ส าหรบัปี 2568 จากงบทดลองซึง่จดัเตรยีม
โดยฝ่ายบรหิาร และปรบัใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี (Annualized) เพื่อใหส้ะทอ้นสถานะที่เป็นปัจจุบนัมากทีสุ่ด เนื่องจากฝ่าย
จดัการมคีวามเหน็ว่าตวัเลขรายไดท้ีเ่กดิขึน้จรงิในชว่ง 2 เดอืนแรก (เดอืนมกราคม - กุมภาพนัธ)์ สะทอ้นสถานะในเชงิกล
ยุทธ์และสถานการณ์ทางธุรกจิซึ่งคาดว่าจะทอ้นผลการประกอบการของบรษิทัฯ ในปีประมาณการไดอ้ย่างเหมาะสมและ
ส าหรบัการประมาณการรายไดค้่ารกัษาผูป่้วยในส าหรบัปี 2569 – 2572 ทีป่รกึษาฯ ก าหนดสมมตฐิานใหร้ายไดค้่ารกัษา
ผูป่้วยในมกีารเตบิโตในอตัรารอ้ยละ 5.20 ต่อปี ซึง่เป็นอตัราการเตบิโตคาดการณ์ของธุรกจิโรงพยาบาลในส่วนของผูป่้วย
ชาวไทย ซึ่งอ้างองิจากศูนย์วจิยัเศรษฐกจิและธุรกจิ ธนาคารไทยพาณิชย์ (SCB Economic Intelligence Center – SCB 
EIC) ซึง่จดัท ารายงาน ณ วนัที ่14 กุมภาพนัธ ์2568 โดยมรีายละเอยีดจากการประมาณการ ดงันี้ 
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หน่วย: ล้านบาท 2565A 2566A 2567A 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 
รายไดค้่ารกัษาผูป่้วยใน 49.54(1) 37.51 71.91 104.62 110.07 115.79 121.81 128.14 
อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ)  (24.29%) 91.74% 45.49% 5.20% 5.20% 5.20% 5.20% 

หมายเหตุ (1) ขอ้มลูจากงบการเงนิของบรษิทั โรงพยาบาลมเหสกัข ์จ ากดั ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2565 

 

(3) รายได้ค่ารกัษาพยาบาลจากระบบประกนัสงัคม: จากการสมัภาษณ์ฝ่ายบรหิาร ทีป่รกึษาฯ แบ่งรายได้
ค่ารกัษาพยาบาลจากระบบประกนัสงัคมออกเป็น 2 ประเภท ประกอบดว้ย (1) รายไดเ้งนิสนับสนุนเหมาจ่าย ซึ่งบรษิทัฯ 
จะไดร้บัรายไดด้งักล่าวตามจ านวนผูป้ระกนัตนทีข่ ึน้ทะเบยีนกบัส านักงานประกนัสงัคม และ (2) รายไดเ้งนิสนับสนุนผนั
แปร ซึง่เป็นรายไดท้ีจ่ะผนัแปรตามจ านวนของผูป่้วยทีบ่รษิทัฯ ใหบ้รกิารรกัษาโดยจ านวนเงนิทีบ่รษิทัฯ จะไดร้บัจะมกีาร
พจิารณาถงึความซบัซอ้นของโรคของผูป่้วยทีเ่ขา้มารกัษาทีโ่รงพยาบาลของบรษิทัฯ 

 ที่ปรกึษาฯ ประมาณการรายได้เงนิสนับสนุนเหมาจ่าย โดยพจิารณาจากจ านวนผู้ประกนัตนทีข่ ึน้ทะเบยีนกบั
โรงพยาบาล IMH สลีม ณ วนัที่ 16 ธนัวาคม 2567 ซึ่งมจี านวน 35,280 คน และก าหนดให้มอีตัราเติบโตร้อยละ 0.25 
โดยอ้างอิงจากอัตราการเติบโตเฉลี่ยของประชากรไทย 20 ปีย้อนหลัง (ปี 2548 – 2567 อ้างอิงจากส านักงานสถิติ
แห่งชาต)ิ เนื่องจากทีป่รกึษาฯ พจิารณาว่าจ านวนผูป้ระกนัตนควรจะใกล้เคยีงกบัอตัราการเตบิโตของจ านวนประชากร
ไทยในระยะยาว โดยน ามาคูณกบัจ านวนเงนิที่ทางภาครฐัสนับสนุน ซึ่งมอีตัราสนับสนุนคนละ 1,808.00 บาท โดยที่
ปรกึษาฯ ก าหนดสมมตฐิานใหอ้ตัราสนับสนุนมกีารเตบิโตในอตัรารอ้ยละ 2.16 ต่อปี โดยอา้งองิจากอตัราการเตบิโตเฉลีย่
ของอตัราเงนิสนับสนุนเหมาจ่ายยอ้นหลงั 10 ปี 

 ในการประมาณการรายไดส้นับสนุนผนัแปร ส าหรบัปี 2568 ทีป่รกึษาฯ พจิารณาใช้ขอ้มูลผลการด าเนินงานที่
เกิดขึ้นจรงิงวด 2 เดอืนแรก (เดอืนมกราคม - กุมภาพนัธ์) ส าหรบัปี 2568 จากงบทดลองซึ่งจดัเตรยีมโดยฝ่ายบรหิาร 
และปรบัใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี (Annualized) เพื่อใหส้ะทอ้นสถานะทีเ่ป็นปัจจุบนัมากทีสุ่ด เนื่องจากฝ่ายจดัการมคีวามเหน็
ว่าตัวเลขรายได้ที่เกิดขึ้นจริงในช่วง 2 เดือนแรก (เดือนมกราคม - กุมภาพันธ์) สะท้อนสถานะในเชิงกลยุทธ์และ
สถานการณ์ทางธุรกจิซึ่งคาดว่าจะทอ้นผลการประกอบการของบรษิทัฯ ในปีประมาณการไดอ้ย่างเหมาะสม และส าหรบั
การประมาณการรายไดส้นับสนุนผนัแปรส าหรบัปี 2569 – 2572 ทีป่รกึษาฯ ก าหนดสมมตฐิานใหร้ายไดม้กีารเตบิโตใน
อตัรารอ้ยละ 2.12 ต่อปี โดยอ้างองิจากอตัราเงนิเฟ้อเฉลี่ยของประเทศไทยยอ้นหลงั 20 ปี (ปี 2547 – 2566 อ้างองิจาก
ธนาคารแห่งประเทศไทย) เนื่องจากทีป่รกึษาฯ มคีวามเหน็ว่าในระยะยาว ภาครฐัควรปรบัอตัราการเบกิรายไดผ้นัแปร
อย่างน้อยตามอตัราเงนิเฟ้อ เพื่อให้โรงพยาบาลในเครอืข่ายสามารถบรหิารกจิการต่อไปได้ โดยมรีายละเอยีดจากการ
ประมาณการรายไดค้่ารกัษาพยาบาลจากระบบประกนัสงัคม ดงันี้ 

หน่วย: ล้านบาท 2565A 2566A 2567A 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 
รายได้เงินสนับสนุนเหมาจ่าย 
   จ านวนผูป้ระกนัตน (คน) n.a.(1) 30,926 35,280 35,369 35,458 35,547 35,636 35,725 
   อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ)  n.a. 14.08% 0.25% 0.25% 0.25% 0.25% 0.25% 
   อตัราเงนิสนับสนุนเหมาจ่าย     
   (บาท) 

1,640.00 1,808.00 1,808.00 1,808.00 1,847.07  1,886.98  1,927.76  1,969.41  

   อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ)  n.a. n.a. - 2.16% 2.16% 2.16% 2.16% 
   รายไดเ้งนิสนับสนุนเหมาจ่าย n.a. n.a. 51.75 63.95 65.49 67.08 68.70 70.36 
รายได้เงินสนับสนุนผนัแปร 
   รายไดเ้งนิสนับสนุนผนัแปร n.a. n.a. 53.88 49.01 50.05 51.12 52.20 53.31 
   อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ)  n.a. n.a. (9.03%) 2.12% 2.12% 2.12% 2.12% 
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หน่วย: ล้านบาท 2565A 2566A 2567A 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 
รวมรายได้ค่ารักษาพยาบาล
จากระบบประกนัสงัคม 

83.31(2) 77.68 105.63 112.96 115.55 118.19 120.90 123.66 

หมายเหตุ  (1) ไม่มขีอ้มลูเนื่องจากเป็นขอ้มลูก่อนทีบ่รษิทัฯ จะเขา้ลงทุนในบรษิทั โรงพยาบาลมเหสกัข ์จ ากดั 
 (2) ขอ้มลูจากงบการเงนิของบรษิทั โรงพยาบาลมเหสกัข ์จ ากดั ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2565 

 

(4) รายได้ค่ารกัษาพยาบาลจากระบบส านักงานหลกัประกันสุขภาพแห่งชาติ (สปสช.): จากการ
สมัภาษณ์ฝ่ายบรหิาร ทีป่รกึษาฯ แบ่งรายไดค้่ารกัษาพยาบาลจากระบบส านักงานหลกัประกนัสุขภาพแห่งชาต ิ(สปสช.)
ออกเป็น 2 ประเภท ประกอบดว้ย (1) รายไดจ้ากผูป่้วยภายใตส้ทิธสิปสช. ประเภทผูป่้วยนอก Out Patient Department 
(OPD) และ (2) รายได้จากผู้ป่วยภายใต้สิทธสิปสช. ประเภทผู้ป่วยใน In Patient Department (IPD) โดยที่ปรึกษาฯ 
ประมาณการรายทัง้สองประเภทส าหรบัปี 2568 โดยพจิารณาใชข้อ้มูลผลการด าเนินงานทีเ่กดิขึน้จรงิงวด 2 เดอืนแรก 
(เดอืนมกราคม - กุมภาพนัธ์) ส าหรบัปี 2568 จากงบทดลองซึ่งจดัเตรยีมโดยฝ่ายบรหิาร และปรบัให้เป็นตวัเลขเตม็ปี 
(Annualized) เพื่อใหส้ะทอ้นสถานะทีเ่ป็นปัจจุบนัมากทีสุ่ด เนื่องจากฝ่ายจดัการมคีวามเหน็ว่าตวัเลขรายไดท้ีเ่กดิขึน้จรงิ
ในช่วง 2 เดอืนแรก (เดอืนมกราคม - กุมภาพนัธ์) สะท้อนสถานะในเชงิกลยุทธ์และสถานการณ์ทางธุรกิจซึ่งคาดว่าจะ
ท้อนผลการประกอบการของบริษัทฯ ในปีประมาณการได้อย่างเหมาะสม  และส าหรับการประมาณการรายได้ค่า
รกัษาพยาบาลจากระบบส านักงานหลกัประกนัสุขภาพแห่งชาติ (สปสช.) ส าหรบัปี 2569 – 2572 ที่ปรกึษาฯ ก าหนด
สมมตฐิานใหม้กีารเตบิโตในอตัรารอ้ยละ 2.12 ต่อปี โดยอา้งองิจากอตัราเงนิเฟ้อเฉลีย่ของประเทศไทยยอ้นหลงั 20 ปี (ปี 
2547 – 2566 อ้างองิจากธนาคารแห่งประเทศไทย) เนื่องจากในปี 2567 ภาครฐัมกีารปรบัลดอตัราการเบกิค่าใชจ้่ายใน
ภาพรวมส าหรบัค่ายาและเวชภณัฑ์ต่างๆ รวมถงึอตัราการเบกิค่าแพทยแ์ละพยาบาล แต่ทีป่รกึษาฯ เหน็ว่าในระยะยาว
ภาครฐัควรปรบัอตัราการเติบโตของการเบิกค่าใช้จ่ายอย่างน้อยตามอตัราเงินเฟ้อ เพื่อให้โรงพยาบาลในเครือข่าย
สามารถบริหารกิจการต่อไปได้ โดยมีรายละเอียดจากการประมาณการรายได้ค่ารกัษาพยาบาลจากระบบส านักงาน
หลกัประกนัสุขภาพแห่งชาต ิ(สปสช.) ดงันี้ 

หน่วย: ล้านบาท 2565A 2566A 2567A 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 
รายได้จากผู้ป่วยภายใต้สิทธิสปสช. ประเภทผู้ป่วยนอก Out Patient Department (OPD) 
   รายได ้OPD n.a. 5.28 82.19 102.21 104.38 106.59 108.86 111.16 
   อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ)  n.a. 1,457.11% 24.36% 2.12% 2.12% 2.12% 2.12% 
รายได้จากผู้ป่วยภายใต้สิทธิสปสช. ประเภทผู้ป่วยใน In Patient Department (IPD) 
   รายได ้IPD n.a. 4.85 36.65 65.21 66.59 68.00 69.44 70.92 
   อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ)  n.a. 656.27% 77.92% 2.12% 2.12% 2.12% 2.12% 
รวมรายได้ค่ารักษาพยาบาล
จ า ก ร ะ บ บ ส า นั ก ง า น
หลักประกันสุขภาพแห่งชาติ 
(สปสช.) 

44.95(1) 10.12 118.84 167.42 170.97 174.60 178.30 182.08 

หมายเหตุ (1) ขอ้มลูจากงบการเงนิของบรษิทั โรงพยาบาลมเหสกัข ์จ ากดั ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2565 

 

(5) รายได้ค่ารกัษาพยาบาลอ่ืน: รายไดค้่ารกัษาพยาบาลอื่น ประกอบดว้ย รายไดส่้วนต่างค่าหอ้งพกั เป็น
หลกั โดยทีป่รกึษาฯ ประมาณการรายไดค้่ารกัษาพยาบาลอื่นส าหรบัปี 2568 โดยพจิารณาใชข้อ้มลูผลการด าเนินงานที่
เกิดขึ้นจรงิงวด 2 เดอืนแรก (เดอืนมกราคม - กุมภาพนัธ์) ส าหรบัปี 2568 จากงบทดลองซึ่งจดัเตรยีมโดยฝ่ายบรหิาร 
โดยพิจารณาเฉพาะรายได้ที่คาดว่าจะเกิดขึ้นต่อไปในอนาคต (Recurring items) และปรับให้เป็นตัวเลขเต็มปี 
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(Annualized) เพื่อใหส้ะทอ้นสถานะทีเ่ป็นปัจจุบนัมากทีสุ่ด เนื่องจากฝ่ายจดัการมคีวามเหน็ว่าตวัเลขรายไดท้ีเ่กดิขึน้จรงิ
ในช่วง 2 เดอืนแรก (เดอืนมกราคม - กุมภาพนัธ์) สะท้อนสถานะในเชงิกลยุทธ์และสถานการณ์ทางธุรกิจซึ่งคาดว่าจะ
ท้อนผลการประกอบการของบริษัทฯ ในปีประมาณการได้อย่างเหมาะสม  และส าหรับการประมาณการรายได้ค่า
รกัษาพยาบาลอื่นส าหรบัปี 2569 – 2572 ที่ปรกึษาฯ ก าหนดสมมติฐานให้รายได้ค่ารกัษาพยาบาลอื่นมกีารเติบโตใน
อตัรารอ้ยละ 2.12 ต่อปี โดยอ้างองิจากอตัราเงนิเฟ้อเฉลี่ยของประเทศไทยยอ้นหลงั 20 ปี (ปี 2547 – 2566 อ้างองิจาก
ธนาคารแห่งประเทศไทย) โดยมรีายละเอยีดจากการประมาณการ ดงันี้ 

หน่วย: ล้านบาท 2565A 2566A 2567A 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 
รายไดค้่ารกัษาพยาบาลอื่น 0.81(1) - 10.01 14.26 14.56 14.87 15.19 15.51 
อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ)  (100.00%) n.a. 42.47% 2.12% 2.12% 2.12% 2.12% 

หมายเหตุ (1) ขอ้มลูจากงบการเงนิของบรษิทั โรงพยาบาลมเหสกัข ์จ ากดั ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2565 

 

5.1.5.3 รายได้อ่ืน 

รายได้อื่นของบริษัทฯ ประกอบด้วย รายได้ดอกเบี้ยรบั และรายได้ค่าขายอาหารและน ้าดื่ม เป็นต้น โดยที่
ปรกึษาฯ ประมาณการรายไดอ้ื่นส าหรบัปี 2568 โดยพจิารณาใช้ขอ้มูลผลการด าเนินงานที่เกิดขึน้จรงิงวด 2 เดอืนแรก 
(เดอืนมกราคม - กุมภาพนัธ)์ ส าหรบัปี 2568 จากงบทดลองซึง่จดัเตรยีมโดยฝ่ายบรหิาร โดยพจิารณาเฉพาะรายไดอ้ื่นที่
คาดว่าจะเกดิขึน้ต่อไปในอนาคต (Recurring items) และปรบัใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี (Annualized) เพื่อใหส้ะทอ้นสถานะที่
เป็นปัจจุบนัมากทีสุ่ด เนื่องจากฝ่ายจดัการมคีวามเหน็ว่าตวัเลขรายไดท้ีเ่กดิขึน้จรงิในช่วง 2 เดอืนแรก (เดอืนมกราคม - 
กุมภาพนัธ)์ สะทอ้นสถานะในเชงิกลยุทธแ์ละสถานการณ์ทางธุรกจิซึง่คาดว่าจะทอ้นผลการประกอบการของบรษิทัฯ ในปี
ประมาณการได้อย่างเหมาะสม และส าหรับการประมาณการรายได้อื่นส าหรบัปี 2569 – 2572 ที่ปรึกษาฯ ก าหนด
สมมติฐานให้รายได้อื่นในแต่ละปีคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 1.29 ของรายได้จากการด าเนินงานในแต่ละปี โดยอ้างอิงจาก
อตัราส่วนรายไดอ้ื่นทีจ่ะเกดิขึน้ต่อไปในอนาคต (Recurring items) ต่อรายได้จากการด าเนินงานส าหรบัปี 2568 โดยมี
รายละเอยีดจากการประมาณการ ดงันี้ 

หน่วย: ล้านบาท 2565A 2566A 2567A 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 
รายไดอ้ื่น 11.37 7.04 7.16 11.24 11.55 11.86 12.18 12.52 
อัต ร าส่ วนต่ อ ราย ได้ จ ากการ
ด าเนินงาน (รอ้ยละ) 

1.61% 1.05% 0.92% 1.29% 1.29% 1.29% 1.29% 1.29% 

 

ตารางสรปุรายได้รวมในปีประมาณการ 

หน่วย: ล้านบาท 
ปีท่ี 1 ปีท่ี 2 ปีท่ี 3 ปีท่ี 4 ปีท่ี 5 
2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 177.84 181.62 185.47 189.40 193.42 
รายได้จากการประกอบกิจการโรงพยาบาล - โรงพยาบาล IMH ธนบุรี 
   รายไดค้่ารกัษาผูป่้วยนอก 4.13 4.34 4.57 4.80 5.05 
   รายไดค้่ารกัษาผูป่้วยใน 20.41 21.47 22.58 23.76 24.99 
   รายไดค้่ารกัษาพยาบาลจากระบบประกนัสงัคม 15.59 15.95 16.32 16.70 17.09 
   รายไดค้่ารกัษาพยาบาลจากระบบส านักงานหลกัประกนัสุขภาพแห่งชาต ิ(สปสช.) 213.78 218.32 222.95 227.67 232.50 
   รายไดค้่ารกัษาพยาบาลอื่น 14.51 14.82 15.13 15.45 15.78 
   รวมรายได้จากการประกอบกิจการโรงพยาบาล - โรงพยาบาล IMH ธนบุร ี 268.41 274.89 281.55 288.39 295.42 
รายได้จากการประกอบกิจการโรงพยาบาล - โรงพยาบาล IMH สีลม 
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หน่วย: ล้านบาท 
ปีท่ี 1 ปีท่ี 2 ปีท่ี 3 ปีท่ี 4 ปีท่ี 5 
2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

   รายไดค้่ารกัษาผูป่้วยนอก 29.35 30.87 32.48 34.17 35.94 
   รายไดค้่ารกัษาผูป่้วยใน 104.62 110.07 115.79 121.81 128.14 
   รายไดค้่ารกัษาพยาบาลจากระบบประกนัสงัคม 112.96 115.55 118.19 120.90 123.66 
   รายไดค้่ารกัษาพยาบาลจากระบบส านักงานหลกัประกนัสุขภาพแห่งชาต ิ(สปสช.) 167.42 170.97 174.60 178.30 182.08 
   รายไดค้่ารกัษาพยาบาลอื่น 14.26 14.56 14.87 15.19 15.51 
   รวมรายได้จากการประกอบกิจการโรงพยาบาล - โรงพยาบาล IMH สีลม 428.61 442.02 455.92 470.36 485.34 
รวมรายได้จากการประกอบกิจการโรงพยาบาล 2 โรงพยาบาล 697.03 716.88 737.41 758.65 780.63 
รายไดอ้ื่น  11.24 11.55 11.86 12.18 12.52 
รายได้รวม 886.12 910.04 934.74 960.24 986.56 

หมายเหตุ: การเขา้เพิม่ทุนของ BKIH มไิดส่้งผลโดยตรงต่อการประกอบธุรกจิของโรงพยาบาล IMH แบริง่ 

5.1.5.4 ต้นทุนการให้บริการ (ไม่รวมค่าเส่ือมราคา) 

ต้นทุนการใหบ้รกิาร (ไม่รวมค่าเสื่อมราคา) ของบรษิทัฯ ประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายพนักงาน และค่ายา เวชภณัฑ์
ต่างๆ เป็นต้น โดยทีป่รกึษาฯ ประมาณการต้นทุนการใหบ้รกิาร (ไม่รวมค่าเสื่อมราคา) ส าหรบัปี 2568 โดยพจิารณาใช้
ขอ้มูลผลการด าเนินงานที่เกิดขึน้จรงิงวด 2 เดอืนแรก (เดอืนมกราคม - กุมภาพนัธ์) ส าหรบัปี 2568 จากงบทดลองซึ่ง
จดัเตรยีมโดยฝ่ายบรหิาร และปรบัใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี (Annualized) เพื่อใหส้ะทอ้นสถานะที่เป็นปัจจุบนัมากที่สุด โดย
การใช้ข้อมูลในอดีตอาจไม่สามารถสะท้อนสถานะปัจจุบันของบริษัทฯ โดยเฉพาะในปี 2567 ที่บริษัทฯ มีผลการ
ด าเนินงานขาดทุน และส าหรบัการประมาณการต้นทุนการใหบ้รกิาร (ไม่รวมค่าเสื่อมราคา) ส าหรบัปี 2569 – 2572 ที่
ปรกึษาฯ ก าหนดสมมตฐิานใหต้้นทุนการใหบ้รกิาร (ไม่รวมค่าเสื่อมราคา) ในแต่ละปีคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 60.59 ของ
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารในแตล่ะปี โดยอา้งองิจากอตัราส่วนตน้ทุนการใหบ้รกิาร (ไม่รวมค่าเสื่อมราคา) ต่อรายไดจ้ากการ
ใหบ้รกิารส าหรบัปี 2568 โดยมรีายละเอยีดจากการประมาณการ ดงันี้ 

หน่วย: ล้านบาท 2565A 2566A 2567A 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 
ตน้ทุนการใหบ้รกิาร  
(ไม่รวมค่าเสื่อมราคา) 

113.08 110.22 97.09 107.76 110.04 112.38 114.76 117.19 

อัต ร าส่ วนต่ อ ราย ได้ จ ากการ
ใหบ้รกิาร (รอ้ยละ) 

72.45% 60.58% 66.35% 60.59% 60.59% 60.59% 60.59% 60.59% 

 

5.1.5.5 ต้นทุนในการประกอบกิจการโรงพยาบาล (ไม่รวมค่าเส่ือมราคา) 

ต้นทุนในการประกอบกจิการโรงพยาบาล (ไม่รวมค่าเสื่อมราคา) ของโรงพยาบาล IMH ธนบุร ีและโรงพยาบาล 
IMH สลีม ประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายพนักงาน ค่าแพทย์ และค่ายา เวชภณัฑ์ต่างๆ เป็นต้น โดยที่ปรกึษาฯ ประมาณการ
ตน้ทุนในการประกอบกจิการโรงพยาบาล (ไม่รวมค่าเสื่อมราคา) ส าหรบัปี 2568 โดยพจิารณาใชข้อ้มลูผลการด าเนินงาน
ทีเ่กดิขึน้จรงิงวด 2 เดอืนแรก (เดอืนมกราคม - กุมภาพนัธ์) ส าหรบัปี 2568 จากงบทดลองซึ่งจดัเตรยีมโดยฝ่ายบรหิาร 
และปรบัใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี (Annualized) เพื่อใหส้ะทอ้นสถานะทีเ่ป็นปัจจุบนัมากทีสุ่ด โดยการใชข้อ้มูลในอดตีอาจไม่
สามารถสะทอ้นสถานะปัจจุบนัของบรษิทัฯ โดยเฉพาะในปี 2567 ทีบ่รษิทัฯ มผีลการด าเนินงานขาดทุน และส าหรบัการ
ประมาณการตน้ทุนในการประกอบกจิการโรงพยาบาล (ไม่รวมค่าเสื่อมราคา) ส าหรบัปี 2569 – 2572 ทีป่รกึษาฯ ก าหนด
สมมตฐิานใหต้น้ทุนในการประกอบกจิการโรงพยาบาล (ไม่รวมค่าเสื่อมราคา) ในแต่ละปีของโรงพยาบาล IMH ธนบุร ีและ
โรงพยาบาล IMH สลีม คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 73.38 ของรายไดจ้ากการประกอบกจิการโรงพยาบาลในแต่ละปี โดยอา้งองิ
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จากอตัราส่วนต้นทุนในการประกอบกิจการโรงพยาบาล (ไม่รวมค่าเสื่อมราคา)  ต่อรายได้จากการประกอบกิจการ
โรงพยาบาลส าหรบัปี 2568 โดยมรีายละเอยีดจากการประมาณการ ดงันี้ 

หน่วย: ล้านบาท 2565A 2566A 2567A 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 
ต้นทุนในการประกอบกิจการ
โรงพยาบาล  
(ไม่รวมค่าเสื่อมราคา) 

180.42 303.43 492.71 511.47 526.06 541.15 556.76 572.91 

อัต ร าส่ วนต่ อ ราย ได้ จ ากการ
ใหบ้รกิาร (รอ้ยละ) 

26.10% 62.43% 79.05% 73.38% 73.38% 73.38% 73.38% 73.38% 

 

5.1.5.6 ค่าใช้จ่ายในการจดัจ าหน่าย 

ทีป่รกึษาฯ ประมาณการค่าใชจ้่ายในการจดัจ าหน่ายส าหรบัปี 2568 โดยพจิารณาใช้ขอ้มูลผลการด าเนินงานที่
เกิดขึ้นจรงิงวด 2 เดอืนแรก (เดอืนมกราคม - กุมภาพนัธ์) ส าหรบัปี 2568 จากงบทดลองซึ่งจดัเตรยีมโดยฝ่ายบรหิาร 
และปรบัใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี (Annualized) เพื่อใหส้ะทอ้นสถานะทีเ่ป็นปัจจุบนัมากทีสุ่ด โดยการใชข้อ้มูลในอดตีอาจไม่
สามารถสะทอ้นสถานะปัจจุบนัของบรษิทัฯ โดยเฉพาะในปี 2567 ทีบ่รษิทัฯ มผีลการด าเนินงานขาดทุน และส าหรบัการ
ประมาณการค่าใช้จ่ายในการจดัจ าหน่ายส าหรบัปี 2569 – 2572 ที่ปรกึษาฯ ก าหนดสมมติฐานให้ค่าใช้จ่ายในการจดั
จ าหน่ายในแต่ละปีคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 1.61  ของรายได้จากการด าเนินงานในแต่ละปี โดยอ้างอิงจากอตัราส่วน
ค่าใชจ้่ายในการจดัจ าหน่ายต่อรายไดจ้ากการด าเนินงานส าหรบัปี 2568 โดยมรีายละเอยีดจากการประมาณการ ดงันี้ 

หน่วย: ล้านบาท 2565A 2566A 2567A 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 
ค่าใชจ้่ายในการจดัจ าหน่าย 20.33 17.10 15.11 14.06 14.44 14.83 15.23 15.65 
อัต ร าส่ วนต่ อ ราย ได้ จ ากการ
ด าเนินงาน (รอ้ยละ) 

3.18% 2.55% 1.96% 1.61% 1.61% 1.61% 1.61% 1.61% 

 

5.1.5.7 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (ไม่รวมค่าเส่ือมราคา) 

ทีป่รกึษาฯ ประมาณการค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (ไม่รวมค่าเสื่อมราคา) ส าหรบัปี 2568 โดยพจิารณาใชข้อ้มลูผล
การด าเนินงานทีเ่กดิขึน้จรงิงวด 2 เดอืนแรก (เดอืนมกราคม - กุมภาพนัธ์) ส าหรบัปี 2568 จากงบทดลองซึ่งจดัเตรยีม
โดยฝ่ายบรหิาร และปรบัใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี (Annualized) เพื่อใหส้ะทอ้นสถานะทีเ่ป็นปัจจุบนัมากทีสุ่ด โดยการใชข้อ้มลู
ในอดตีอาจไม่สามารถสะทอ้นสถานะปัจจุบนัของบรษิทัฯ โดยเฉพาะในปี 2567 ที่บรษิัทฯ มผีลการด าเนินงานขาดทุน 
และส าหรบัการประมาณการที่ปรกึษาฯ ประมาณการค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (ไม่รวมค่าเสื่อมราคา) ส าหรบัปี 2569 – 
2572 ทีป่รกึษาฯ ก าหนดสมมตฐิานใหค้่าใชจ้่ายในการบรหิาร (ไม่รวมค่าเสื่อมราคา) ในแต่ละปีมกีารเตบิโตในอตัรารอ้ย
ละ 2.12 ต่อปี โดยอ้างองิจากอตัราเงนิเฟ้อเฉลี่ยของประเทศไทยยอ้นหลงั 20 ปี โดยมรีายละเอยีดจากการประมาณการ 
ดงันี้ 

หน่วย: ล้านบาท 2565A 2566A 2567A 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร  
(ไม่รวมค่าเสื่อมราคา) 

86.93 108.26 105.90 117.92 120.42 122.98 125.59 128.25 

อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ)  24.53% (2.18%) 11.35% 2.12% 2.12% 2.12% 2.12% 
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5.1.5.8 ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

ทีป่รกึษาฯ พจิารณาก าหนดอตัราภาษีเงนิไดน้ิตบิุคคลรอ้ยละ 20.00 ตามหลกัเกณฑ์ของกฎหมายทีเ่กี่ยวขอ้ง 
อย่างไรก็ดี เนื่องจากบริษัทฯ มีผลการด าเนินงานขาดทุนในปี 2567 จ านวน 77.88 ล้านบาท ดงันัน้ ที่ปรึกษาฯ จึง
พจิารณาน าผลขาดทุนดงักล่าวมาใชป้ระโยชน์ในปีประมาณการ ส่งผลให้อตัราภาษีที่แท้จรงิ (Effective tax rate) ของ
บรษิทัฯ ในแต่ละปีประมาณการมรีายละเอยีดดงันี้ 

หน่วย: ร้อยละ 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 
อตัราภาษทีีแ่ทจ้รงิ 0.00% 0.00% 8.56% 20.00% 20.00% 

 

5.1.5.9 งบประมาณลงทุนและค่าเส่ือมราคา 

จากการสมัภาษณ์ฝ่ายบรหิาร ที่ปรกึษาฯ พบว่าบรษิัทฯ ไม่มแีผนที่จะขยายการลงทุน (Investment Capex) 
ใดๆ เพิม่เติมอย่างมนีัยส าคญั โดยทรพัย์สนิ ณ ปัจจุบนั สามารถรองรบัการเติบโตตามแผนธุรกิจของฝ่ายบรหิารได้ 
ดงันัน้ ทีป่รกึษาฯ จงึก า หนดสมมตฐิานใหบ้รษิทัฯ มกีารลงทุนเพื่อด ารงสภาพของสนิทรพัย์ทีใ่ชใ้นการประกอบธุรกจิใน
แต่ละปี (Maintenance Capex) เป็นจ านวนเท่ากบัค่าเสื่อมราคาของแต่ละปีบวกเพิม่ดว้ยอตัราเงนิเฟ้อทีร่อ้ยละ 2.12 โดย
มรีายละเอยีดดงันี้  

หน่วย: ล้านบาท 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 
เงนิลงทุน 33.72 35.33 37.01 38.78 40.62 
ค่าเสื่อมราคา 33.02 34.60 36.24 37.97 39.78 

ทีป่รกึษาฯ ประมาณการค่าเสื่อมราคาส าหรบัเงนิลงทุนทีจ่ะลงทุนเพิม่เตมิในแต่ละปีประมาณการโดยใชว้ธิตีดัคา่
เสื่อมราคาดว้ยวธิเีสน้ตรงตลอดปีประมาณการโดยอา้งองิจากอตัราการค านวณค่าเสื่อมราคาส าหรบัปี 2567 ทีเ่กดิขึน้จรงิ 
โดยค านวณจากค่าเสื่อมราคาส าหรบัปี 2567 ต่อมูลค่าอาคารและอุปกรณ์สุทธิ (ไม่รวมมูลค่าของที่ดิน) ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2566 ซึ่งไดเ้ท่ากบั 22.46 ปี ทัง้นี้ ทีป่รกึษาฯ มกีารประมาณการค่าเสื่อมราคาส าหรบัมลูค่าอาคารและอุปกรณ์
สุทธ ิ(ไม่รวมมูลค่าของทีด่นิ) ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 ในแต่ละปีประมาณการเท่ากบัมลูค่าค่าเสื่อมราคาทีเ่กดิขึน้จรงิ
ส าหรบัปี 2567 

 

5.1.5.10 เงินทุนหมุนเวียน 

ทีป่รกึษาฯ ประมาณการเงนิทุนหมุนเวยีนโดยอ้างองิจากขอ้มูลการด าเนินงานจรงิของบรษิทัฯ  ส าหรบัปีสิน้สุด
วนัที่ 31 ธนัวาคม 2567 โดยมรีายละเอียดดงันี้ (1) ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย 32.41 วนั (2) ระยะเวลาสนิคา้คงคลงัเฉลี่ย 
11.59 วนั (3) ระยะเวลาช าระหนี้เฉลี่ย 115.12 วนั ซึ่งที่ปรกึษาฯ เห็นว่าสมมตฐิานดงักล่าวมคีวามเหมาะสมเนื่องจาก
อ้างองิจากขอ้มูลการด าเนินงานจรงิของบรษิทัฯ และมอีตัราที่ไม่แตกต่างจากปี 2566 อย่างมนีัยส าคญั นอกจากนี้ ในปี 
2565 บรษิทัฯ ยงัไม่ไดม้กีารเขา้ลงทุนในบรษิทั โรงพยาบาลมเหสกัข ์จ ากดั ทีป่รกึษาฯ จงึพจิารณาว่าการใชอ้ตัราส่วน
ของปี 2565 จงึไม่มคีวามเหมาะสม  

 

5.1.5.11 เงินกู้ยืม 

ทีป่รกึษาฯ ประมาณการเงนิกู้ยมืของบรษิทัฯ โดยก าหนดใหบ้รษิทัฯ มกีารช าระคนืเงนิกู้ยมืระยะยาวตามแผน
ก าหนดช าระคนืเงนิกู้ยมืกบัสถาบนัการเงนิ โดยมอีตัราดอกเบี้ยตามทีต่กลงกนัในสญัญา และทีป่รกึษาฯ ก าหนดใหไ้ม่มี
การเปลี่ยนแปลงในส่วนของเงนิกู้ยมืระยะสัน้เพื่อใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวียนในกจิการ และมกีารใชอ้ตัราดอกเบี้ยทีก่ าหนด
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ในสญัญาตลอดระยะเวลาประมาณการ นอกจากนี้ ทีป่รกึษาฯ ก าหนดใหบ้รษิทัฯ มสีมมตฐิานเกี่ยวกบัเงนิเบกิเกนิบญัชี
ธนาคารในปีประมาณการทีม่คีวามจ าเป็นตอ้งใชเ้งนิทุนเพื่อหมุนเวยีนในกจิการ โดยก าหนดอตัราดอกเบีย้ใหเ้ท่ากบัอตัรา
ดอกเบีย้ของวงเงนิเบกิเกนิบญัชทีีม่อียู่ในปัจจุบนัของบรษิทัฯ 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 บรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิเป็นจ านวนรวม 697.15 ลา้นบาท โดยสถาบนั
การเงินมีการก าหนดให้บริษัทฯ ต้องด ารงสดัส่วน Debt Service Coverage Ratio (DSCR) ไม่น้อยกว่า 1.0 เท่า และ
ด ารงสดัส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Debt to Equity Ratio) ไม่เกนิ 2.0 เท่า โดยจากการสมัภาษณ์ฝ่ายจดัการพบว่า 
บรษิทัฯ ไม่สามารถด ารงอตัราส่วน Debt Service Coverage Ratio (DSCR) ไดใ้นปี 2567 อย่างไรกด็ ีสถาบนัการเงนิได้
มกีารแก้ไขขอ้ตกลงในสญัญาเงนิกู้และไม่ไดพ้จิารณาว่าการทีบ่รษิทัฯ บรษิทัฯ ไม่สามารถด ารงอตัราส่วน Debt Service 
Coverage Ratio (DSCR) เป็นการท าผิดสัญญาเงินกู้แต่อย่างใด เนื่ องจากอยู่ระหว่างการหารือร่วมกันในการ
เปลีย่นแปลงขอ้ตกลงในสญัญาเงนิกู ้โดยเมื่อค านวณอตัราส่วน Debt Service Coverage Ratio (DSCR) โดยพจิารณาใช้
ขอ้มูลผลการด าเนินงานที่เกิดขึน้จรงิงวด 2 เดอืนแรก (เดอืนมกราคม - กุมภาพนัธ์) ส าหรบัปี 2568 จากงบทดลองซึ่ง
จดัเตรียมโดยฝ่ายบริหาร พบว่าบริษัทฯ สามารถด ารงอตัราส่วนดงักล่าวได้ รวมถึงบที่ปรึกษาฯ ก าหนดในบรษิัทฯ 
สามารถเบิกเงินเกินบัญชีได้ในปีที่มีความจ าเป็นต้องใช้เงินทุน ดังนัน้ ที่ปรึกษาฯ จึงพิจารณาว่าบริษัทฯ จะมี
ความสามารถในการช าระหนี้ไดใ้นระยะยาว  

 

5.1.5.12 อตัราคิดลด 

ที่ปรกึษาฯ พจิารณาใช้ต้นทุนทางการเงนิถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก (WACC) เป็นอตัราคดิลดที่ใช้ในการประเมิน
มลูค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสดอสิระ โดยมรีายละเอยีดการค านวณ ดงันี้ 

 WACC = (Ke x E) + (Kd x D x (1-T))  

โดยที ่

 WACC = ตน้ทุนทางการเงนิถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก 

 Ke = อัตราผลตอบแทนที่ผู้ถือหุ้นต้องการ ซึ่งค านวณตามแบบจ าลอง Capital Asset Pricing 
   Model (CAPM) 

 Kd = ต้นทุนทางการเงนิ หรอืรอ้ยละ 5.80 ค านวณจากอตัราเฉลี่ยต้นทุนทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิ
   จากงบการเงนิรวมส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2567 ของบรษิทัฯ 

  E = สดัส่วนการใชแ้หล่งเงนิทุนจากส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 ของบรษิทัฯ 

 D = สดัส่วนการใชแ้หล่งเงนิทุนจากส่วนของหนี้สนิ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 ของบรษิทัฯ 

 T = อตัราภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล หรอืรอ้ยละ 20.00 

โดยมีรายละเอียดการค านวณอตัราผลตอบแทนที่ผู้ถือหุ้นต้องการ ตามแบบจ าลอง Capital Asset Pricing 
Model (CAPM) ดงันี้ 

 Ke = Rf + β ( Rm – Rf )  

โดยที ่

 Ke = อตัราผลตอบแทนทีผู่ถ้อืหุน้ตอ้งการ 
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 Rf = อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนทีไ่ม่มคีวามเสีย่ง อ้างองิจากอตัราดอกเบี้ยพนัธบตัรรฐับาล
   ไทยอายุ 25 ปี ซึ่งเท่ากับร้อยละ 2.71 (อ้างอิงข้อมูลจาก www.thaibma.or.th ณ วนัที่ 26 
กุมภา   พนัธ ์2568) 

 Rm = อตัราผลตอบแทนรายเดอืนจากการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ เฉลี่ยยอ้นหลงั 25 ปี ตัง้แต่
   เดอืนกุมภาพนัธ ์2548 ถงึเดอืนมกราคม 2568 ซึ่งเท่ากบัรอ้ยละ 9.46 ซึ่งเป็นช่วงระยะเวลา
   ทีส่ะทอ้นภาวะการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในช่วงเวลาต่างๆ ไดด้กีว่าการใชข้อ้มลูในช่วง
   ระยะเวลาสัน้ (อา้งองิขอ้มลูจาก www.setsmart.com) 

  Beta (β) = ค่าเฉลีย่ความแปรปรวนของผลตอบแทนรายวนัของบรษิทัฯ เทยีบกบัผลตอบแทนของตลาด
   หลกัทรพัย์ฯ ย้อนหลงั 1 ปี ตัง้แต่วนัที่ 27 กุมภาพนัธ์ 2567 ถึงวนัที่ 26 กุมภาพนัธ์ 2568 
   ซึง่เท่ากบั 1.40x (ทีม่า: Bloomberg) 

บริษทั 
Levered Beta 

อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยต่อ 
ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2567 

Unlevered Beta 

(βL) (D:E Ratio) (βU) 
NKT 2.03 0.12x 1.85x  
PR9 0.63 0.00x 0.63x  
LPH 0.42 0.27x 0.34x  
RJH 0.46 0.69x 0.30x  
SKR 0.49 0.11x 0.45x  
CHG 0.95 0.09x 0.89x  

ค่าเฉล่ีย Unlevered Beta 0.74x 
อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ของบริษทัฯ  

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2567 
1.10x 

ค่า Levered Beta ของบริษทัฯ 1.40x 

แทนค่าตวัแปรในสมการเพื่อค านวณหาผลตอบแทนทีผู่ถ้อืหุน้ตอ้งการ 

 Ke = Rf + β( Rm – Rf ) 

  = 2.71% + 1.40x (9.46% - 2.71%) 

  = 12.16% 

แทนค่าตวัแปรในสมการเพื่อค านวณหาอตัราตน้ทุนถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก 

 WACC = [(E/(D+E)) * Ke] + [(D/(D+E)) * Kd * (1-T)] 

  = 5.80% + 2.43% 

  = 8.23% 

จากสูตรการค านวณในขา้งต้น จะไดอ้ตัราผลตอบแทนทีผู่ถ้อืหุน้ต้องการรอ้ยละ 12.16 และต้นทุนทางการเงนิ
ถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนักรอ้ยละ 8.23 

5.1.5.13 อตัราการเติบโตของธรุกิจภายหลงัระยะเวลาการประมาณการ (Terminal Value) 

ในการประมาณการกระแสเงนิสดอิสระของบรษิัทฯ ที่ปรกึษาฯ ใช้ขอ้มูลในอดตีที่ปรากฎตามงบการเงนิรวม
ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2565 – 2567 และขอ้มลูผลการด าเนินงานทีเ่กดิขึน้จรงิงวด 2 เดอืนแรก (เดอืนมกราคม 
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- กุมภาพนัธ์) ส าหรบัปี 2568 จากงบทดลองซึ่งจดัเตรยีมโดยฝ่ายบรหิาร เพื่อใชส้ าหรบัการประมาณการทางการเงนิใน
อนาคต งวดเวลาทีเ่ริม่ตน้ของการประมาณการกระแสเงนิสดอสิระของบรษิทัฯ จงึเริม่ตน้ภายหลงัวนัทีปิ่ดงบการเงนิงวด
ปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2567 ซึ่งเป็นงบการเงนิล่าสุดที่ได้มกีารตรวจสอบโดยผูส้อบบญัช ีโดยที่ปรกึษาฯ ได้เริม่ต้น
การประมาณการในปี 2568 เป็นตน้ไป จนกระทัง่งวดปี 2572 และมสีมมตฐิานกระแสเงนิสดกจิการหลงัจากช่วงระยะเวลา
ประมาณการ (Terminal Value) ในปี 2572 ตามหลกัของการประมาณการทางการเงนิ โดยที่ปรกึษาฯ มสีมมติฐานให้
บรษิทัฯ มอีตัราการเตบิโตของธรุกจิภายหลงัระยะเวลาการประมาณการ (Terminal Growth Rate) ดงักล่าวเท่ากบัรอ้ยละ 
2.12 ต่อปี โดยอา้งองิจากอตัราเงนิเฟ้อเฉลีย่ของประเทศไทยยอ้นหลงั 20 ปี 

ประมาณการงบก าไรขาดทุน 

หน่วย: ล้านบาท 
ปีท่ี 1 ปีท่ี 2 ปีท่ี 3 ปีท่ี 4 ปีท่ี 5 
2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 177.84 181.62 185.47 189.40 193.42 
รายไดจ้ากการประกอบกจิการโรงพยาบาล 697.03 716.88 737.41 758.65 780.63 
รายไดอ้ื่น  11.24 11.55 11.86 12.18 12.52 
รวมรายได ้ 886.12 910.04 934.74 960.24 986.56 
ตน้ทุนการใหบ้รกิาร (117.96) (120.69) (123.53) (126.47) (129.54) 
ตน้ทุนในการประกอบกจิการโรงพยาบาล (530.76) (546.20) (562.24) (578.91) (596.27) 
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย (14.06) (14.44) (14.83) (15.23) (15.65) 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร  (141.46) (145.00) (148.71) (152.61) (156.75) 
รวมค่าใช้จ่าย (804.24) (826.33) (849.30) (873.23) (898.21) 
ก าไร (ขาดทุน) จากกิจกรรมด าเนินงาน 81.88 83.75 85.50 87.10 88.48 
ตน้ทุนทางการเงนิ (51.21) (54.58) (53.94) (53.73) (53.48) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ 30.66 29.17 31.56 33.37 35.00 
(ค่าใชจ้่าย) รายไดภ้าษเีงนิได ้ - - (2.70) (6.67) (7.00) 
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบังวด 30.66 29.17 28.86 26.70 28.00 

ประมาณการกระแสเงินสดอิสระ 

หน่วย: ล้านบาท 
ปีท่ี 1 ปีท่ี 2 ปีท่ี 3 ปีท่ี 4 ปีท่ี 5 
2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

ก าไรจากการด าเนินงาน 81.88 83.75 85.50 87.10 88.48 
หกั ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ - - (7.32) (17.42) (17.70) 
ก าไรจากการด าเนินงานหลงัค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้  81.88 83.75 78.19 69.68 70.79 
บวก ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 53.03 55.36 57.96 60.89 64.20 
หกั เงนิลงทุน (48.88) (51.26) (53.92) (56.91) (60.29) 
บวก (หกั) การเปลีย่นแปลงในเงนิทุนหมุนเวยีน (58.16) (3.24) (3.23) (3.54) (2.88) 
กระแสเงินสดอิสระของบริษทัฯ 27.86 84.61 79.00 70.13 71.82 
Terminal Value - - - - 1,201.25 
กระแสเงินสดอิสระรวมของบริษทัฯ 27.86 84.61 79.00 70.13 1,273.07 
Discount Factor 0.92 0.85 0.79 0.73 0.67 
มูลค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสดอิสระของบริษทัฯ 25.74 72.23 62.32 51.11 857.22 
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การประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของบรษิทัฯ 
รายการ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2567 หน่วย 

มูลค่าปัจจบุนัสุทธิของกระแสเงินสดอิสระทัง้หมดของบริษทัฯ 1,068.62 ล้านบาท 
บวก เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 18.94 ลา้นบาท 
บวก สนิทรพัยท์ีไ่ม่ไดใ้ชใ้นการด าเนินงาน 8.86 ลา้นบาท 
หกั หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ (917.24) ลา้นบาท 
หกั ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม (85.32) ลา้นบาท 
มูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามญัของบริษทัฯ 93.86 ล้านบาท 

จากการประเมนิมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามญัของบรษิัทฯ ด้วยวธิมีูลค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด จะได้
มลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 เท่ากบั 93.86 ลา้นบาท  

การวเิคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) 

การประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ จะถูกตอ้งหรอืมมีลูค่าใกลเ้คยีงความเป็นจรงินัน้ ขึน้อยู่กบั
ความถูกต้องและความเหมาะสมของสมมติฐานที่ใช้ในการประมาณการทางการเงิน เช่น แผนการด าเนินธุรกิจและ
นโยบายการบรหิารงานในอนาคตภายใตส้ภาวะเศรษฐกจิและสถานการณ์ปัจจุบนั ดงันัน้ หากมเีหตุการณ์ทีส่่งผลใหเ้กดิ
การเปลี่ยนแปลงใดๆ อาท ิสภาวะเศรษฐกจิ สภาพแวดล้อมทางธรรมชาต ิและนโยบายของรฐับาล อาจท าใหป้ระมาณ
การที่ก าหนดขึ้นภายใต้สมมติฐานที่กล่าวมาข้างต้นเปลี่ยนแปลงไปอย่างมีนัยส าคญั และอาจส่งผลกระทบให้มูลค่า
ยุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ทีป่ระเมนิไดเ้ปลีย่นแปลงไปดว้ยเช่นกนั 

ดว้ยสาเหตุและปัจจยัต่างๆ ทีอ่าจเกดิการเปลี่ยนแปลงและอาจส่งผลกระทบกบัการประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของ
หุน้สามญัของบรษิทัฯ ทีป่รกึษาฯ จงึไดท้ าการวเิคราะหค์วามไวของการประเมนิมูลค่ายุตธิรรมของหุน้สามญั เพื่อศกึษา
ถงึผลกระทบโดยปัจจยัต่างๆ ทีอ่าจเกดิการเปลีย่นแปลง โดยศกึษาและวเิคราะหก์ารเปลีย่นแปลงของมลูค่ายุตธิรรมของ
หุน้สามญัจากการเปลี่ยนแปลงของปัจจยัหลกั 2 ปัจจยั ไดแ้ก่ (1) ต้นทุนทางการเงนิถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก และ (2) อตัรา
การเตบิโตของกระแสเงนิสดหลงัจากช่วงระยะเวลาประมาณการ เนื่องจากเป็นปัจจยัทีส่่งผลกระทบอย่างมนีัยส าคญัต่อ
มลูค่ายุตธิรรม ซึง่สามารถสรุปผลการวเิคราะหค์วามไวของการประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัดว้ยวธิส่ีวนลดกระแส
เงนิสดตามกรณีต่างๆ ไดด้งันี้ 

ต้นทุนทางการเงิน 
ถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก 

เพ่ิม / (ลด) 

อตัราการเติบโตของกระแสเงินสดหลงัจากช่วงระยะเวลาประมาณการ 
เพ่ิม / (ลด) 

(0.50%) (0.25%) - 0.25% 0.50% 
(0.50%) 112.52 149.80 190.41 234.80 283.55 
(0.25%) 69.10 103.14 140.07 180.31 224.29 

- 28.98 60.14 93.86 130.46 170.32 
0.25% (8.23) 20.40 51.28 84.69 120.95 
0.50% (42.81) (16.44) 11.92 42.52 75.62 

หมายเหตุ : ที่ปรกึษาฯ เลือกใช้ช่วงระยะห่างดงักล่าว เนื่องจากที่ปรกึษาฯ เห็นว่าเป็นเหตุการณ์ที่อาจเกิดขึ้น ภายใต้สภาวการณ์ที่อ าจ
เปลี่ยนแปลงไปในปัจจุบนั และครอบคลุมความผนัผวนที่อาจจะเกดิขึน้ อย่างไรก็ตาม ผลกระทบที่แท้จรงิย่อมขึน้อยู่กบัภาวะอุตสาหกรรม 
เงื่อนไขทางเศรษฐกจิ และปัจจยัอื่นๆ ทีอ่าจส่งผลกระทบ ในอนาคต 

จากการวเิคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) ของการประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ โดย
การเปลีย่นแปลงของ (1) ตน้ทุนทางการเงนิถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก และ (2) อตัราการเตบิโตของกระแสเงนิสดหลงัจากช่วง
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ระยะเวลาประมาณการ จะไดมู้ลค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ  ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 ระหว่าง 20.40 ล้าน
บาท ถงึ 180.31 ลา้นบาท 

5.1.5.14 สรปุผลการประเมินมูลค่า 

จากการประเมนิมูลค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ดว้ยวธิกีารต่างๆ สามารถสรุปผลการประเมินมูลค่า
ยุตธิรรมของหุน้สามญั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 ไดด้งันี้ 

วิธีการประเมิน 
มูลค่าตามส่วนของผู้ถือหุ้นทัง้จ านวน (ร้อยละ 100.00) 

มูลค่ายุติธรรม (ล้านบาท) มูลค่ายุติธรรมต่อหุ้น (บาท) 
วธิมีลูค่าทางบญัช ี 750.58 3.51 
วธิปีรบัปรุงมลูค่าทางบญัช ี 750.58(1) 3.51(1) 
วธิเีปรยีบเทยีบอตัราส่วนตลาด   
   - อตัราส่วนราคาต่อก าไร n.a.(2) n.a.(2) 

   - อตัราส่วนราคาต่อมลูค่าทางบญัช ี 1,726.34 – 2,010.01 8.07 – 9.39 
วธิเีปรยีบเทยีบราคาตลาด 924.54 – 1,195.19 4.32 – 5.58 
วิธีส่วนลดกระแสเงินสด 20.40 – 180.31 0.10 – 0.84 

หมายเหตุ : (1)  มูลค่าเท่ากบัวธิมีูลค่าทางบญัช ีเนื่องจากบรษิทัฯ ไม่ได้มกีารจดัท ารายการประเมนิมูลค่าทรพัยส์นิ  สบืเนื่องจากฝ่ายจดัการ
เหน็ว่าการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิอาจมตีน้ทุนทีส่งูกว่าประโยชน์ทีค่าดว่าจะไดร้บั และวธิดีงักล่าวเหมาะกบักรณีทีม่กีารขาย
หรอืเลิกกิจการ ซึ่งไม่สอดคล้องกบับรษิัทฯ ที่จะมกีารประกอบธุรกิจของบรษิัทฯ อย่างต่อเนื่องต่อไป (Going Concern 
Basis) อนึ่ง รายการค่าความนิยมเกิดจากการเข้าซื้อบรษิทั สุขสวสัดิก์ารแพทย์ จ ากดั และบรษิัท โรงพยาบาลมเหสกัข ์
จ ากดั โดยบรษิทัฯ มกีารทดสอบการด้อยค่าของค่าความนิยมตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิที่เกีย่วขอ้ง อย่างไรกด็ ี
ที่ปรกึษาฯ มไิด้พจิารณาปรบัปรุงมูลค่าของค่าความนิยม เนื่องจากการทดสอบในขา้งต้นเป็นการประเมนิมูลค่าของหน่วย
สนิทรพัย์ที่ก่อให้เกิดเงนิสด โดยที่มไิด้ประเมนิทรพัย์สนิรายชิ้น ซึ่งการประเมนิตามหลกัการขา้งต้น ถูกสะท้อนผ่านการ
ประเมนิมูลค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ด้วยวธิสี่วนลดกระแสเงนิสดแล้ว และจากการสมัภาษณ์ฝ่ายจดัการไม่พบ
ขอ้บ่งชีก้รณีทีจ่ะตอ้งบนัทกึการดอ้ยค่าของค่าความนิยม  

  (2) เนื่องจากบรษิัทฯ มผีลการด าเนินงานขาดทุนสุทธิส าหรบังวดปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2567 ดงันัน้ ที่ปรกึษาฯ จึงไม่
สามารถประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ดว้ยวธิเีปรยีบเทยีบอตัราส่วนราคาต่อก าไรได้ 

ทีป่รกึษาฯ พจิารณาเหน็ว่าวธิส่ีวนลดกระแสเงนิสดเป็นวธิทีีเ่หมาะสม เนื่องจากวธิส่ีวนลดกระแสเงนิสดแสดง
มูลค่ายุตธิรรมโดยค านึงถงึผลการด าเนินงานและการเตบิโตในอนาคตซึ่งสอดคล้องกบันโยบายการด าเนินธุรกจิของฝ่าย
จดัการที่จะด าเนินธุรกิจของบรษิัทฯ ต่อไปอย่างต่อเนื่อง (Going Concern Basis) โดยจากตารางขา้งต้นจะเห็นได้ว่า
มูลค่ายุตธิรรมตามวธิส่ีวนลดกระแสเงนิสดเท่ากบั 20.40 – 180.31 ล้านบาท หรอื 0.10 – 0.84 บาทต่อหุน้ มคี่ากลางอยู่
ที ่93.86 ล้านบาท หรอืเท่ากบัมูลค่า 0.44 บาทต่อหุน้ ซึ่งเมื่อเทยีบราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ BKIH ทีร่าคา 
2.1028 บาทต่อหุ้น ดงันัน้ ที่ปรึกษาฯ จึงเห็นว่าราคาเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ ในครัง้นี้ สูงกว่ามูลค่า
ยุตธิรรมของบรษิทัฯ ทีป่รกึษาฯ จงึมพีจิารณาว่ามีความเหมาะสมทางด้านราคา  
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เอกสารแนบ 1 : สรปุสาระส าคญัของสญัญาท่ีเก่ียวข้องกบัรายการ 

บนัทึกข้อตกลงการจองซื้อหุ้นเพ่ิมทุน 

คู่สญัญา : บรษิทั โรงพยาบาลอนิเตอรเ์มดคิลั แคร ์แอนด ์แลบ็ จ ากดั (มหาชน) (“บริษทัฯ”) และ 
บรษิทั บเีคไอ โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“BKIH”) 

วนัท่ีท าบนัทึกข้อตกลง : 20 กุมภาพนัธ ์2568 
วตัถปุระสงคข์อง 
การท าบนัทึกข้อตกลง 

: BKIH มคีวามประสงค์จะร่วมลงทุนในหุน้ที่ออกใหม่ของบรษิทัฯ โดย BKIH ตกลงที่จะจองซื้อหุน้เพิม่
ทุนของบรษิทัฯ และบรษิทัฯ ตกลงจะออกและจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ BKIH เป็นจ านวนทัง้สิน้ 
23,000,000 หุน้ 

ราคาจองซื้อหุ้นเพ่ิมทุน : 2.1028 บาทต่อหุน้ 
มูลค่าเงินลงทุนรวม : 48,364,400 บาท 
ระยะเวลาของ 
การจองซื้อหุ้นเพ่ิมทุน 

: คู่สญัญาแต่ละฝ่ายจะตกลงว่าจะใช้ความพยายามอย่างดทีี่สุดเพื่อใหก้ารด าเนินการตามวตัถุประสงค์
ของสญัญาแลว้เสรจ็เบือ้งตน้ภายใน 4 เดอืนนับแต่วนัทีท่ าบนัทกึขอ้ตกลง 

ความร่วมมือ 
ของคู่สญัญา 

: บริษัทฯ ตกลงเข้าท าสญัญาเพื่อแต่งตัง้นายชัย โสภณพนิช (ประธานกรรมการของ BKIH) เป็น
ประธานที่ปรกึษาของบรษิทัฯ โดยประธานทีป่รกึษาจะใหค้ าแนะน าด้านกลยุทธ์ทางธุรกจิ การบรหิาร
จดัการ การพฒันาองค์กร และการใหค้ าปรกึษาด้านการเงนิและการลงทุน เพื่อส่งเสรมิการเตบิโตและ
เพิม่ประสทิธภิาพการด าเนินงานของบรษิทัฯ รวมถงึด าเนินการอื่นๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการบรหิารจดัการ
ของบรษิทัฯ ตามความจ าเป็น เพื่อประโยชน์สงูสุดของบรษิทัฯ และ BKIH ตกลงใหน้ายชยั โสภณพนชิ 
เขา้ท าสญัญาตามรายละเอยีดทีคู่่สญัญาทัง้สองฝ่ายจะตกลงร่วมกนัต่อไป 

ทีป่รกึษาฯ มคีวามเหน็ว่าบนัทกึขอ้ตกลงดงักล่าว เป็นบนัทกึขอ้ตกลงทีม่เีนื้อหาสาระในลกัษณะทีส่อดคล้องกบั
บนัทกึขอ้ตกลงในการจองซื้อหุน้เพิม่ทุนโดยทัว่ไป อนึ่ง นายชยั โสภณพนิช (ประธานกรรมการของ BKIH) ซึ่งจะไดร้บั
การแต่งตัง้เป็นประธานทีป่รกึษาของบรษิทัฯ จะเป็นผู้ที่ได้รบัขอ้มูลภายในของบรษิัทฯ ผ่านการให้ค าปรกึษาในแต่ละ
คราวแก่บรษิทัฯ อย่างไรกด็ ีภายหลงัจากที ่BKIH เขา้ลงทุนในหุน้เพิม่ทุนของบรษิทัฯ และนายชยั โสภณพนิช ไดร้บัการ
แต่งตัง้เป็นประธานทีป่รกึษาของบรษิทัฯ เป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้ บรษิทัฯ จะด าเนินการใหม้กีารเขา้ท าสญัญารกัษาความลบั
ระหว่างบรษิทัฯ กบันายชยั โสภณพนิช เพื่อใหม้กีารรกัษาความลบัทางธุรกจิ และลดความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ทีอ่าจ
เกดิขึน้ไดใ้นอนาคต ทัง้นี้ ทีป่รกึษาฯ เหน็ว่ามาตรการดงักล่าวมคีวามเหมาะสม และช่วยลดความขดัแยง้ทางผลประโยชน์
ทีอ่าจเกดิขึน้ไดใ้นอนาคต
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เอกสารแนบ 2 : สรปุข้อมูลของบริษทั โรงพยาบาลอินเตอรเ์มดิคลั แคร ์แอนด ์แลบ็ จ ากดั (มหาชน) 

1. ข้อมูลเบือ้งต้น 

ชื่อบรษิทั : บรษิทั โรงพยาบาลอนิเตอรเ์มดคิลั แคร ์แอนด ์แลบ็ จ ากดั (มหาชน) 
ชื่อภาษาองักฤษ : Intermedical Care and Lab Hospital Public Company Limited 
ลกัษณะการประกอบธุรกจิ : ด าเนินกจิการโรงพยาบาลเอกชน ใหบ้รกิารตรวจสุขภาพทัง้ใน และนอกสถานที่ 
เลขทะเบยีนนิตบิคุคล : 0107561000269 
ทีต่ัง้บรษิทัส านักงานใหญ่ : 442 ถนนบางแวก แขวงบางแวก เขตภาษเีจรญิ กรงุเทพฯ 10160 
ทุนจดทะเบยีน : 107,500,000 บาท เป็นออกเป็นหุน้สามญั 215,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 0.50 

บาท (ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567) 
ทุนจดทะเบยีนช าระแลว้ : 107,500,000 บาท เป็นออกเป็นหุน้สามญั 215,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 0.50 

บาท (ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567) 
 

2. ประวติัความเป็นมา 

 บรษิทั โรงพยาบาลอนิเตอร์เมดคิลั แคร์ แอนด์ แลบ็ จ ากดั (มหาชน) จดทะเบยีนจดัตัง้ขึน้เมื่อปี 2539 ดว้ยทุน
จดทะเบยีน 1 ล้านบาท เป็นผูป้ระกอบการกจิการสถานพยาบาลเอกชน ภายใต้ชื่อ “โรงพยาบาลอนิเตอร์เมดฯ” ด าเนิน
กิจการโรงพยาบาลเอกชนเฉพาะทางด้านอาชวีเวชศาสตร์ ซึ่งมกีารให้บรกิารตรวจสุขภาพประจ าปี การตรวจสุขภาพ
ปัจจยัเสีย่ง การตรวจสุขภาพก่อนเขา้ท างาน และบรกิารฉีดวคัซนี ดว้ยทมีแพทยท์ีม่คีวามเชีย่วชาญและประสบการณ์ใน
สาขาที่เกี่ยวขอ้ง พร้อมด้วยเครื่องมอืและอุปกรณ์ทางการแพทย์และห้องปฏิบตัิการที่ได้มาตรฐาน สามารถให้บรกิาร
ตรวจสุขภาพทัง้ในและนอกสถานทีค่รอบคลุมทัว่ประเทศ ผ่านรถเอก็ซ์เรย์พรอ้มทมีแพทย์และพยาบาลเคลื่อนที ่โดยมี
ส านักงานใหญ่อยู่ทีถ่นนบางแวก กรุงเทพมหานคร ประเทศไทย 

การเปล่ียนแปลงและพฒันาการท่ีส าคญัของบริษทัฯ ดงัต่อไปน้ี 

ปี 2539 : บริษัท โรงพยาบาลอินเตอร์เมดิคลั แคร์ แอนด์ แล็บ จ ากัด (มหาชน) จดัตัง้ขึ้นเมื่อวนัที่  8 
กรกฎาคม 2539 ดว้ยทุนจดทะเบยีนเริม่ตน้จ านวน 1.00 ลา้นบาท  

ปี 2540 : บริษัทฯ ได้เข้าลงทุนในบริษัท แอคคิว ฟาส แล็บ เซ็นเตอร์ จ ากัด ซึ่งได้รบัใบอนุญาตให้
ประกอบกจิการสถานพยาบาลประเภทคลนิิกเทคนิคการแพทย์ และมวีตัถุประสงค์ใหบ้รกิาร
ตรวจวเิคราะหส์ิง่ส่งตรวจ (Specimen) จากผูว้่าจา้งทีเ่ป็นสถานพยาบาลทัง้ภาครฐั และเอกชน 
รวมทัง้คลนิิกเทคนิคการแพทยต์่างๆ 

ปี 2548 : บรษิทั แอคควิ ฟาส แลบ็ เซน็เตอร์ จ ากดั (บรษิทัย่อย) ด าเนินการขยายธุรกจิอย่างต่อเนื่อง
ไปสู่การให้บรกิารตรวจวดัคุณภาพสิง่แวดล้อมทัง้ใน และนอกสถานประกอบการ เช่น การ
ตรวจวดัสารมลพิษบริเวณสถานประกอบการ การตรวจวดัคุณภาพปล่องระบาย และการ
ตรวจวดัคุณภาพน ้าอุปโภคและบริโภค รวมถึงน ้าทิ้ง น ้าผิวดิน เป็นต้น โดยบรษิัท แอคควิ 
ฟาส แลบ็ เซน็เตอร ์จ ากดั ไดร้บัใบอนุญาตขึน้ทะเบยีนหอ้งปฏบิตักิารวเิคราะห์เอกชนกบักรม
โรงงานอุตสาหกรรม กระทรวงอุตสาหกรรม 

ปี 2554 : บริษัทฯ ได้ยกระดับการให้บริการตรวจสุขภาพให้ครอบคลุมทัง้ในและนอกสถานที่ โดย  
บรษิทัฯ ไดร้บัใบอนุญาตใหป้ระกอบกจิการสถานพยาบาลประเภทโรงพยาบาลเฉพาะทางโดย
เน้นการใหบ้รกิารตรวจสุขภาพ ซึง่ผ่านการรบัรองจากกระทรวงสาธารณสุข 



รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 

เอกสารแนบ 2 หน้า 2 

 : เมื่อวนัที ่2 ธนัวาคม 2554 บรษิทัฯ เพิม่ทุนจดทะเบยีนจาก 4.00 ลา้นบาท เป็น 5.00 ลา้นบาท  
แบ่งเป็นหุน้สามญัจ านวน 50,000 หุน้ มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 100 บาท  

ปี 2555 : บรษิทัย่อย ไดเ้ลง็เหน็ถงึความส าคญัในมาตรฐานการบรกิาร จงึไดน้ าระบบ ISO 9001:2008 
มาประยุกตใ์ชใ้นการบรหิารจดัการหอ้งปฏบิตักิาร เพื่อเป็นการสรา้งความเชื่อมัน่ และการสรา้ง
ความพงึพอใจใหก้บัผู้รบับรกิาร ท าให้มัน่ใจไดว้่าบรษิทัย่อย มรีะบบควบคุม ตรวจสอบ และ
เฝ้าระวงั โดยมีผู้ที่รบัผิดชอบในทุกขัน้ตอนของการปฏิบตัิงาน เพื่อพฒันาการท างานส่วน
หอ้งปฏบิตักิารใหเ้ป็นไปตามมาตรฐานระดบัสากล 

ปี 2560 
 
 
 
 

: ในเดือนกันยายน บริษัทย่อยได้เล็ง เห็นถึงความส าคัญในมาตรฐานการจัดการใน
ห้องปฏิบัติการระดับสากล จึงได้ขอรับรองระบบ ISO/IEC 17025 : 2005 มาใช้ในการ
ปฏบิตังิานภายในหอ้งปฏบิตักิาร เพื่อเป็นการสรา้งความเชื่อมัน่ และการสรา้งความพงึพอใจ
ให้กับผู้ร ับบริการ ท าให้มัน่ใจได้ว่า มีระบบควบคุม ตรวจสอบ และเฝ้าระวัง โดยมีผู้ที่
รบัผดิชอบในทุกขัน้ตอนของการปฏิบตัิงาน เพื่อพฒันาการท างานให้เป็นไปตามมาตรฐาน
ระดบัสากล 

ปี 2562 : บรษิัทฯ ได้เขา้รบัรางวลั “โรงพยาบาลคุณธรรม” จากรองนายกรฐัมนตรแีละรฐัมนตรวี่าการ
กระทรวงพาณิชย ์โดยโรงพยาบาลไดร้บัเกยีรตบิตัรนี้ถอืเป็นโรงพยาบาลทีม่คีุณธรรม ธรรมาภิ
บาลสูง ราคาและค่าบรกิารโปร่งใส เป็นธรรม (Good Governance Hospital) ตามมาตรฐาน
กรมการคา้ภายใน กระทรวงพาณิชย์ เมื่อวนัที ่19 ธนัวาคม 2562 ณ ส านักงานปลดักระทรวง
พาณิชย ์

 : ในวนัที ่26 ธนัวาคม 2562 บรษิทัฯ ไดเ้ขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์(MAI) โดยใชช้ื่อย่อ
หลกัทรพัยว์่า (IMH) 

ปี 2563 : บรษิทัฯ ไดเ้ปิดบรกิารตรวจภูมคิุม้กนั COVID-19 ทัง้แบบ Drive-Thru และแบบการใหบ้รกิาร
ถงึบา้น พรอ้มทัง้มบีรกิารฉีดพ่นฆา่เชือ้ไวรสั COVID-19 

 : บริษัทฯ ได้ท าบันทึกข้อตกลง MOU โครงการ Vaccine Plus by IMH กับ บริษัท กรุงเทพ
ประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) 

 : บริษัทฯ ได้จัดตัง้ส านักงานสาขาชลบุรี 2 (อ. พานทอง) โดยเปิดให้บริการตัง้แต่วนัที่ 25 
กนัยายน 2563 เป็นตน้ไป  

ปี 2564 : บรษิัทฯ ได้เขา้ซื้อหุ้นสามญัของบรษิทั สุขสวสัดิก์ารแพทย์ จ ากดั หรอื (โรงพยาบาลประชา
พฒัน์ โรงพยาบาลทัว่ไปขนาดใหญ่ 100 เตยีง) จ านวน 360,000 หุน้ มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 100 
บาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 100 ของทุนจดทะเบียนจากผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัท สุขสวัสดิ ์
การแพทย์ จ ากัด รวมเป็นมูลค่าไม่เกิน 161,000,000 บาท ตามมติอนุมัติจากที่ประชุม
คณะกรรมการบรษิทั ครัง้ที ่2/2564 เมื่อวนัที ่3 มนีาคม 2564 

 : บรษิัทฯ ได้ลงทะเบยีนเป็นสถานพยาบาลให้บรกิารฉีดวคัซีนตวัเลอืก "ซิโนฟาร์ม" ของราช
วทิยาลยัจุฬาภรณ์ และเปิดใหบ้รกิารตรวจหาภูมคิุม้กนัโควดิแบบละเอยีด (lgG ll Quanti) เพื่อ
เจาะกลุ่มผูท้ีไ่ดร้บัฉีดวคัซนีโควดิ-19  

 : บรษิัทฯ ได้รบัเลอืกเป็นสถานพยาบาลฉีดวคัซีนตวัเลอืก "ซิโนฟาร์ม" รอบประชาชนทัว่ไป 
ของราชวทิยาลยัจุฬาลงกรณ์ 

 : บรษิัทฯ ได้เปิดจุดฉีดวคัซนี "ซิโนฟาร์ม" รอบประชาชนทัว่ไป ของราชวทิยาลยัจุฬาภรณ์ ที่
สมาคมปราบวณัโรคแห่งประเทศไทย (พญาไท) ตัง้อยู่ระหว่างสถานีรถไฟฟ้า BTS อารยี ์และ
สะพานควาย  



รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 

เอกสารแนบ 2 หน้า 3 

 : บรษิทั สุขสวสัดิก์ารแพทย ์จ ากดั (บรษิทัย่อย) ไดเ้ขา้บรหิาร "ศูนย์พกัคอยเพื่อส่งต่อผูป่้วยโค
วดิเขตราษฎร์บูรณะ ร่วมกบั เครอืข่ายอสงัหารมิทรพัย์ไทย" โดยศูนย์พกัคอยดงักล่าวตัง้อยู่
พื้นที่บริเวณโกดังคลังสินค้าริมแม่น ้าเจ้าพระยา ของ บริษัท ศรีไทยซุปเปอร์แวร์ จ ากั ด 
(มหาชน) ถนนราษฎร์บูรณะ เขตราษฎร์บูรณะ โดยน าพืน้ทีด่งักล่าวมาปรบัปรุงพืน้ทีเ่พื่อรบั
คนไขโ้ควดิ สามารถรองรบัผูป่้วยได ้200 เตยีง แบ่งเป็นผูป่้วยชาย 100 เตยีง และผูป่้วยหญงิ 
100 เตยีง 

ปี 2565 : สบืเนื่องจากนโยบายที่จะจดัโครงสร้างกลุ่ม และเพื่อให้การด าเนินธุรกิจโรงพยาบาลเป็นไป
อย่างต่อเนื่อง บริษัท แอคคิว ฟาส แล็บ เซ็นเตอร์ จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยทางอ้อม หรอื 
“โรงพยาบาลประชาพฒัน์ โรงพยาบาลทัว่ไปขนาดใหญ่ ” ได้เปลี่ยนชื่อสถานพยาบาลของ
บริษัทเป็น “โรงพยาบาล ไอเอ็มเอช ธนบุรี โรงพยาบาลทัว่ไปขนาดใหญ่” และเปลี่ยนตรา
ประทบัส าหรบัใชก้บัสถานพยาบาล เพื่อสื่อสารถงึความเป็นโรงพยาบาลทีอ่ยู่ในเครอืบรษิทัฯ 
ดงันี้ 
 
 
 
 
 
 

 : บรษิทั แอคควิ ฟาส แลบ็ เซน็เตอร์ จ ากดั หรอื โรงพยาบาล ไอเอม็เอช ธนบุร ีซึ่งเป็นบรษิทั
ย่อยของบรษิทัฯ ไดเ้ปิดคลนิิคในเครอื โรงพยาบาล ไอเอม็เอช ธนบุร ีเพิม่ขึน้อกี 4 แห่งในเขต
ฝัง่ธนบุร ีดงันี้ 

1. คลนิิกเวชกรรม ไอเอม็เอช สุขสวสัดิ ์36  
2. คลนิิกเวชกรรม ไอเอม็เอช ราษฎรบ์ูรณะ 27 
3. คลนิิกเวชกรรม ไอเอม็เอช วเิศษสุขนคร 25 
4. คลนิิกเวชกรรม ไอเอม็เอช เพชรเกษม 65 

 : บริษัทฯ ได้ร่วมมือกับ บริษัท ฮิวแมนิก้า จ ากัด (มหาชน) หรือ HUMAN เพื่อพฒันาติดตัง้
ซอฟตแ์วรร์ะบบ Application Workplaze โดยสามารถเชค็ดผูลการตรวจสุขภาพรายบุคคลของ
ผูม้าเขา้รบับรกิารผ่านทางมอืถอืได ้เพื่อเป็นการอ านวยความสะดวกต่อผูม้าเขา้รบับรกิารของ
กลุ่มบรษิทัฯ 

 : ก่อตัง้บรษิทั โรงพยาบาล ไอเอม็เอช แบริง่ จ ากดั เพื่อประกอบธุรกจิโรงพยาบาล IMH แบริง่ 
โดยปัจจุบันยังไม่เริ่มประกอบธุรกิจ โดยอยู่ระหว่างการขอ EIA ซึ่งยังไม่เริ่มขัน้ตอนการ
ก่อสรา้งอาคาร 

ปี 2566 : บรษิทัฯ ไดเ้ขา้ซื้อหุน้สามญัของบรษิทั โรงพยาบาลมเหสกัขจ์ ากดั หรอื (โรงพยาบาลมเหสกัข์
โรงพยาบาลทัว่ไป ขนาดใหญ่ 132 เตยีง) จ านวนไม่เกนิรอ้ยละ 90.77 ของทุนจดทะเบยีนจาก
ผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทั โรงพยาบาลมเหสกัข ์จ ากดั ตามมตอินุมตัจิากทีป่ระชุมคณะกรรมการ
บรษิทั ครัง้ที ่1/2566 เมื่อวนัที ่9 มกราคม 2566 

 : ในวนัที่ 24 พฤษภาคม 2566 ที่ประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2566 บริษัท โรงพยาบาล 
ไอเอ็มเอช สลีม จ ากดั (“IMHS”)  หรอื โรงพยาบาล ไอเอ็มเอช สลีม ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของ
บรษิัท ได้มมีติเพิม่ทุนของบรษิทัอีกเป็นจ านวน 999,000,000 บาท  โดยการออกหุน้เป็นหุน้
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ชนิดสามญัจ านวน 9,990,000 หุน้ มูลค่าหุน้ละ 100 บาท โดยเมื่อรวมกบัทุนจดทะเบยีนเดมิ
แลว้ บรษิทัจะมทีุนจดทะเบยีน 1,000,000,000 บาท 

 : สบืเนื่องจากนโยบายที่จะจดัโครงสรา้งกลุ่ม โรงพยาบาล ไอเอมเอช เพื่อให้การด าเนินธุรกจิ
โรงพยาบาลเป็นไปอย่างต่อเนื่อง บริษัท โรงพยาบาล มเหสกัข์ จ ากัด หรือ โรงพยาบาล
มเหสกัข ์โรงพยาบาลทัว่ไปขนาดใหญ ่ไดเ้ปลีย่นชื่อสถานพยาบาลของบรษิทัเป็น โรงพยาบาล 
ไอเอ็มเอช สีลม โรงพยาบาลทัว่ไปขนาดใหญ่ และเปลี่ยนตราประทับส าหรับใช้กับ
สถานพยาบาล เพื่อสื่อสารถงึความเป็นโรงพยาบาลทีอ่ยู่ในเครอืบรษิทั IMH ดงันี้ 
 
 
 
 
 
 
 
 

 : บรษิทั แอคควิ ฟาส แลบ็ เซน็เตอร์ จ ากดั หรอื โรงพยาบาล ไอเอม็เอช ธนบุร ีซึ่งเป็นบรษิทั
ย่อยของบรษิทัฯ ไดเ้ปิดคลนิิกในเครอื โรงพยาบาล IMH ธนบุร ีเพิม่ขึน้ 1 แห่ง ดงันี้ 

1. คลนิิกเวชกรรม ไอเอม็เอช ประชาอุทศิ 29 
 : บรษิทั โรงพยาบาล ไอเอม็เอช สลีม จ ากดั หรอื โรงพยาบาล ไอเอมเอช สลีม ซึ่งเป็นบรษิัท

ย่อยของบรษิทัฯ ไดเ้ปิดคลนิิกในเครอื โรงพยาบาล ไอเอมเอช สลีม เพิม่ขึน้ 2 แห่ง ดงันี้ 
1. คลนิิกเวชกรรม ไอเอม็เอช สลีม 
2. คลนิิกเวชกรรม ไอเอม็เอช สีพ่ระยา 

ปี 2567 : บรษิทั แอคควิ ฟาส แลบ็ เซน็เตอร์ จ ากดั หรอื โรงพยาบาล ไอเอม็เอช ธนบุร ีซึ่งเป็นบรษิทั
ย่อยของบรษิทัฯ ไดปิ้ดคลนิิกในเครอื โรงพยาบาล ไอเอม็เอช ธนบุร ีจ านวน 2 แห่ง ดงันี้ 

1. คลนิิกเวชกรรม ไอเอม็เอช เพชรเกษม 65 
2. คลนิิกเวชกรรม ไอเอม็เอช ประชาอุทศิ 29 

 

3. รายชื่อคณะกรรมการและรายชื่อผู้ถือหุ้น 

รายช่ือคณะกรรมการบริษทัฯ 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 มคีณะกรรมการบรษิทัจ านวน 8 ทา่น โดยมรีายชื่อดงันี้ 

ล าดบั ช่ือ - นามสกลุ ต าแหน่ง 
1. นาย ธนวรรธน์ พลวชิยั ประธานกรรมการ, กรรมการอสิระ 
2. นาย สทิธวิตัน์ ก ากดัวงษ ์ ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร, กรรมการ 
3. นาย ธบิด ีมงัคะล ี กรรมการ 
4. นางสาว ปรมาภรณ์ ปวโรจน์กจิ กรรมการ 
5. นาย สุขมุ กาญจนพมิาย กรรมการ 
6. นาย บูณยฤทธิ ์กลัยาณมติร กรรมการอสิระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ 
7. นางสาว ทวิาพร กณัฑาสุวรรณ กรรมการอสิระ, กรรมการตรวจสอบ 



รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 

เอกสารแนบ 2 หน้า 5 

8. นาย วโรกาส ตาปสนันทน์ กรรมการอสิระ, กรรมการตรวจสอบ 
ทีม่า: www.set.or.th 

กรรมการผู้มีอ านาจลงนาม 

กรรมการผู้มอี านาจลงนามผูกพนับรษิัทฯ ประกอบด้วยนายสทิธวิตัน์ ก ากดัวงษ์ ลงลายมอืชื่อร่วมกบั นางสาว
ปรมาภรณ์ ปวโรจน์กจิ รวมเป็นสองคนและประทบัตราส าคญัของบรษิทัฯ 

รายช่ือผู้ถือหุ้นของบริษทัฯ 

ณ วนัที ่30 ธนัวาคม 2567 มรีายชื่อผูถ้อืหุน้ 10 อนัดบัแรก และรายชื่อผูถ้อืหุน้อื่นๆ โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

ล าดบั รายช่ือผู้ถือหุ้น 
ณ วนัท่ี 30 ธนัวาคม 2567 

จ านวนหุ้น ร้อยละของทุนช าระแล้ว 
1. นาย สทิธวิตัน์ ก ากดัวงษ์ 75,250,000 35.00 
2. นางสาว ปรมาภรณ์ ปวโรจน์กจิ 32,134,800 14.95 
3. นายเสถยีร พรยนืยง 28,988,800 13.48 
4. นางกานดา พรยนืยง 11,349,200 5.28 
5. นางวรรณวมิล ก ากดัวงษ์ 6,715,600 3.12 
6. น.ส.วมิาลา สกุลบุญราศ ี 6,463,400 3.01 
7. นายธเนศ องัคสกุลเกยีรต ิ 6,056,200 2.82 
8. นางภาวนา อจัฉราวรรณ 2,945,000 1.37 
9. บรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร ์จ ากดั 2,458,387 1.14 
10. นางอจัฉรา องัคสกุลเกยีรต ิ 1,500,000 0.70 
11. ผูถ้อืหุน้รายยอ่ยอืน่ๆ 41,138,613 19.13 

 รวมผู้ถือหุ้นทัง้หมด 215,000,000 100.00 

 

4. โครงสร้างการถือหุ้นของกลุ่มบริษทั 

 

http://www.set.or.th/
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ข้อมูลบริษทัย่อยทัง้ทางตรงและทางอ้อม และบริษทัร่วมและการร่วมค้า มีรายละเอียดดงัน้ี 

ล าดบั บริษทั รายละเอียด 
1. บริษทั แอคคิวฟาส แลบ็ เซน็เตอร ์จ ากดั 

ทีอ่ยู่ 442 ถนนบางแวก แขวงบางแวก เขตภาษีเจริญ กรุงเทพฯ 
10160 

ชื่อภาษาองักฤษ Accufas Lab Center Co., Ltd. 
วนัทีจ่ดัตัง้บรษิทั 20 มนีาคม 2540 
การประกอบธุรกจิ ด าเนินกจิการโรงพยาบาลทัว่ไป ขนาด 100 เตยีง โดยใหบ้รกิาร

แก่ กลุ่ มลู กค้ าที่ ห ล ากหลายทั ้ง ลู กค้ า เ งินสด  ลู กค้ าค้ า
ประกนัสงัคม ลูกคา้สปสช. 

เลขทีจ่ดทะเบยีน 0105540029193 
ทุนจดทะเบยีน 221,400,000 บาท 
ทุนช าระแลว้ 221,400,000 บาท 
มลูค่าทีต่ราไว ้ 10 บาท 
กรรมการ 1. นาย สทิธวิตัน์ ก ากดัวงษ์ 

2. นางสาว ปรมาภรณ์ ปวโรจน์กจิ 
กรรมการผูม้อี านาจลงนาม นายสทิธวิตัน์ ก ากดัวงษ์ ลงลายมอืชื่อร่วมกบันางสาวปรมาภรณ์ 

ปวโรจน์กจิ และประทบัตราส าคญัของบรษิทั 
2. บริษทั โรงพยาบาล ไอเอม็เอช แบร่ิง จ ากดั 

ทีอ่ยู่ 442 ถนนบางแวก แขวงบางแวก เขตภาษีเจริญ กรุงเทพฯ 
10160 

ชื่อภาษาองักฤษ IMH Bearing Hospital Co., Ltd. 
วนัทีจ่ดัตัง้บรษิทั 11 สงิหาคม 2565 
การประกอบธุรกจิ ปัจจุบนัยงัไม่เริม่ประกอบธุรกิจ โดยอยู่ระหว่างการขอ EIA ซึ่ง

ยงัไม่เริม่ขัน้ตอนการก่อสรา้งอาคาร 
เลขทีจ่ดทะเบยีน 0105565130203 
ทุนจดทะเบยีน 1,000,000 บาท 
ทุนช าระแลว้ 1,000,000 บาท 
มลูค่าทีต่ราไว ้ 100 บาท 
กรรมการ 1. นาย สทิธวิตัน์ ก ากดัวงษ์ 

2. นางสาว ปรมาภรณ์ ปวโรจน์กจิ 
กรรมการผูม้อี านาจลงนาม นายสทิธวิตัน์ ก ากดัวงษ์ ลงลายมอืชื่อร่วมกบันางสาวปรมาภรณ์ 

ปวโรจน์กจิ และประทบัตราส าคญัของบรษิทั 
3. บริษทั โรงพยาบาล ไอเอม็เอช สีลม จ ากดั 

ทีอ่ยู่ 442 ถนนบางแวก แขวงบางแวก เขตภาษีเจริญ กรุงเทพฯ 
10160 

ชื่อภาษาองักฤษ IMH Silom Hospital Co., Ltd. 
วนัทีจ่ดัตัง้บรษิทั 31 มกราคม 2566 
การประกอบธุรกจิ ด าเนินกจิการโรงพยาบาลทัว่ไป ขนาด 132 เตยีง โดยใหบ้รกิาร

แก่ กลุ่ มลู กค้ าที่ ห ล ากหลายทั ้ง ลู กค้ า เ งินสด  ลู กค้ าค้ า
ประกนัสงัคม ลูกคา้สปสช. 

เลขทีจ่ดทะเบยีน 0105566021751 
ทุนจดทะเบยีน 1,000,000,000 บาท 
ทุนช าระแลว้ 855,145,000 บาท 
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ล าดบั บริษทั รายละเอียด 
มลูค่าทีต่ราไว ้ 100 บาท 
กรรมการ 1. นาย สทิธวิตัน์ ก ากดัวงษ์ 

2. นางสาว ปรมาภรณ์ ปวโรจน์กจิ 
กรรมการผูม้อี านาจลงนาม นายสทิธวิตัน์ ก ากดัวงษ์ ลงลายมอืชื่อร่วมกบันางสาวปรมาภรณ์ 

ปวโรจน์กจิ และประทบัตราส าคญัของบรษิทั 
4. บริษทัย่อยของบริษทั แอคคิวฟาส แลบ็ เซน็เตอร ์จ ากดั 

บริษทั สุขสวสัด์ิการแพทย ์จ ากดั 
ทีอ่ยู่ 146 ถนนสุขสวสัดิ ์แขวงบางปะกอก เขตราษฎร์บูรณะ จงัหวดั

กรุงเทพมหานคร 10140 
ชื่อภาษาองักฤษ Suksawatmedical Co., Ltd. 
วนัทีจ่ดัตัง้บรษิทั 15 กนัยายน 2551 
สดัส่วนการถือหุ้นของบริษัท แอคคิวฟาส แล็บ เซ็น
เตอร ์จ ากดั 

รอ้ยละ 99.99 

ทุนจดทะเบยีน 36,000,000 บาท 
ทุนช าระแลว้ 36,000,000 บาท 
การประกอบธุรกจิ ด าเนินกิจการซื้อขายเครื่องมอือุปกรณ์ และเวชภณัฑ์ทางการ

แพทย ์
กรรมการ 1. นาย สทิธวิตัน์ ก ากดัวงษ์ 

2. นางสาว ปรมาภรณ์ ปวโรจน์กจิ 
3. นาย อมัพร จงเสรจีติต์ 
4. นาย สทิธ ิสุธวีงศ ์
5. นาง ดารณี ทบัแก่น 
6. นาย ธบิด ีมงัคะล ี
7. พลต ารวจโท อทิธพิล อจัฉรยิะประดษิฐ์ 

กรรมการผูม้อี านาจลงนาม นายสทิธวิตัน์ ก ากดัวงษ์ ลงลายมอืชื่อร่วมกบันางสาวปรมาภรณ์ 
ปวโรจน์กจิ และประทบัตราส าคญัของบรษิทั 

5. บริษทัย่อยของบริษทั โรงพยาบาล ไอเอม็เอช สีลม จ ากดั 
บริษทั โรงพยาบาลมเหสกัข ์จ ากดั 
ทีอ่ยู่ 46/7-9 ถนนมเหสักข์ แขวงสุริยวงศ์ เขตบางรัก จังหวัด

กรุงเทพมหานคร 10500 
ชื่อภาษาองักฤษ MD HOSPITAL LTD. 
วนัทีจ่ดัตัง้บรษิทั 21 กรกฎาคม 2518 
สดัส่วนการถือหุ้นของบริษัท แอคคิวฟาส แล็บ เซ็น
เตอร ์จ ากดั 

รอ้ยละ 79.97 

ทุนจดทะเบยีน 40,000,000 บาท 
ทุนช าระแลว้ 40,000,000 บาท 
การประกอบธุรกจิ ไม่มกีารประกอบธุรกจิ 
กรรมการ 1. นาย สทิธวิตัน์ ก ากดัวงษ์ 

2. นางสาว ปรมาภรณ์ ปวโรจน์กจิ 
กรรมการผูม้อี านาจลงนาม กรรมการสองคนลงลายมอืชื่อร่วมกนัเป็นผูม้อี านาจลงชื่อผูกพนั

บริษัทในการกระท ากิจการทัง้หลายทัง้ปวงแทนและในนาม
บรษิทั รวมทัง้การฟ้องรอ้ง การต่อสูค้ดแีละการใช้สทิธทิางศาล
ด้วยประการอื่นใด ตลอดจนกระท านิตกิรรมตราสารและเอกสาร
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ล าดบั บริษทั รายละเอียด 
แต่การลงชื่อของกรรมการผู้มีอ านาจลงนามแทนบริษัทนั ้น 
จะตอ้งประทบัตราส าคญัของบรษิทัดว้ย 

 

5. ลกัษณะการประกอบธรุกิจ 
5.1 โครงสร้างรายได ้

โครงสรา้งรายไดแ้ยกตามประเภทรายได ้ในปี 2565 – 2567 แสดงในตารางดงันี้ 

โครงสร้างรายได้ 
ด าเนิน 
การโดย 

งบการเงินรวม 
ปี 2565 ปี 2566 ปี 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
1. รายได้จากธรุกิจให้บริการทางการแพทย ์        
-  รายไดจ้ากการใหบ้รกิารตรวจสุขภาพประจ าปี(1) บรษิทัฯ 91.70 14.08 111.79 16.52 102.98 13.23 
-  รายไดจ้ากการใหบ้รกิารตรวจสุขภาพก่อนเขา้งาน บรษิทัฯ 34.32 5.27 29.89 4.42 26.89 3.46 
-  รายไดจ้ากการใหบ้รกิารตรวจสุขภาพแรงงานต่างดา้ว บรษิทัฯ 10.45 1.60 17.95 2.65 0.48 0.06 
-  รายไดจ้ากการใหบ้รกิารฉีดวคัซนี บรษิทัฯ 15.33 2.35 18.58 2.75 12.15 1.56 
- รายไดจ้ากการใหบ้รกิารตรวจเชือ้/ภูม ิCOVID-19 บรษิทัฯ 11.94 1.83 0.93 0.14 0.96 0.12 
-  รายไดจ้ากการขายชุดตรวจ บรษิทัฯ 18.61 2.86 - - - - 
-  รายไดจ้ากการใหบ้รกิารทางการแพทยอ์ืน่ๆ(2) บรษิทัฯ 6.37 0.98 4.46 0.66 4.27 0.55 
   รวมรายได้จากธรุกิจให้บริการทางการแพทย ์ บริษทัฯ 188.72 28.97 183.6 27.14 147.73 18.98 
2. รายได้จากการประกอบกิจการโรงพยาบาล        
- รายไดค้่ารกัษา OPD บรษิทัย่อย 9.16 1.41 39.99 5.91 11.68 1.50 
- รายไดค้่ารกัษา IPD บรษิทัย่อย 12.84 1.97 76.18 11.26 96.51 12.40 
- รายไดค้่ารกัษาพยาบาลจากระบบส านักงานหลกัประกนั
สุขภาพแห่งชาต ิ(สปสช) 

บรษิทัย่อย 306.75 47.11 289.30 11.83 343.35 44.12 

- รายไดค้่ารกัษาพยาบาลจากระบบประกนัสงัคม บรษิทัย่อย 110.66 16.99 80.02 42.76 127.84 16.43 
- รายไดค้่ารกัษาพยาบาลอื่น บรษิทัย่อย 11.70 1.80 0.52 0.08 43.96 5.65 
   รวมรายได้จากการประกอบกิจการโรงพยาบาล บริษทัย่อย 451.11 69.28 486.01 71.84 623.34 80.1 
3. รายได้อ่ืน  11.37 1.75 7.04 1.04 7.16 0.92 

รวมรายได้  651.20 100.00 676.65 100.00 778.22 100.00 
หมายเหตุ   (1) ประกอบดว้ยรายไดก้ารตรวจสุขภาพประจ าปี และรายไดจ้ากการตรวจสุขภาพปัจจยัเสีย่ง 

 (2) เช่น รายไดจ้ากการใหบ้รกิารแพทย ์ตรวจรกัษาคนไขน้อก (OPD) ส ารวจโรงงานและบรกิารจดัอบรมหลกัสตูรต่างๆ  ที่ เ กี่ ย ว ข้ อ ง กั บ
 การแพทย ์เป็นตน้ 

5.2 ลกัษณะผลิตภณัฑห์รือบริการ 

บริการตรวจสขุภาพทัง้ในและนอกสถานท่ีของโรงพยาบาลอินเตอรเ์มดิคลั แคร ์แอนด ์แลบ็ 

 บรษิทัฯ ด าเนินกจิการโรงพยาบาลเอกชนเฉพาะทางดา้นอาชวีเวชศาสตร์ ซึ่งมกีารใหบ้รกิารตรวจสุขภาพประจ าปี 
การตรวจสุขภาพปัจจยัเสี่ยง และการตรวจสุขภาพก่อนเขา้งาน ด้วยทมีแพทย์ทีม่คีวามเชีย่วชาญและประสบการณ์ใน
สาขาที่เกี่ยวขอ้ง พร้อมด้วยเครื่องมอืและอุปกรณ์ทางการแพทย์และห้องปฏิบตัิการที่ได้มาตรฐาน สามารถให้บรกิาร
ตรวจสุขภาพทัง้ในและนอกสถานทีค่รอบคลุมทัว่ประเทศ ผ่านรถเอก็ซ์เรย์พรอ้มทมีแพทย์และพยาบาลเคลื่อนที ่โดยมี
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สาขาส านักงานใหญ่ที่ถนนบางแวก จงัหวดักรุงเทพมหานคร และสาขาย่อย รวมทัง้สิ้นจ านวน 5 แห่ง ได้แก่ สาขา              
ราชพฤกษ์ (ที่ตัง้ส านักงานใหญ่), สาขาปทุมธานี, สาขาชลบุร ี(อ.เมอืงชลบุร)ี, สาขาชลบุร ี2 (อ.พานทอง) และสาขา
ระยอง นอกจากนี้  บริษัทฯ ยังให้บริการตรวจสุขภาพแรงงานต่างด้าว การตรวจรักษาผู้ป่วยนอก (Out Patient 
Department: OPD) ให้บรกิารฉีดวคัซนี และให้บรกิารอบรมหลกัสูตรการปฐมพยาบาลเบื้องต้นและการช่วยฟ้ืนคนืชพี 
(First Aid and Cardiopulmonary resuscitation) และหลกัสตูรอื่นๆ เป็นตน้ 

 โดยขัน้ตอนการให้บริการตรวจสุขภาพของบริษัทฯ นัน้ เมื่อด าเนินการเก็บสิ่งส่งตรวจแล้ว บริษัทฯ จะท าการ
วเิคราะห์ ออกผลการตรวจสุขภาพตามโปรแกรมการตรวจ รายงานผลการตรวจสุขภาพรายบุคคล และส่งผลใหบ้รษิทั
ลูกคา้ภายใน 30 วนั หลงัจากวนัทีเ่ขา้ใหบ้รกิารตามความเหมาะสมของจ านวนผูเ้ขา้รบับรกิาร ในกรณีลูกคา้เป็นบุคคล
ทัว่ไปและมรีายการตรวจสุขภาพทีไ่ม่ซบัซอ้น เช่น การใหบ้รกิารตรวจสุขภาพก่อนเขา้งานจะสามารถรอรบัผลไดภ้ายใน
วนันัน้หรอืสามารถส่งผลใหก้บัลูกคา้ทางไปรษณีย์ 

 

ธรุกิจให้บริการทางการแพทยจ์ากการประกอบกิจการโรงพยาบาล IMH ธนบุรี และ โรงพยาบาล IMH สีลม 

โรงพยาบาล IMH ธนบุร ีและโรงพยาบาล IMH สลีม ด าเนินธุรกจิในรปูแบบโรงพยาบาลใหบ้รกิารรกัษาผูป่้วยตลอด 
24 ชัว่โมง ระดับทุติยภูมิ เป็นโรงพยาบาลในระบบหลักประกันสุขภาพแห่งชาติ และเป็นโรงพยาบาลในระบบ
ประกนัสงัคม 

โรงพยาบาล IMH ธนบุรี มีสญัญาการให้บริการกบัโรงพยาบาลในระดบัที่สูงกว่า (Supra Contractor) จ านวน 7 
โรงพยาบาล และโรงพยาบาล IMH สลีม มจี านวน 20 โรงพยาบาล เพื่อส าหรบัการส่งต่อผูป่้วยตามความเหมาะสม และมี
นโยบายเน้นคุณภาพการใหบ้รกิารโดยแพทยผ์ูเ้ชีย่วชาญในการรกัษาพยาบาลทุกสาขา และเครื่องมอืรกัษาทีท่นัสมยั มี
ประสทิธภิาพ ปลอดภยั และค านึงถงึความพอใจของผูใ้ชบ้รกิารเป็นหลกั โดยทัง้ 2 โรงพยาบาลไดเ้ปิดใหบ้รกิารทางการ
แพทย ์ตรวจรกัษาโรคทัว่ไป และมศีูนยร์กัษาโรคเฉพาะทางพรอ้มใหบ้รกิาร ดงันี้ 

โรงพยาบาล ศนูยร์กัษาโรคเฉพาะทาง คลินิก 
 
 
 
 

โรงพยาบาล IMH ธนบุร ี
(ขนาด 100 เตียง) 

1. สาขาอายุรกรรมทัว่ไป 1. คลนิิกเวชกรรม ไอเอม็เอช สุขสวสัดิ ์36 
2. สาขาอายุรกรรมเฉพาะทางโรคขอ้ 2. คลนิิกเวชกรรม ไอเอม็เอช ราษฎรบ์ูรณะ 27 
3. สาขาอายุรกรรมเฉพาะทางโรคไต 3. คลนิิกเวชกรรม ไอเอม็เอช วเิศษสขุนคร 25 
4. สาขาอายุรกรรมเฉพาะทางโรคหวัใจและหลอดเลอืด  
5. สาขาศลัยกรรมทัว่ไปและส่องกลอ้งทางเดนิอาหาร  
6. สาขาศลัยกรรมเฉพาะทางโรคระบบประสาท  
7. สาขาสตูนิรเีวชกรรม  
8. สาขากุมารเวชกรรม  
9. สาขาศลัยกรรมกระดูกและขอ้  
10. สาขาจกัษุ  
11. สาขาห ูคอ จมกู 

 

12. สาขาจติเวช  
 
 
 

1. สาขาอายุรกรรมทัว่ไป 1. คลนิิกเวชกรรม ไอเอม็เอช สลีม 
2. สาขาอายุรกรรมโรคไต 2. คลนิิกเวชกรรม ไอเอม็เอช สีพ่ระยา 
3. สาขาอายุรกรรมโรคหวัใจและหลอดเลอืด  
4. สาขาอายุรกรรมโรคเลอืด  
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โรงพยาบาล ศนูยร์กัษาโรคเฉพาะทาง คลินิก 
 
 

 
โรงพยาบาล IMH สีลม 
(ขนาด 132 เตียง) 

5. สาขาอายุรกรรมโรคมะเรง็  
6. สาขาอายุรกรรมระบบบประสาทและสมอง  
7. สาขาศลัยกรรมทัว่ไป และสอ่งกลอ้งทางเดนิอาหารและ
ล าไส ้

 

8. สาขาศลัยกรรมประสาทและสมอง  
9. สาขาศลัยศาสตรห์วัใจและทรวงอก  
10. สาขาศลัยกรรมระบบทางเดนิปัสสาวะ  
11. สาขาศลัยกรรมหลอดเลอืด  
12. สาขาศลัยกรรมออรโ์ธปิดกิส ์  
13. สาขาสตู-ินรเีวชกรรม (สาขามะเรง็วทิยา)  
14. สาขากุมารเวชกรรม  
15. สาขาโสต ศอ นาสกิ (ห ูคอ จมกู)  
16. สาขาจติเวช  
17. สาขาจกัษุ  
18. สาขารงัสวีนิิจฉยั  
19. สาขาวสิญัญี  

 

6. งบการเงิน (สรปุข้อมูลทางการเงินรวมของ IMH) 

ขอ้มูลฐานะทางการเงนิของบรษิทัฯ อ้างองิจากงบการเงนิรวมส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 และ วนัที ่31 
ธนัวาคม 2567 ทีผ่่านการตรวจสอบจากบรษิทั ธรรมนิตสิอบบญัช ีจ ากดั ซึ่งเป็นผูส้อบบญัชทีีไ่ดร้บัความเห็นชอบจาก
ส านักงาน ก.ล.ต 

6.1 งบแสดงฐานะการเงิน 

งบแสดงฐานะการเงิน 

งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 
31 ธ.ค. 2565 
ตรวจสอบ 

31 ธ.ค. 2566 
ตรวจสอบ 

31 ธ.ค. 2567 
ตรวจสอบ 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สินทรพัย ์
สินทรพัยห์มุนเวียน 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 153.22 14.00 73.60 3.33 18.94 0.90 
ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้หมุนเวยีนอื่น 26.61 2.43 87.93 3.97 68.28 3.24 
สนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญา 375.30 34.29 354.75 16.03 311.22 14.79 
สนิคา้คงเหลอื 14.39 1.31 20.89 0.94 19.58 0.93 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 4.67 0.43 4.06 0.18 4.78 0.23 
รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 574.19 52.46 541.23 24.45 422.79 20.09 
สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 
เงนิฝากธนาคารทีต่ดิภาระค ้าประกนั 10.87 0.99 9.62 0.43 8.86 0.42 
ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์  159.04 14.53 743.48 33.59 757.22 35.99 
สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้ 165.06 15.08 156.14 7.05 146.24 6.95 
ค่าความนิยม 116.26 10.62 641.00 28.96 641.00 30.46 
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนอื่น  48.73 4.45 47.73 2.16 45.45 2.16 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 5.27 0.48 10.22 0.46 18.56 0.88 
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งบแสดงฐานะการเงิน 

งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 
31 ธ.ค. 2565 
ตรวจสอบ 

31 ธ.ค. 2566 
ตรวจสอบ 

31 ธ.ค. 2567 
ตรวจสอบ 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น 15.05 1.37 63.86 2.89 64.08 3.05 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 520.28 47.54 1,672.04 75.55 1,681.41 79.91 
รวมสินทรพัย ์ 1,094.47 100.00 2,213.27 100.00 2,104.21 100.00 
       
หน้ีสิน 
หน้ีสินหมุนเวียน 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จาก
สถาบนัการเงนิ 

45.95 4.20 - - 31.07 1.48 

เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้หมุนเวยีนอื่น - - 149.15 6.74 194.43 9.24 
เงินกู้ยืมระยะสัน้จากบุคคลและบริษัทที่
เกีย่วขอ้งกนั 

- - 10.00 0.45 43.00 2.04 

ส่วนของหนี้สนิทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี - - - - - - 
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 8.67 0.79 126.00 5.69 605.22 28.76 
หนี้สนิตามสญัญาเช่า 25.77 2.35 8.55 0.39 6.50 0.31 
ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย 1.66 0.15 12.84 0.58 5.00 0.24 
หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 1.55 0.14 17.78 0.80 1.03 0.05 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 83.60 7.64 324.31 14.65 886.24 42.12 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน 
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ - - 661.50 29.89 71.86 3.42 
หนี้สนิตามสญัญาเช่า 163.91 14.98 161.08 7.28 159.60 7.58 
ประมาณการหนี้สนิผลประโยชน์พนักงาน 6.97 0.64 17.11 0.77 11.19 0.53 
ประมาณการหนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น 5.58 0.51 36.80 1.66 36.80 1.75 
หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี - - 100.86 4.56 99.58 4.73 
เงนิอุดหนุนรอการรบัรู ้ 4.24 0.39 3.64 0.16 3.04 0.14 
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 180.69 16.51 980.98 44.32 382.07 18.16 
รวมหน้ีสิน 264.29 24.15 1,305.29 58.98 1,268.30 60.27 
       
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ทุนเรอืนหุน้       
ทุนจดทะเบยีน        
หุน้สามญั 215,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 0.50 
บาท  

107.50 9.82 107.50 4.86 107.50 5.11 

ทุนทีอ่อกจ าหน่ายและช าระเตม็มลูค่าแลว้       
หุน้สามญั 215,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 0.50 
บาท  

107.50 9.82 107.50 4.86 107.50 5.11 

ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 262.69 24.00 262.69 11.87 262.69 12.48 
ส่วนเกนิมลูค่าหุน้ทุนซื้อคนื - - 0.00 0.00 0.00 0.00 
ก าไรสะสม        
   จดัสรรแลว้       
     ส ารองตามกฎหมาย 10.75 0.98 10.75 0.49 10.75 0.51 
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งบแสดงฐานะการเงิน 

งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 
31 ธ.ค. 2565 
ตรวจสอบ 

31 ธ.ค. 2566 
ตรวจสอบ 

31 ธ.ค. 2567 
ตรวจสอบ 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
     ส ารองหุน้ทุนซื้อคนื 13.29 1.21 13.26 0.60 13.26 0.63 
   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 449.04 41.03 438.29 19.80 369.64 17.57 
หุน้ทุนซื้อคนื (13.29) (1.21) (13.26) (0.60) (13.26) (0.63) 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษทัใหญ่ 829.98 75.83 819.23 37.01 750.58 35.67 
ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม 0.19 0.02 88.75 4.01 85.32 4.05 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 830.18 75.85 907.98 41.02 835.90 39.73 
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 1,094.47 100.00 2,213.27 100.00 2,104.21 100.00 

 
6.2 งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 
31 ธ.ค. 2565 
ตรวจสอบ 

31 ธ.ค. 2566 
ตรวจสอบ 

31 ธ.ค. 2567 
ตรวจสอบ 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้ 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 188.72 28.98 183.60 27.13 147.73 18.98 
รายไดจ้ากการประกอบกจิการโรงพยาบาล 451.11 69.27 486.02 71.83 623.33 80.10 
รายไดอ้ื่น  11.37 1.75 7.04 1.04 7.16 0.92 
รวมรายได ้ 651.20 100.00 676.65 100.00 778.22 100.00 
ค่าใช้จ่าย 
ตน้ทุนการใหบ้รกิาร 119.83 18.40 114.60 16.94 106.89 13.73 
ตน้ทุนในการประกอบกจิการโรงพยาบาล 185.01 28.41 316.08 46.71 511.24 65.69 
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย 20.33 3.12 17.10 2.53 15.11 1.94 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร  103.98 15.97 126.62 18.71 128.50 16.51 
ผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้  0.00 35.02 5.18 37.66 4.84 
รวมค่าใช้จ่าย 429.15 65.90 609.43 90.07 799.41 102.72 
ก าไร (ขาดทุน) จากกิจกรรมด าเนินงาน 222.05 34.10 67.23 9.93 (21.19) (2.72) 
ตน้ทุนทางการเงนิ  10.82 1.66 36.49 5.39 54.68 7.03 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อน (รายได้) ค่าใช้จ่าย
ภาษีเงินได้ 

211.23 32.44 30.74 4.54 (75.87) (9.75) 

ค่าใชจ้่าย (รายได)้ ภาษเีงนิได ้ 38.12 5.85 11.98 1.77 2.01 0.26 
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบัปี 173.10 26.58 18.76 2.77 (77.88) (10.01) 
ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น       
รายการท่ีจะไม่ถกูจดัประเภทใหม่ไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลงั 
ก าไรจากการวดัมูลค่าใหม่ของผลประโยชน์
พนักงานทีก่ าหนดไว ้- สุทธจิากภาษเีงนิได ้

5.07 0.78 - - 5.81 0.75 

ก าไรเบด็เสรจ็อื่นส าหรบัปี - สุทธจิากภาษเีงนิ
ได ้

5.07 0.78 - - 5.81 0.75 

ก าไร (ขาดทุน) เบด็เสรจ็รวมส าหรบัปี 178.18 27.36 18.76 2.77 (72.08) (9.26) 
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6.3 งบกระแสเงินสด 

งบกระแสเงินสด 

งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 
31 ธ.ค. 2565 
ตรวจสอบ 

31 ธ.ค. 2566 
ตรวจสอบ 

31 ธ.ค. 2567 
ตรวจสอบ 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่าย (รายได้) ภาษี
เงนิได ้

211.23 30.74 (75.87) 

รายการปรบัปรงุกระทบก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่าย (รายได)้ ภาษีเงินได้ 
เป็นเงนิสดรบั (จ่าย) จากกจิกรรมด าเนินงาน :    
ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะ
เกดิขึน้และหนี้สญู (กลบัรายการ) 

4.30 35.02 37.66 

ค่าเผื่อการลดลงของมลูค่าสนิคา้คงเหลอื - 0.04 1.71 
ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 35.77 46.08 50.92 
ก าไรจากการยกเลกิสญัญาเช่า - - 0.28 
(ก าไร) ขาดทุนจากการจ าหน่ายและเลิกใช้
สนิทรพัย ์

(0.08) 1.13 (0.11) 

ขาดทุนจากการจ าหน่ายและเลิกใช้สนิทรพัย์
ไม่มตีวัตน 

- - 0.61 

ดอกเบีย้รบั (0.43) (1.02) (0.35) 
รายไดเ้งนิปันผล - - - 
ค่าใชจ้่ายผลประโยชน์พนักงาน 1.65 2.69 3.42 
ดอกเบีย้จ่าย 10.82 36.49 54.68 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลีย่นแปลง
ในสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิด าเนินงาน 

263.25 151.17 72.96 

การเปล่ียนแปลงในสินทรพัยด์ าเนินงาน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง 
ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้หมุนเวยีนอื่น 10.86 (52.80) 19.32 
สนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญา (109.48) 9.33 6.20 
สนิคา้คงเหลอื 1.36 (3.05) (0.40) 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 4.18 1.34 (0.72) 
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น (7.34) (13.64) 5.08 
การเปลี่ยนแปลงในหนี้สนิด าเนินงานเพิม่ขึน้ 
(ลดลง) 

   

เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้หมุนเวยีนอื่น (10.93) 26.80 64.70 
ประมาณการหนี้สนิหมุนเวยีนอื่น - (1.66) - 
หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 0.94 16.23 (16.75) 
ประมาณการหนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น (2.13) - - 
จ่ายหนี้สนิผลประโยชน์พนักงาน (0.15) - - 
เงนิอุดหนุนรอการรบัรู ้ (0.60) (0.60) (0.60) 
เงนิสดรบัจากการด าเนินงาน 149.95 132.73 147.71 
จ่ายภาษเีงนิได ้ (91.70) (38.63) (26.23) 
เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 58.26 94.10 121.49 
    
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 
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งบกระแสเงินสด 

งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 
31 ธ.ค. 2565 
ตรวจสอบ 

31 ธ.ค. 2566 
ตรวจสอบ 

31 ธ.ค. 2567 
ตรวจสอบ 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
เงนิฝากธนาคารทีต่ดิภาระค ้าประกนั (เพิม่ขึน้) 
ลดลง 

- 2.99 0.76 

เงนิสดรบัคนืเงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บรษิทัย่อย - - - 
เงินสดจ่ายจากเงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่บรษิัท
ย่อย 

- - - 

เงนิสดจ่ายสุทธจิากการซื้อธุรกจิ - (842.55) (34.53) 
เงนิจ่ายซื้อเงนิลงทุน - - - 
เงนิสดจ่ายซื้อทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ (19.62) (28.62) (31.03) 
เงนิจ่ายล่วงหน้าค่าเช่าทีด่นิ - (30.00) - 
เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายสนิทรพัย์ 2.58 - 0.92 
เงนิสดจ่ายซื้อสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน (1.37) (0.69) (5.60) 
เงนิสดรบัเงนิประกนัสนิทรพัยส์ทิธกิารใช้ 0.92 - - 
เงนิสดจ่ายเงนิประกนัสนิทรพัยส์ทิธกิารใช้ (1.80) (0.20) (0.01) 
เงนิสดรบัดอกเบีย้รบั 0.43 1.02 0.35 
เงนิสดรบัจากเงนิปันผล - - - 
เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (18.86) (898.04) (69.14) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จาก
สถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ 

- - 31.07 

เงนิสดรบัจากเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากบุคคลและ
บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั 

- 10.00 38.00 

เงนิสดจ่ายช าระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคล
และบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั 

- - (5.00) 

เงินสดรบัจากเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบัน
การเงนิ 

- 800.00 105.00 

เงินสดจ่ายช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจาก
สถาบนัการเงนิ 

(6.07) (10.50) (214.90) 

เงินสดจ่ายช าระต้นทุนทางการเงินของเงิน
กูย้มืระยะยาว 

- (2.00) (0.53) 

เงนิสดจ่ายช าระหนี้สนิตามสญัญาเช่า (7.00) (6.86) (6.05) 
เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายหุน้ทุนซื้อคนื - 0.02 - 
เงนิสดจ่ายเงนิปันผล (192.60) (29.86) - 
เงนิสดจ่ายเงนิปันผลส่วนได้เสยีที่ไม่มอี านาจ
ควบคุม 

- - (0.00) 

เงนิสดจ่ายดอกเบีย้จ่าย (10.82) (36.49) (54.60) 
เงนิสดรบัค่าหุ้นจากส่วนได้เสียที่ไม่มอี านาจ
ควบคุม 

0.20 0.00 - 

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรม
จดัหาเงิน 

(216.29) 724.32 (107.01) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลง  - 
สุทธ ิ

(176.90) (79.62) (54.66) 
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งบกระแสเงินสด 

งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 
31 ธ.ค. 2565 
ตรวจสอบ 

31 ธ.ค. 2566 
ตรวจสอบ 

31 ธ.ค. 2567 
ตรวจสอบ 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัตน้ปี 330.12 153.22 73.60 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี 153.22 73.60 18.94 

 

6.4 อตัราส่วนทางการเงิน 

งบกระแสเงินสด หน่วย 
งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 

31 ธ.ค. 2565 
ตรวจสอบ 

31 ธ.ค. 2566 
ตรวจสอบ 

31 ธ.ค. 2567 
ตรวจสอบ 

อตัราก าไรขัน้ตน้ รอ้ยละ 52.36 35.68 19.83 
อัตราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี 
ค่าเสื่อมราคา 

รอ้ยละ 39.26 15.00 3.62 

อตัราก าไรสุทธ ิ รอ้ยละ 26.58 2.77 (10.01) 
อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนผูถ้อืหุน้ เท่า 0.32 1.59 1.69 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 20.67 2.29 (10.38) 

 

7. การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงิน 
รายได้จากการให้บริการ 

ในปี 2567 รายไดจ้ากการใหบ้รกิารรวมเท่ากบั  771.07 ลา้นบาท โดยประกอบไปดว้ยรายไดจ้ากการใหบ้รกิารทาง
การแพทยเ์ท่ากบั 147.73 ลา้นบาท รายไดจ้ากการประกอบกจิการโรงพยาบาล 623.33 ลา้นบาท 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารทางการแพทย์: ในปี 2567 เท่ากบั 147.73 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 19.53 จาก 183.60 ลา้น
บาท โดยรายได้ในส่วนที่ลดลงในปี 2567 เป็นรายได้ที่เกี่ยวกับการตรวจสุขภาพแรงงานต่างด้าว  เป็นหลัก 
เนื่องจากในปี 2567 กลุ่มลูกคา้แรงงานต่างดา้วของบรษิทัฯ มคีวามล่าชา้ในการขึน้ทะเบยีนจงึมกีารน าส่งใหท้ าการ
ตรวจสุขภาพล่าชา้ 
รายไดจ้ากการประกอบกจิการโรงพยาบาล: ในปี 2567 เท่ากบั 623.33 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 28.25 จาก 486.02  
ล้านบาท  โดยรายได้ในส่วนทีเ่พิม่ขึ้นมาจากจ านวนคนไขท้ีเ่ขา้มารบัการรกัษาในโรงพยาบาลเพิม่ขึน้  แต่รายได้
เฉลี่ยต่อบลิลดลง เนื่องจากในปี 2567 ทางส านักงานหลกัประกนัสุขภาพแห่งชาติ (สปสช.) มกีารปรบันโยบายการ
เบกิตาม Fee Schedule ของปี 2567 มกีารปรบัลดรายการเบกิจ่ายลง เช่น ค่าบรกิารทางการแพทยใ์นส่วนของค่า
แพทย ์จากเดมิ 200 บาทต่อราย ปรบัเป็นไม่จ่ายค่าบรกิารทางการแพทย ์และ การปรบันโยบายของคลนิิก จากเดมิ
เบกิจ่ายตาม Fee Schedule เป็นเหมาจ่ายตามจ านวนประชากรในแต่ละคลนิิก เป็นตน้ 
 
รายได้อ่ืน 

ในปี 2567 บริษัทมีรายได้อื่นเท่ากับ 7.16 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ1.68 จาก 7.04 ล้านบาท ประกอบไปด้วย 
ดอกเบีย้รบั ก าไรจากการจ าหน่ายทรพัยส์นิ และรายไดค้่าขายอาหาร-น ้าดื่ม เป็นตน้ 
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ต้นทุนการให้บริการ 

ในปี 2567 บรษิทัมตีน้ทุนขายและบรกิาร เท่ากบั 618.13 ลา้นบาท ประกอบดว้ย 

ต้นทุนจากการใหบ้รกิารทางการแพทย์: ในปี 2567 เท่ากบั 106.89 ล้านบาท ลดลงรอ้ยละ 6.73 จาก 114.60 ล้าน
บาท โดยตน้ทุนทีล่ดลงสอดคลอ้งกบัรายไดท้ีล่ดลง 

ต้นทุนในการประกอบกจิการโรงพยาบาล: ในปี 2567 เท่ากบั 511.24 ล้านบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 61.74 จาก 316.08 
ล้านบาท  ส าหรบัต้นทุนในส่วนที่เพิม่ขึ้นมาจากทางโรงพยาบาล ไอเอ็มเอช สลีม ซึ่งในปี 2566 มกีารจดัท างบ
การเงนิรวม ภายหลงัซื้อหุน้โรงพยาบาลมเหสกัข์ ตัง้แต่วนัที่ 1 มถิุนายน เป็นต้นไป (ต้นทุน 7 เดอืนตัง้แต่เดอืน
มถิุนายน ถงึธนัวาคม 2566) ดงันัน้ตน้ทุนทีเ่พิม่ขึน้ค านวณเตม็ปีเป็นปีแรก 
 

ต้นทุนในการจดัจ าหน่ายและค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ในปี 2567 บรษิทัมตีน้ทุนในการจดัจ าหน่ายเท่ากบั 15.11 ล้านบาท ลดลงรอ้ยละ 11.63 จาก 17.10 ล้านบาท และ
บรษิทัมคี่าใชจ้่ายในการบรหิารเท่ากบั 128.50 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.49  จาก 126.62 ลา้นบาท 

 
ผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น 

ในปี 2567 บรษิัทฯ มผีลขาดทุนด้านเครดติที่คาดว่าจะเกิดขึ้นเท่ากบั 37.66 ล้านบาท เพิม่ขึ้นร้อยละ 7.54 จาก 
35.02 ล้านบาท โดยผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้เกดิจากการตัง้ประมาณการเกี่ยวกบัรายไดท้ีใ่หบ้รกิารแก่
ผูป่้วยภายใตส้ทิธสิปสช. ทีเ่ป็นลูกคา้ในกลุ่มลูกคา้ COVID-19 เป็นหลกั ซึง่เกดิความล่าชา้ในการเบกิเงนิกบัทางภาครฐั 

 

ต้นทุนทางการเงิน 

ในปี 2567 บรษิทัมตีน้ทุนทางการเงนิเท่ากบั 54.68 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 49.87 จาก 36.49 ลา้นบาท เน่ืองจาก

ในระหว่างปี 2566 มีการกู้ยืมเงินสถาบันการเงินแห่งหนึ่ง จ านวนเงิน 800 ล้านบาท เพื่อซื้อหุ้นสามัญของบริษัท 

โรงพยาบาลมเหสกัข ์จ ากดั ดงันัน้ในปี 2567 จงึเป็นการค านวณตน้ทุนทางการเงนิทีเ่กดิขึน้เตม็ปี 

 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 งบการเงนิรวมของบรษิทัฯ มสีนิทรพัย์รวมเท่ากบั 2,104.21 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน
หน้าเท่ากบั 109.07 ลา้นบาท และมหีนี้สนิรวมเท่ากบั 1,268.30 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อนหน้าเท่ากบั 36.99 ลา้นบาท 
จากการเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิทีส่ าคญั คอื เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด , สนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญา 
– หมุนเวยีน , ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ - สุทธ ิ, เงนิเบกิเกินบญัชแีละเงนิกู้ระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ , เงนิกู้ยมื
กรรมการ และ เงนิกูย้มืระยะยาวรวมทัง้ส่วนของเงนิกูย้มืระยะยาวทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 เท่ากบั 18.94 ล้านบาทลดลงจากปี
ก่อนหน้าเท่ากบั 54.66 ลา้นบาท เน่ืองจากการช าระคนืเงนิกูย้มืสถาบนัการเงนิแห่งหนึ่ง 
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สนิทรพัย์ทีเ่กดิจากสญัญา – หมุนเวยีนของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 เท่ากบั 311.22 ล้านบาทลดลง
จากปีก่อนหน้าเท่ากบั 43.53 ลา้นบาท เน่ืองจากการตัง้ส ารองหนี้สงสยัจะสญู จากรายไดโ้ควดิ – 19 ตามสดัส่วนจาก
การช าระหนี้จากภาครฐัในปีปัจจุบนั จ านวนเงนิ 43.20 ลา้นบาท 

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ – สุทธขิองบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 เท่ากบั 757.22 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปี
ก่อนหน้าเท่ากบั 13.74 ล้านบาท เนื่องจากมกีารลงทุนในเครื่องมอืแพทย์เพิม่ขึ้น รวมทัง้มกีารปรบัปรุงหอ้งอาหาร
คนไข ้หอ้งผูป่้วยใน และปรบัปรุงอาคารตามพืน้ทีต่่างๆ เพื่อรองรบัคนไขจ้ านวนมาก 

เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกู้ระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิของบรษิทัฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2567 เท่ากบั 31.07 
ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าทัง้จ านวน เนื่องจากทางสปสช.อยู่ระหว่างตรวจสอบข้อมูลผู้ป่วยนอกในพื้นที่
กรุงเทพฯ เหตุจากคลนิิกเอกชนไดร้อ้งขอตรวจสอบขอ้มูลการจ่าย ทัง้การจ่าย OP Refer และ OP Fee Schedules  
ซึ่งคณะอนุกรรมการหลกัประกนัสุขภาพระดบัเขต (อปสข.) กรุงเทพมหานคร มมีตใิห ้สปสช.ชะลอการจ่ายงบ OP 
Refer และ งบ CR ตัง้แต่งวดที่ 2 ของเดอืนกรกฎาคม 2567 จนกว่าการตรวจสอบจะแล้วเสรจ็ โดยบรษิทัฯ คาดว่า
ทางสปสช. จท าการตรวจสอบขอ้มลูแลว้เสรจ็และบรษิทัฯ จะไดร้บัเงนิภายในไตรมาส 2 ของปี 2568 

เงินกู้ยืมกรรมการของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2567 เท่ากับ 43 ล้านบาทเพิ่มขึ้น 33 ล้านบาท อตัรา
ดอกเบีย้รอ้ยละ 1.60 – 2.28 ต่อปี เพื่อส าหรบัเป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในกจิการ 

เงินกู้ยืมระยะยาวรวมทัง้ส่วนของเงินกู้ยมืระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปีของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2567 เท่ากบั 677.08 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อนหน้า 110.42 ลา้นบาท จากการช าระเงนิตามสญัญาเงนิกูย้มื
กบัสถาบนัการเงนิ 

บริษัทฯ มีกระแสเงินสดได้มาจากจากกิจกรรมด าเนินงานส าหรบัปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธนัวาคม 2567 จ านวน 
121.49 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้หมุนเวยีนอื่น เป็นหลกั 

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมลงทุนส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2567 จ านวน 69.14 ล้านบาท 
โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการจ่ายซื้อทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ เป็นหลกั 

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2567 จ านวน 107.01 ล้าน
บาท โดยมสีาเหตุหลกัมาจากเงนิสดจ่ายช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ เป็นหลกั 

  ภาระผกูพนัและหน้ีสินท่ีอาจเกิดขึ้น 

  ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 และ 2566 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมภีาระผกูพนัและหนี้สนิทีอ่าจเกดิขึน้ ดงันี้ 

  ภาระผกูพนัเกีย่วกบัรายจ่ายฝ่ายทุน 

  บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมภีาระผกูพนัเกีย่วกบัรายจ่ายฝ่ายทุนทีค่งเหลอืตอ้งจ่าย ดงันี้ 

 ล้านบาท 

 งบการเงินรวม  งบการเงินเฉพาะกิจการ 

 2567  2566  2567  2566 

การก่อสรา้งอาคาร 43.83  34.30  -  - 

การซื้อเครื่องมอืแพทย ์ -  0.78  -  0.78 
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การตดิตัง้ระบบสารสนเทศ 2.17  0.51  -  0.51 

  

  ภาระผกูพนัเกีย่วกบัสญัญาเช่าทีด่นิ 

  เมื่อวนัที ่28 กนัยายน 2565 บรษิทัย่อย (ผูเ้ช่า) ท าสญัญาเช่าทีด่นิ มกี าหนด 30 ปีกบับุคคลภายนอก เพื่อใชส้ าหรบั

ประกอบธุรกจิหลกัเกี่ยวกบัโรงพยาบาลและประกอบกจิการอื่นๆ ตามวตัถุประสงค์ของผูเ้ช่า ซึ่งก าหนดใหว้นัเริม่ต้น

การเช่า คอืวนัจดทะเบยีนการเช่าทีส่ านักงานทีด่นิ โดยไปจดทะเบยีนสทิธกิารเช่าทรพัยส์นิ ณ ส านักงานทีด่นิเมื่อวนัที ่

31 มกราคม 2566 มกี าหนดระยะเวลาตัง้แต่วนัที ่31 มกราคม 2566 ถงึวนัที ่31 มกราคม 2596 โดยมรีายละเอยีดการ

จ่ายช าระค่าเช่าดงันี้ 

1. ค่าหน้าดนิ รวมเป็นเงนิ 133,961,316.75 บาท โดยผู้เช่าตกลงช าระค่าหน้าดนิให้แก่ผู้เช่าตามก าหนด

ระยะเวลาดงันี้ 

งวดท่ี ค่าหน้าดินใน

พื้นท่ีกรงุเทพฯ 

(บาท) 

ค่าหน้าดินใน

พื้นท่ี

สมุทรปราการ 

(บาท) 

ค่าหน้าดินรวม 

(บาท) 

ก าหนดเวลาในการช าระ 

1 27,934,714.38 2,065,285.62 30,000,000.00 ในวนัทีจ่ดทะเบยีนการเช่า 

2 13,644,964.74 1,008,807.51 14,653,772.25 ในวนัทีค่รบก าหนดจดทะเบยีนการเช่า 1 ปี 

หรือภายใน 30 วนัหลงัจากวนัแรกที่ IMH 

ได้รบัเงินจากการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่ม

ทุนต่อประชาชนทัว่ไปและ/หรือบุคคลใน

วงจ ากดั แลว้แต่วนัใดจะถงึก่อน 

3 41,579,679.12 3,074,093.13 44,653,772.25 ในวนัทีค่รบก าหนดจดทะเบยีนการเช่า 2 ปี 

4 41,579,679.12 3,074,093.13 44,653,772.25 ในวนัทีค่รบก าหนดจดทะเบยีนการเช่า 3 ปี 

 

2. ผู้เช่าตกลงช าระค่าเช่าให้แก่ผู้ให้เช่าเป็นรายปี เริ่มต้นในปีที่ 4 ของการเช่า ในอัตราเริ่มต้น 
ปีละ 10,080,000.00 บาท และใหป้รบัเพิม่ค่าเช่าขึน้ 5 เปอร์เซน็ต์ในทุก 5 ปี ตัง้แต่ปีที ่6 เรื่อยไปตลอด
อายุสญัญา 30 ปีตามอตัราค่าเช่าทีด่นิดงัต่อไปนี้ 

ปีท่ี อตัราค่าเช่าท่ีดินท่ี
เช่าต่อปีในพื้นท่ี
กรงุเทพฯ (บาท) 

อตัราค่าเช่าท่ีดินท่ีเช่า
ต่อปีในพื้นท่ี

สมุทรปราการ (บาท) 

อตัราค่าเช่าท่ีดินท่ีเช่า 
ต่อปีรวม (บาท) 

ปีที ่1 - 3 ไม่ตอ้งช าระค่าเช่า 
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ปีที ่4 - 5 9,386,064.03 693,935.97 10,080,000.00 

ปีที ่6 - 10 9,855,367.23 728,632.77 10,584,000.00 

ปีที ่11 - 15 10,348,135.59 765,064.41 11,113,200.00 

ปีที ่16 - 20 10,865,542.37 803,317.63 11,668,860.00 

ปีที ่21 - 25 11,408,819.49 843,483.51 12,252,303.00 

ปีที ่26 - 30 11,979,260.47 885,657.68 12,864,918.15 

รวม 291,057,753.81 21,518,651.94 312,576,405.75 

 

 เมื่อวนัที ่31 มกราคม 2566 บรษิทัไดจ้่ายช าระค่าหน้าดนิงวดที ่1 แล้วเป็นจ านวนเงนิ 30 ล้านบาท ซึ่งแสดงไว้ใน
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่นในงบฐานะการเงนิ 

 ต่อมาเมื่อวนัที ่1 มนีาคม 2566 บรษิทัย่อยและผูใ้หเ้ช่าไดท้ าบนัทกึขอ้ตกลงแนบทา้ยสญัญาเช่าทีด่นิ มกี าหนด 
30 ปี ฉบบัลงวนัที ่28 กนัยายน 2565 เพื่อเป็นส่วนหนึ่งของสญัญาเช่าทีด่นิ โดยท าขอ้ตกลงว่าผูเ้ช่าประสงคจ์ะเริม่ตน้
เขา้ไปครอบครองท าประโยชน์ดว้ยการก่อสรา้งอาคาร สิง่ปลูกสรา้ง ในทรพัยส์นิทีเ่ช่าตามสญัญาเช่าทีด่นิตัง้แต่วนัที ่1 
มกราคม 2567 เป็นต้นไป โดยผู้ให้เช่าตกลงให้ความร่วมมอื และอ านวยความสะดวกในการออกหนังสือยนิยอม 
อนุญาตใหแ้ก่ผูเ้ช่า ซึ่งคู่สญัญาตกลงถอืเอาวนัที่ 1 มกราคม 2567 เป็นวนัเริม่ต้นการเช่า และใหถ้ือวนัทีส่ิ้นสุดของ
สญัญาเช่าคือวนัที่ 31 มกราคม 2596 ส่วนเงื่อนไขข้อตกลงอื่นๆ ยงัคงยึดถือและปฏิบตัิตามสญัญาเช่าที่ดินและ
หนังสอืสญัญาเช่าทีจ่ดทะเบยีนทุกประการ 

 และต่อมาเมื่อวนัที ่3 มกราคม 2567 บรษิทัย่อยและผูใ้หเ้ช่าไดท้ าบนัทกึขอ้ตกลงแนบทา้ยสญัญาเช่าทีด่นิใหม่ 
โดยท าขอ้ตกลงว่าผูเ้ช่าประสงค์จะเริม่ต้นเขา้ไปครอบครองท าประโยชน์ในทรพัย์สนิทีเ่ช่าตามสญัญาเช่าทีด่นิตัง้แต่
วนัที ่1 มกราคม 2568 เป็นตน้ไป ซึง่คู่สญัญาตกลงถอืเอาวนัที ่1 มกราคม 2568 เป็นวนัเริม่ตน้การเช่า 

 บรษิทัย่อยมภีาระผกูพนัทีต่อ้งจ่ายช าระในอนาคตภายใตส้ญัญาขา้งตน้ ดงันี้ 

 ล้านบาท 

 งบการเงินรวม 

 ค่าหน้าดิน  ค่าเช่าท่ีดิน 

 2567  2566  2567  2566 

จ่ายช าระ        

ภายในหนึ่งปี 59.31  14.65  -  - 

มากกว่าหนึ่งปี แต่ไม่เกนิ
หา้ปี 

44.65  89.31  41.33  30.74 

มากกว่าหา้ปี -  -  271.25  281.83 
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  ภาระผกูพนัเกีย่วกบัสญัญาเช่าด าเนินงาน 

  บรษิทัและบรษิทัย่อยไดเ้ขา้ท าสญัญาเช่าด าเนินงานทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการเช่ายานพาหนะ และเครื่องใชส้ านักงาน 

อายุของสญัญามรีะยะเวลาตัง้แต่ 1 ถงึ 5 ปี 

 บรษิทัและบรษิทัย่อยมจี านวนเงนิขัน้ต ่าทีต่อ้งจ่ายในอนาคตทัง้สิน้ภายใตส้ญัญาขา้งตน้ดงันี้ 

 ล้านบาท 

 งบการเงินรวม  งบการเงินเฉพาะกิจการ 

 2567  2566  2567  2566 

จ่ายช าระ        

ภายในหนึ่งปี 0.55  1.41  0.31  0.20 

มากกว่าหนึ่งปี แต่ไม่เกนิ
หา้ปี 

0.33  1.20  0.19  - 

  

  คดีความ 

ไม่ม ี

  

8. ภาวะอตุสาหกรรม 

ธุรกจิการใหบ้รกิารตรวจสุขภาพเคลื่อนทีไ่ดร้บัความนิยมเพิม่ขึน้เป็นอย่างมากนับตัง้แต่มกีารประกาศใชก้ฎหมาย
คุม้ครองแรงงาน อาศยัอ านาจตามขอ้ความในมาตรา 6 และมาตรา 107 แห่งพระราชบญัญตัคิุม้ครองแรงงาน พ.ศ. 2541 
โดยบงัคบัให้ผู้ประกอบการจดัให้มกีารตรวจสุขภาพของลูกจ้างที่ท างานเกี่ยวกับปัจจยัเสี่ยงโดยแพทย์แผนปัจจุบนั
ชัน้หนึ่งทีไ่ดร้บัใบอนุญาตประกอบวชิาชพีเวชกรรมดา้นอาชวีเวชศาสตร ์หรอืผ่านการอบรมดา้นอาชวีเวชศาสตร ์หรอืทีม่ี
คุณสมบตัติามทีก่ระทรวงแรงงานและสวสัดกิารสงัคมออกกฎหมายประกาศก าหนด โดยตอ้งตรวจสุขภาพลูกจา้งครัง้แรก
ให้เสร็จสิ้นภายในสามสิบวันนับตัง้แต่วันรับเข้าท างาน และตรวจสุขภาพต่อเนื่องอย่างน้อยปีละหนึ่งครัง้ ท าให้
ผูป้ระกอบการ โดยเฉพาะโรงงานทีม่ขีนาดใหญ่ ซึ่งมลูีกจา้งจ านวนมากมคีวามต้องการใชบ้รกิารโรงพยาบาลเพื่อตรวจ
สุขภาพ ซึง่เป็นผลใหธุ้รกจิใหบ้รกิารตรวจสุขภาพเคลื่อนทีไ่ดร้บัประโยชน์จากการประกาศใชก้ฎหมายนี้ 

ส าหรบัภาคธุรกจิทีใ่หบ้รกิารตรวจสุขภาพในประเทศไทย กฎหมายก าหนดโดยในการใหบ้รกิารตรวจสุขภาพนอก
สถานที ่ตอ้งจดทะเบยีนเป็นโรงพยาบาลทีม่ผีูป่้วยไวค้า้งคนืตามกฎหมายก าหนด โดยผูใ้หส่้วนใหญ่จะเป็นโรงพยาบาลที่
มกีารรกัษาครบวงจร ซึ่งจะมทีมีแพทย์และพยาบาลทีม่คีวามช านาญการในหลายประเภทของการรกัษา และจะมแีผนก
ตรวจสุขภาพเป็นแผนกหนึ่งในโรงพยาบาล โดยผูใ้ชบ้รกิารกบัโรงพยาบาลส่วนใหญ่เป็นลูกคา้บุคคลทัว่ไป 

 

แนวโน้มอตุสาหกรรม 
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การขยายตวัของแรงงานและโรงงานอตุสาหกรรมแยกตามพื้นท่ี 
การเตบิโตจ านวนโรงงานทีจ่ดทะเบยีนกบักระทรวงอุตสาหกรรมและไดร้บัอนุญาตใหป้ระกอบกจิการ โดยมรีายละเอยีด 
ดงันี้ 

ทีม่า : ศูนยข์อ้มลูธุรกจิอุตสาหกรรม ศูนยเ์ทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสาร กรมโรงงานอุตสาหกรรม (www.ict.industry.go.th) 

แนวโน้มการเติบโตของโรงงานอตุสาหกรรมและแรงงานในประเทศไทย (พ.ศ. 2551 – 2567) 

ในช่วงระยะเวลากว่า 17 ปี ตัง้แต่ปี 2551 ถึง 2567 ภาคอุตสาหกรรมของประเทศไทยไดแ้สดงใหเ้หน็ถึงการ
เปลี่ยนแปลงในด้านจ านวนโรงงานอุตสาหกรรม และจ านวนแรงงานที่เกี่ยวข้องอย่างชดัเจน โดยมีการจ าแนกพื้นที่
ออกเป็นสองส่วนหลกั ไดแ้ก่ เขตกรุงเทพมหานคร และเขตภูมภิาค 

เริม่จาก พื้นที่กรุงเทพมหานคร ในช่วงต้นของระยะเวลาดงักล่าว (ปี 2551) มจี านวนโรงงานอยู่ที ่18.56 พนั
โรงงาน และมจี านวนแรงงานอยู่ที ่0.56 ล้านคน ทุนจดทะเบยีนอยู่ที ่0.30 ล้านล้านบาท อย่างไรกต็าม เมื่อเวลาผ่านไป 
จ านวนโรงงานในพื้นทีก่รุงเทพฯ กลบัมแีนวโน้มลดลงอย่างต่อเนื่อง จนกระทัง่ในปี 2567 เหลอืเพยีง 5.95 พนัโรงงาน
เท่านัน้ ขณะทีจ่ านวนแรงงานยงัคงอยู่ในระดบัคงทีต่ัง้แต่ปี 2563 ถงึ 2567 ที ่0.37 ล้านคน ซึ่งนับว่าเป็นการหดตวัอย่าง
เหน็ไดช้ดัของภาคอุตสาหกรรมในเขตเมอืงหลวง แมว้่ามลูค่าทุนจดทะเบยีนจะเพิม่ขึน้จาก 0.30 ลา้นลา้นบาทในปี 2551 
เป็น 0.67 ล้านล้านบาทในปี 2567 กต็าม สะทอ้นใหเ้หน็ว่าโรงงานทีย่งัด าเนินกจิการอยู่ในกรุงเทพมหานครนัน้ส่วนใหญ่
เป็นโรงงานขนาดใหญ่ทีม่ศีกัยภาพในการแขง่ขนัและปรบัตวัสงู 

ในทางตรงกนัขา้ม เขตภูมภิาค มแีนวโน้มการเตบิโตทีต่่อเนื่องและชดัเจน ทัง้ในดา้นจ านวนโรงงาน ทุน และ
แรงงาน โดยในปี 2551 เขตภูมภิาคมจี านวนโรงงานอยู่ที ่108.10 พนัโรงงาน มทีุนจดทะเบยีนรวม 4.28 ล้านล้านบาท 
และมจี านวนแรงงาน 3.18 ล้านคน ตลอดช่วงเวลาดงักล่าว ตวัเลขเหล่านี้เพิม่ขึน้อย่างสม ่าเสมอ โดยในปี 2567 จ านวน
โรงงานเพิม่ขึน้เป็น 67.77 พนัโรงงาน* (*หมายเหตุ: ในช่วงปี 2563 เป็นต้นมา ระบบการนับจ านวนโรงงานเปลี่ยนจาก
หน่วยพนัโรงงานมาเป็นหน่วยจรงิ ท าให้จ านวนลดลงตามรูปแบบการรายงาน แต่ยงัคงแสดงแนวโน้มการเติบโตได้) 
ขณะที่ทุนจดทะเบียนเพิ่มขึ้นเป็น 8.88 ล้านล้านบาท และจ านวนแรงงานเพิ่มขึ้นเป็น 3.63 ล้านคน ซึ่งแสดงถึงการ
กระจายตวัของอุตสาหกรรมไปยงัพืน้ทีภู่มภิาคอย่างเด่นชดั โดยเฉพาะในเขตนิคมอุตสาหกรรมตา่งๆ ทีม่กีารเตบิโตอย่าง
ต่อเนื่อง 

หากพิจารณาจากข้อมูลรวมทัง้ประเทศ จ านวนโรงงานในปี 2563 มีอยู่ที่ 70,410 โรงงาน และเพิ่มขึ้นเป็น 
73,710 โรงงานในปี 2567 คดิเป็นอตัราการเตบิโตเฉลีย่ต่อปี (CAGR) ประมาณรอ้ยละ 0.80 ส่วนจ านวนแรงงานเพิม่จาก 
3.72 ล้านคนในปี 2563 เป็น 4.01 ล้านคนในปี 2567 คิดเป็นอัตราการเติบโตเฉลี่ยต่อปี (CAGR) ที่ร้อยละ 1.27 

ปี พ.ศ . 2551 2552 2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 2567

ในเขต กทม.

จ ำนวนโรงงำน (พันโรงงำน) 18.56     18.38     17.68     17.70     17.67     17.76     17.75     17.55     17.30    17.14     17.15     16.28     5.82     6.20    6.13     5.98     5.95     

ทุน (ล้ำนล้ำนบำท) 0.30      0.30      0.30      0.31      0.31      0.31      0.31      0.31      0.41      0.42      0.43      0.55      0.47    0.64    0.65     0.66     0.67     

คนงำน (ล้ำนคน) 0.56      0.56      0.55      0.55      0.55       0.55      0.55      0.53      0.53      0.53      0.52      0.50      0.37    0.37    0.37     0.37     0.37     

ในเขต ภูมิภาค

จ ำนวนโรงงำน (พันโรงงำน) 108.10   110.14   111.94   114.41   117.16    120.42   123.50   122.27   120.79   122.30   123.38   122.52   64.59   66.30   67.10   66.72   67.77   

ทุน (ล้ำนล้ำนบำท) 4.28      4.46       4.56       4.79       4.99       5.29      5.47       5.70      6.74      6.97       7.25       7.29      7.19     7.55     7.84     8.36     8.88     

คนงำน (ล้ำนคน) 3.18      3.22      3.28      3.36      3.42       3.51      3.53      3.41      3.44      3.48      3.52      3.52      3.35    3.43    3.50     3.54     3.63     

รวมจ านวนโรงงาน (พันโรงงาน) 126.66  128.52  129.62  132.10  134.83  138.18  141.25  139.82  138.08  139.45  140.54  138.81  70.41  72.50  73.23  72.70  73.71  

รวมคนงาน (ล้านคน) 3.75      3.78      3.83      3.91      3.97      4.07      4.08      3.94      3.97      4.01      4.04      4.02      3.72    3.80    3.88     3.91    4.01    
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โดยเฉพาะในพืน้ที ่ภูมภิาค จ านวนโรงงานเพิม่จาก 64,591 โรงงานในปี 2563 เป็น 67,770 โรงงานในปี 2567 คดิเป็น
อตัราการเตบิโตเฉลี่ยต่อปี (CAGR) ประมาณรอ้ยละ 0.81 และจ านวนแรงงานเพิม่จาก 3.35 ล้านคน เป็น 3.63 ล้านคน
ในช่วงเวลาเดยีวกนั คดิเป็นอตัราการเตบิโตเฉลี่ยต่อปี (CAGR) ประมาณรอ้ยละ 1.40 การเคลื่อนยา้ยและขยายตวัของ
ภาคอุตสาหกรรมจากเขตกรุงเทพมหานครไปยงัเขตภูมภิาคนัน้ ไม่เพยีงแต่ส่งผลใหเ้กดิการกระจายโอกาสและทรพัยากร
อย่างทัว่ถึง แต่ยังแสดงให้เห็นถึงการวางแผนด้านพื้นที่และโครงสร้างพื้นฐานของประเทศ ที่สนับสนุนการพฒันา
อุตสาหกรรมใหเ้ตบิโตในทศิทางทีย่ ัง่ยนื บรษิทัต่างๆ ทีด่ าเนินธุรกจิในภาคอุตสาหกรรมจงึมแีนวโน้มทีจ่ะขยายสาขาไป
ยงันิคมอุตสาหกรรมส าคญัในภูมภิาคมากขึน้ ซึง่จะส่งผลดตี่อเศรษฐกจิในระยะยาว 

นิคมอตุสาหกรรมในประเทศไทย 
 ภาพรวมของนิคมอุตสาหกรรมในประเทศไทย ปี 2567 มจี านวน นิคมอุตสาหกรรมรวมทัง้สิ้น 68 แห่ง และ 

ท่าเรอือุตสาหกรรม 1 แห่ง (คอืท่าเรอือุตสาหกรรมมาบตาพุด) ซึ่งครอบคลุมพืน้ทีท่ ัง้หมด 16 จงัหวดั ทัว่ประเทศ โดยมี
การกระจายตวัของนิคมอุตสาหกรรมอย่างชดัเจนใน ภาคกลางและภาคตะวนัออก ซึ่งรวมกนัแล้วมมีากกว่า 60 แห่ง 
ขณะทีจ่งัหวดัอื่นๆ มกีารตัง้นิคมฯ เพยีงไม่กีแ่ห่ง โดยสามารถแบ่งทีต่ัง้ของนิคมอุตสาหกรรม ไดด้งันี้ 

ทีม่า : การนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (กนอ.) (www.ieat.go.th) 

  
พื้นที่ที่มีความหนาแน่นของนิคมอุตสาหกรรมสูงที่สุด คือ จงัหวดัชลบุรี ซึ่งมีถึง 18 นิคมอุตสาหกรรม และ

ตามมาด้วย จงัหวดัระยอง ที่มจี านวน 17 นิคมอุตสาหกรรม ทัง้สองจงัหวดันี้ตัง้อยู่ในเขตพฒันาพเิศษภาคตะวนัออก 
(EEC) ซึ่งประกอบดว้ยพืน้ทีส่ามจงัหวดัหลกั ไดแ้ก่ ชลบุร ีระยอง และฉะเชงิเทรา พืน้ทีน่ี้ไดร้บัการพฒันาอย่างต่อเนื่อง
จากภาครฐั ส่งผลให้เกิดการลงทุนจากทัง้ในและต่างประเทศอย่างต่อเนื่อง จนกลายเป็นศูนย์กลางการผลติส าคญัของ
ประเทศ นอกจากนี้  ยังมีนิคมอุตสาหกรรมกระจายตัวอยู่ ในจังหวัดต่างๆ เช่น กรุงเทพมหานคร สมุทรปราการ 
สมุทรสงคราม อยุธยา สระบุรี และฉะเชิงเทรา โดยแต่ละจงัหวดัมีนิคมฯ ตัง้อยู่ประมาณ 3–5 แห่ง ส่วนที่เหลืออีก
ประมาณ 13 นิคมอุตสาหกรรมกระจายอยู่ในจงัหวดัอื่นๆ ได้แก่ ล าพูน พจิติร ราชบุร ีสงขลา อ่างทอง อุดรธานี และ
จงัหวดัอื่น ๆ ซึ่งแสดงถงึความพยายามในการกระจายการพฒันาอุตสาหกรรมไปยงัภูมภิาคอื่นๆ ของประเทศ ดา้นการ
ลงทุน มจี านวนโรงงานเปิดด าเนินการรวมทัง้สิ้น 5,021 โรงงาน ทุนสะสมรวมกว่า 16.8 ล้านล้านบาท และมกีารจ้าง
แรงงานรวม ประมาณ 1,077,784 คน ซึง่แสดงใหเ้หน็ถงึความส าคญัของภาคอุตสาหกรรมในการขบัเคลื่อนเศรษฐกจิของ
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ประเทศในปัจจุบนั จะเหน็ไดว้่า นิคมอุตสาหกรรมมบีทบาทส าคญัอย่างยิง่ในระบบเศรษฐกจิของประเทศไทย โดยเฉพาะ
ในพืน้ทีเ่ขต EEC ซึ่งมคีวามพรอ้มทัง้ดา้นโครงสรา้งพืน้ฐาน การคมนาคม และนโยบายสนับสนุนจากภาครฐั ท าใหพ้ืน้ที่
ดงักล่าวกลายเป็นศูนย์กลางการผลติ การลงทุน และนวตักรรมของภูมภิาคอาเซียนในอนาคต การขยายตวัของนิคม
อุตสาหกรรมยงัเป็นเครื่องมอืส าคญัในการกระจายความเจรญิทางเศรษฐกิจไปยงัภูมิภาคอื่นๆ ซึ่งไม่เพยีงแต่ช่วยลด
ความเหลื่อมล ้า แต่ยงัส่งเสรมิการจา้งงาน และสรา้งรายไดใ้หก้บัประชาชนในระดบัทอ้งถิน่ไดอ้ย่างยัง่ยนื 

สถานการณ์โรคไข้หวดัใหญ่ และแนวโน้มในปี 2567 
 โรคไข้หวดัใหญ่ (Influenza) ยงัคงเป็นโรคติดต่อทางระบบทางเดินหายใจที่สร้างผลกระทบต่อสุขภาพของ

ประชาชนอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะในประเทศไทยซึ่งเป็นประเทศในเขตรอ้นทีม่กีารระบาดของโรคนี้ไดต้ลอดทัง้ปี แมจ้ะ
มฤีดกูาลทีช่ดัเจนในช่วงหน้าฝนและตน้ฤดหูนาวกต็าม บรษิทัตระหนักถงึความส าคญัของการควบคุมการแพร่ระบาดของ
โรคไขห้วดัใหญ่มาโดยตลอด ซึ่งโรคนี้สามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 2 กลุ่มหลกั ไดแ้ก่ ไขห้วดัตามฤดูกาล และ ไขห้วดัใหญ่
สายพนัธุใ์หม่ ทีม่แีนวโน้มท าใหเ้กดิการระบาดเป็นวงกวา้งไดท้ัว่โลก แมผู้ท้ีไ่ดร้บัวคัซนีไขห้วดัใหญ่จะยงัมโีอกาสป่วยได ้
แต่โดยทัว่ไปแล้ว อาการจะไม่รุนแรง เท่ากบัผูท้ีไ่ม่ไดร้บัการฉีดวคัซีน จงึส่งเสรมิใหป้ระชาชนควรเขา้รบัการฉีดวคัซีน
เป็นประจ าทุกปี 

     

          

 

 

 

 

 

 

 

 ทีม่า : กลุ่มพฒันาระบบเฝ้าระวงัทางระบาดวทิยาโรคตดิต่อ กองระบาดวทิยา กรมควบคุมโรค (www.ddc.moph.go.th) 

 

ตัง้แต่ปี 2559 เป็นตน้มา บรษิทัฯ ไดเ้ริม่ใหบ้รกิารฉีดวคัซนีไขห้วดัใหญ่อย่างต่อเนื่อง และพบว่า รายไดจ้ากการ
ใหบ้รกิารวคัซนีมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ทุกปี โดยเฉพาะในปี 2562 ทีม่กีารระบาดอย่างรุนแรง จนมผีูป่้วยสูงถงึ 390,733 ราย 
ส่งผลให้ความต้องการวคัซีนพุ่งสูงขึ้น และสร้างรายได้ที่เติบโตอย่างมนีัยส าคญัให้แก่บรษิัท ในช่วงปี 2563 ถึง 2566 
แมว้่าสถานการณ์โรคตดิเชื้อโควดิ-19 จะเขา้มาเป็นปัจจยัหลกัในการบรหิารจดัการสุขภาพ แต่บรษิทัฯ กย็งัคงสามารถ
รักษาสัดส่วนรายได้จากวัคซีนไข้หวัดใหญ่ได้ในระดับใกล้เคียงเดิม และเริ่มมีแนวโน้มฟ้ืนตัวดีขึ้น ในปี 2566 จาก
พฤตกิรรมของประชาชนทีใ่หค้วามส าคญักบัสุขภาพและการป้องกนัโรคมากขึ้น เขา้สู่ปี 2567 แนวโน้มของโรคไขห้วดั
ใหญ่ยงัคงต้องได้รบัการเฝ้าระวงัอย่างใกล้ชิด โดยเฉพาะการกลายพนัธุ์ของเชื้อไวรสัที่เกิดขึ้นได้ทุกปี ท าให้วคัซีน
จ าเป็นต้องปรบัสูตรตามสายพนัธุ์ที่ก าลงัระบาด ซึ่งบริษัทฯ ได้วางแผนรบัมอืไว้ล่วงหน้า ทัง้ในด้านการจดัซื้อวคัซีน
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ล่วงหน้า การบริหารคลังสินค้า รวมถึงการเพิ่มช่องทางให้บริการวัคซีนในรูปแบบที่หลากหลายมากขึ้น ทัง้ผ่าน
โรงพยาบาลในเครอื จุดบรกิารวคัซนีนอกสถานที ่และความร่วมมอืกบัองคก์รต่างๆ นอกจากนี้ ยงัมแีนวโน้มว่าประชาชน
ในกลุ่มวยัท างานและกลุ่มเสี่ยง เช่น เด็ก ผู้สูงอายุ และผู้มโีรคเรื้อรงั จะเขา้รบับรกิารฉีดวคัซีนเพิม่มากขึ้น จากความ
ตระหนักในเรื่องสุขภาพที่ได้รบัการปลุกกระแสในช่วงหลังการระบาดของโควิด -19 ซึ่งเป็นโอกาสส าคญัที่บริษัทฯ 
สามารถขยายฐานลูกคา้ และเพิม่รายไดจ้ากบรกิารดา้นป้องกนัโรคอย่างยัง่ยนื 

สถานการณ์แรงงานต่างด้าวในประเทศไทย และผลกระทบต่อธรุกิจตรวจสุขภาพ ปี 2567 
แรงงานต่างด้าวยงัคงมบีทบาทส าคญัในการขบัเคลื่อนเศรษฐกจิของประเทศไทย โดยเฉพาะในภาคการผลติ 

การก่อสรา้ง เกษตรกรรม และบรกิาร ซึง่ตอ้งพึง่พาก าลงัแรงงานจ านวนมากจากประเทศเพื่อนบา้น ไม่ว่าจะเป็น เมยีนมา 
กมัพชูา และสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว โดยแรงงานเหล่าน้ีเป็นทัง้ผูท้ีจ่ดทะเบยีนถูกตอ้งตามกฎหมาย และผู้
ทีไ่ม่ไดข้ึน้ทะเบยีนกบัภาครฐั บรษิทัตระหนักถงึบทบาทของแรงงานต่างดา้วในระบบเศรษฐกจิไทย และใหค้วามส าคญั
กบัการใหบ้รกิารตรวจสุขภาพแรงงานต่างดา้ว ซึง่ถอืเป็นหนึ่งในบรกิารหลกัของบรษิทัฯ โดยเฉพาะอย่างยิง่ในช่วงเวลาที่
มกีารด าเนินการต่ออายุใบอนุญาตท างาน และการขอวซี่าท างาน ทีบ่รษิทัมกัไดร้บังานจากโรงพยาบาลรฐัผ่านการประมูล
โครงการ ซึ่งช่วยสรา้งรายไดใ้หก้บับรษิทัฯ และยงัช่วยลดความผนัผวนของรายไดท้ีอ่าจเกดิจากฤดูกาลของบรกิารทาง
สุขภาพอื่น ๆ ขอ้มลูจ านวนแรงงานต่างดา้วในประเทศในแต่ละปี ตัง้แต่ปี 2549 - ปี 2567 มขีอ้มลูดงันี้ 
 

 
ทีม่า : ส านักงานบรหิารแรงงานต่างดา้ว (www.doe.go.th) 

 
ขอ้มูลจาก ส านักงานบรหิารแรงงานต่างดา้ว แสดงให้เหน็ว่าตัง้แต่ปี 2549 ประเทศไทยมจี านวนแรงงานต่าง

ดา้วทีไ่ดร้บัอนุญาตท างานอยู่ที ่826,399 คน และเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องจนกระทัง่ในปี 2566 มจี านวนรวมถงึ 2,613,373 
คน หรือเพิ่มขึ้นกว่า 1.78 ล้านคน คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 216.24 โดยมีจุดเปลี่ยนส าคญัในปี 2554 เมื่อ
กระทรวงแรงงานไดผ้่อนผนันโยบายเพื่อเร่งรดัใหแ้รงงานต่างด้าวที่ลกัลอบเขา้เมอืงสามารถพสิูจน์สญัชาตไิดภ้ายในปี 
2555 ซึ่งท าใหจ้ านวนแรงงานทีไ่ดร้บัอนุญาตลดลงชัว่คราว แต่หลงัจากนัน้ จ านวนแรงงานกเ็พิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องจวบ
จนถึงปี 2566 และมแีนวโน้มทรงตวัหรอืปรบัตวัเพิม่ขึ้นเล็กน้อยในปี 2567 หนึ่งในปัจจยัส าคญัที่ส่งผลให้เกิดการขึ้น
ทะเบียนแรงงานมากขึ้น คือ พระราชก าหนดการบริหารจดัการการท างานของคนต่างด้าว พ.ศ. 2560 ที่ก าหนดให้
ผูป้ระกอบการตอ้งขึน้ทะเบยีนแรงงานต่างดา้วใหถู้กตอ้ง หากฝ่าฝืนอาจไดร้บัโทษปรบัตัง้แต่ 400,000 ถงึ 800,000 บาท
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ต่อคนต่อราย ส่งผลใหท้ัง้แรงงานและนายจา้งต่างตระหนักถงึความจ าเป็นในการปฏบิตัติามกฎหมาย ซึง่รวมถงึการตรวจ
สุขภาพแรงงานก่อนและหลงัการขึน้ทะเบยีนหรอืต่ออายุใบอนุญาตท างาน ในปี 2567 บรษิทัไดร้บัอานิสงสจ์ากการทีร่ฐั
ยงัคงบงัคบัใชม้าตรการควบคุมแรงงานต่างดา้วอย่างเคร่งครดั โดยการตรวจสุขภาพยงัคงเป็นหนึ่งในขอ้ก าหนดส าคญัที่
แรงงานต้องผ่านในทุกๆ ปี ซึ่งสอดคล้องกบับรกิารทีบ่รษิทัใหบ้รกิารอยู่เดมิ ส่งผลใหบ้รษิทัฯ สามารถรกัษารายไดจ้าก
บริการตรวจสุขภาพแรงงานต่างด้าวได้อย่างต่อเนื่อง และมีโอกาสเติบโตได้อีกในอนาคต หากมีการขยายตัวของ
ตลาดแรงงานต่างดา้ว หรอืมมีาตรการจากรฐัทีเ่ขม้งวดมากยิง่ขึน้ 

สถานการณ์แรงงานต่างดา้วในประเทศไทยในปี 2567 ยงัคงมคีวามส าคญัและเป็นแรงขบัเคลื่อนเศรษฐกจิอย่าง
ชดัเจน ในขณะเดยีวกนักน็ ามาซึ่งโอกาสทางธุรกจิส าหรบับรษิทัทีด่ าเนินการใหบ้รกิารดา้นสุขภาพ โดยเฉพาะดา้นการ
ตรวจสุขภาพแรงงาน ซึง่เป็นบรกิารทีม่คีวามจ าเป็นต่อการด าเนินชวีติของแรงงานและการบรหิารจดัการดา้นแรงงานของ
ภาคธุรกจิ
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เอกสารแนบ 3 : สรปุข้อมูลของบริษทั บีเคไอ โฮลด้ิงส ์จ ากดั (มหาชน) 

9. ข้อมูลเบือ้งต้น 

ชื่อบรษิทั : บรษิทั บเีคไอ โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 
ชื่อภาษาองักฤษ : BKI Holdings Public Company Limited 
ลกัษณะการประกอบธุรกจิ : การถือหุ้นในบรษิัทอื่น (Holding Company) ซึ่งมธีุรกิจหลกัคอื ธุรกิจประกนัภัย 

ประกอบดว้ย ธุรกจิประกนัภยัในประเทศไทย ธุรกจิประกนัภยัในต่างประเทศ และ
ธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัธุรกจิประกนัภยั 

เลขทะเบยีนนิตบิคุคล : 0107566000534 
ทีต่ัง้บรษิทัส านักงานใหญ่ : 25 อาคารกรุงเทพประกนัภยั/YWCA ชัน้ที ่5 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขต

สาทร กรุงเทพมหานคร 10120 
ทุนจดทะเบยีน : 1,067,000,000 บาท เป็นออกเป็นหุน้สามญั 106,470,000 หุน้ มูลค่าหุน้ละ 10.00 

บาท (ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567) 
ทุนจดทะเบยีนช าระแลว้ : 1,040,441,680 บาท เป็นออกเป็นหุน้สามญั 104,044,168 หุน้ มูลค่าหุน้ละ 10.00 

บาท (ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567) 
 

10. ประวติัความเป็นมา 

บรษิทั บเีคไอ โฮลดิ้้งส ์จ ากดั (มหาชน) จดทะเบยีนจดัตัง้ในรููปแบบบรษิทัมหาชนจ ากดัเมื่อวนัที่ 11 กนัยายน 
2566 โดยมวีตัถุุประสงค์เพื่อการถอืหุน้ในบรษิทัอื่น และด าเนินธุุรกจิเป็นบรษิทัลงทุุนทีไ่ม่ไดท้ าธุุรกจิของตนเอง (Non-
Operating Holding Company) โดยจะมกีารลงทุุนในธุุรกจิหลกั คอื ประกนัวนิาศภยัผ่านบรษิทัย่อย คอื บรษิทั กรุุงเทพ 
ประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) และลงทุุนในธุุรกจิใหม่ทีส่่งเสรมิธุรกจิประกนัวนิาศภยัหรอืธุุรกจิอื่นๆ โดยพจิารณาการลงทุุน
ในธุุรกจิทีใ่หผ้ลตอบแทนทีเ่หมาะสมมคีวามเสี่่ยงอยู่ในระดบัทีย่อมรบัได ้ทัง้น้้ี ไดเ้ขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทยและเริ่่มซื้อขายในวนัที่่ 18 มถิุุนายน 2567 โดยใชช้ื่่อย่อหลกัทรพัยว์่า BKIH 

การเปล่ียนแปลงและพฒันาการท่ีส าคญัของบริษทัฯ ดงัต่อไปน้ี 

ปี 2566 : บรษิทั บเีคไอ โฮลดิ้ง้ส ์จ ากดั (มหาชน) จดทะเบยีนจดัตัง้ในรูปูแบบบรษิทัมหาชนจ ากดั โดยม ี
วตัถุุประสงคเ์พื่่อประกอบธุุรกจิหลกัโดยการถอืหุน้ในบรษิทัอื่น (Holding Company) 

ปี 2567 : BKIH ไดจ้ดัท าค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ทั ้ง้หมดของ BKI โดยแลกเปลี่่ยนกบัหลกัทรพัย์ประเภท
เดยีวกนัของ BKIH ในอตัราแลกหุน้ 1 หุน้สามญัของ BKI ต่อ 1 หุน้สามญัของ BKIH โดยมผีู้
ถอืหุน้ตอบรบัค าเสนอซื้อทัง้สิน้ 104.04 ล้านหุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 97.72 ของหุน้ทีอ่อกและ
จ าหน่่ยแลว้ทัง้หมดของ BKI  

: ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยได้รบัหลกัทรพัย์ของ BKIH เขา้เป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน
ภายใตช้ื่อย่อ “BKIH” และ BKI ไดอ้อกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในวนัเดยีวกนั 

 

11. รายชื่อคณะกรรมการและรายชื่อผู้ถือหุ้น 

รายช่ือคณะกรรมการบริษทัฯ 
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ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 มคีณะกรรมการบรษิทัจ านวน 11 ท่าน โดยมรีายชื่อดงันี้ 

ล าดบั ช่ือ - นามสกลุ ต าแหน่ง 
1. นาย ชยั โสภณพนชิ ประธานกรรมการ 
2. นาย อภสิทิธิ ์อนันตนาถรตัน ประธานคณะผูบ้รหิาร, กรรมการ 
3. นาย พนัส ธรีวณชิยก์ุล กรรมการ 
4. นาย ช.นันท ์เพช็ญไพศษิฏ์ กรรมการอสิระ, กรรมการตรวจสอบ 
5. นาย ซูซูมุ ทะเทกาม ิ กรรมการอสิระ 
6. นาง ณินทริา โสภณพนิช กรรมการอสิระ 
7. ก.อ. เปล่งศกัดิ ์ประกาศเภสชั กรรมการอสิระ, ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ 
8. น.ส. พจนีย ์ธนวรานิช กรรมการอสิระ, กรรมการตรวจสอบ 
9. ม.ร.ว. ศุภดศิ ดศิกุล กรรมการอสิระ 
10. นาย สงิห ์ตงัทตัสวสัดิ ์ กรรมการอสิระ 
11. นาย สุวรรณ แทนสถติย ์ กรรมการอสิระ 

ทีม่า: www.set.or.th 

กรรมการผู้มีอ านาจลงนาม 

กรรมการผูม้อี านาจลงนามผูกพนับรษิทั ประกอบดว้ยกรรมการ 2 ในจ านวน 3 คน ไดแ้ก่ นายชยั โสภณพนิช 
หรอื นายพนัส ธรีวณิชยก์ุุล หรอื นายอภสิทิธิ ์อนันตนาถรตัน ลงลายมอืชื่อร่วมกนัและประทบัตราส าคญัของบรษิทั 

รายช่ือผู้ถือหุ้นของบริษทัฯ 

ณ วนัที ่7 มนีาคม 2568 มรีายชื่อผูถ้อืหุน้ 10 อนัดบัแรก และรายชื่อผูถ้อืหุน้อื่นๆ โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

ล าดบั รายช่ือผู้ถือหุ้น 
ณ วนัท่ี 7 มีนาคม 2568 

จ านวนหุ้น ร้อยละของทุนช าระแล้ว 
1. ธนาคาร กรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 10,398,194 9.99 
2. NOMURA SECURITIES CO LTD-CLIENT A/C 3,376,000 3.24 
3. มลูนิธชินิโสภณพนิช 3,370,934 3.24 
4. บรษิทั ซ.ีอาร.์ โฮลดิง้ จ ากดั 3,332,934 3.20 
5. กองทุนรวม วายุภกัษ์หนึ่ง 3,178,406 3.05 
6. AIOI NISSAY DOWA INSURANCE CO., LTD. 2,989,599 2.87 
7. นาย ชาญ โสภณพนิช 2,884,377 2.77 
8. นาย ชยั โสภณพนชิ 2,643,380 2.54 
9. นาย มนิ เธยีรวร 2,550,000 2.45 
10. นาย นิต ิโอสถานุเคราะห ์ 2,224,362 2.14 
11. ผูถ้อืหุน้รายยอ่ยอืน่ๆ 67,095,982 64.49 

 รวมผู้ถือหุ้นทัง้หมด 104,044,168 100.00 

 

 

 

http://www.set.or.th/
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12. โครงสร้างการถือหุ้นของกลุ่มบริษทั 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ข้อมูลบริษทัย่อยและบริษทัร่วมทางอ้อมมีรายละเอียดดงัน้ี 

ล าดบั บริษทั รายละเอียด 
1. บริษทั กรุงุเทพ ประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) 

ทีอ่ยู่ 25 อาคารกรุงเทพประกันภัย/YWCA ชัน้ที่ 5 ถนนสาทรใต้ 
แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120 

ชื่อภาษาองักฤษ Bangkok Insurance Public Company Limited 
วนัทีจ่ดัตัง้บรษิทั 1 กรกฎาคม 2536 
การประกอบธุรกจิ ประกอบธุุรกจิประกนัวนิาศภยั 
เลขทีจ่ดทะเบยีน 0107536000625 
ทุนจดทะเบยีน 1,064,700,000 บาท 
ทุนช าระแลว้ 1,064,700,000 บาท 
มลูค่าทีต่ราไว ้ 10 บาท 
กรรมการ 1. นาย ชยั โสภณพนิช 

2. นาย อภสิทิธิ ์อนันตนาถรตัน 
3. นาย พนัส ธรีวณิชยก์ุล 
4. นาย ช.นันท ์เพช็ญไพศษิฏ์ 
5. นาย ซูซูมุ ทะเทกาม ิ
6. นาง ณินทริา โสภณพนิช 
7. ก.อ. เปล่งศกัดิ ์ประกาศเภสชั 
8. น.ส. พจนีย ์ธนวรานิช 
9. ม.ร.ว. ศุภดศิ ดศิกุล 
10. นาย สงิห ์ตงัทตัสวสัดิ ์

บรษิทั บเีคไอ โฮลดิ้ง้ส ์จ ากดั 
(มหาชน) (BKIH) 

บรษิทั กรุุงเทพ ประกนัภยั จ ากดั 
(มหาชน) (BKI) 

97.72% 

Bangkok Insurance 
(Cambodia) Plc. 

Asian Insurance International 
(Holding) Limited 

Bangkok Insurance (Lao) 
Company Limited 

41.70% 22.92% 38.00% 
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ล าดบั บริษทั รายละเอียด 

11. นาย สุวรรณ แทนสถติย ์
2. บริษทัร่วมของบริษทั กรุงุเทพ ประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) 

Bangkok Insurance (Cambodia) Plc. 
 สดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทั กรุุงเทพ ประกนัภยั จ ากดั 

(มหาชน) 
รอ้ยละ 22.92 

 การประกอบธุรกจิ ประกอบธุุรกจิประกนัวนิาศภยั 
3. บริษทัร่วมของบริษทั กรุงุเทพ ประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) 

Asian Insurance International (Holding) Limited 
 สดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทั กรุุงเทพ ประกนัภยั จ ากดั 

(มหาชน) 
รอ้ยละ 41.70 

 การประกอบธุรกจิ ประกอบธุรกจิลงทุุนในบรษิทัประกนัภยั 
4. บริษทัร่วมของบริษทั กรุงุเทพ ประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) 

Bangkok Insurance (Lao) Company Limited 
 สดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทั กรุุงเทพ ประกนัภยั จ ากดั 

(มหาชน) 
รอ้ยละ 38.00 

 การประกอบธุรกจิ ประกอบธุุรกจิประกนัวนิาศภยั 

 

13. ลกัษณะการประกอบธรุกิจ 
5.3 โครงสร้างรายได ้

โครงสรา้งรายไดก้่อนปละหลงัปรบัโครงสรา้งธุรกจิ แสดงในตารางดงันี้ 

โครงสร้างรายได้ 

งบการเงินรวม 
ก่อนการปรบัโครงสร้าง หลงัการปรบัโครงสร้าง 

ปี 2566 ปี 2567 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได ้     
   - อคัคภียั 2,104.4 10.13 2,203.8 9.41 
   - ภยัทางทะเล 875.8 4.22 833.8 3.56 
   - ภยัรถยนต ์ 12,478.4 60.07 13,177.1 56.26 
   - ภยัเบด็เตลด็ 14,457.1 69.60 15,521.4 66.27 
รวมเบีย้ประกนัภยัรบั 29,915.7 144.02 31,736.1 135.49 
หกั: เบีย้ประกนัภยัจ่ายจากการเอาประกนัภยัต่อ (11,325.6) (54.52) (11,868.6) (50.67) 
เบีย้ประกนัภยัรบัสุทธ ิ 18,590.1 89.50 19,867.5 84.82 
หกั: ส ารองเบีย้ประกนัภยัทีย่งัไม่ถอืเป็นรายไดเ้พิม่จากปีก่อน (993.7) (4.79) (481.3) (2.05) 
เบีย้ประกนัภยัทีถ่อืเป็นรายได ้ 17,596.4 84.71 19,386.2 82.77 
รายไดค้่าจา้งและค่าบ าเหน็จ 1,779.0 8.56 2,095.5 8.95 
รายไดจ้ากการลงทุน 1,136.3 5.47 1,421.3 6.07 
ก าไรจากการลงทุน 51.2 0.25 340.1 1.45 
ส่วนแบ่งก าไรในบรษิทัรว่มภายใตว้ธิสี่วนไดเ้สยี 28.8 0.14 17.1 0.07 
รายไดอ้ื่น 180.0 0.87 162.3 0.69 

รวมรายได้ 20,771.7 100.00 23,422.5 100.00 
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5.4 ลกัษณะการประกอบธรุกิจ 

BKIH ไดต้ัง้เป้าหมายเป็นกลุ่มธุุรกจิประกนัภยัชั ้น้น าในภููมภิาค ดว้ยกลยุุทธ์การด าเนินธุุรกจิโดยการถอืหุน้ใน
บรษิัทอื่่น (Holding Company) ซึ่งมธีุุรกิจหลกัคอืธุุรกจิประกนัภยั ประกอบด้วย ธุุรกิจประกนัวนิาศภยัในประเทศไทย 
ธุรกิจประกันภัยในต่างประเทศ และธุุรกิจที่่ เกี่่ยวข้องกับธุุรกิจประกันภัย ส าหรบักลุ่มธุุรกิจอื่นนอกเหนือจากธุุรกิจ
ประกนัภยันัน้ BKIH จะพจิารณาความเหมาะสมในการลงทุุนในธุุรกจิทีส่่งเสรมิธุุรกจิประกนัภยัทัง้ในเชงิกลยุุทธแ์ละ/หรอื
มผีลตอบแทนที่่เหมาะสม เพื่่อสรา้งผลตอบแทนทีด่ใีนระยะยาวใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ โดยภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งการถือ
หุน้และการจดัการแลว้เสรจ็ BKIH ไดม้กีารลงทุุนในบรษิทัย่อยทีป่ระกอบธุุรกจิหลกั คอื บรษิทั กรุุงเทพประกนัภยั จ ากดั 
(มหาชน) ซึ่่งประกอบธุุรกจิประกนัวนิาศภยั คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 100 ของสนิทรพัย์รวมของ BKIH และ BKIH จะดููแล
สดัส่วนของบรษิทัย่อยทีป่ระกอบธุุรกจิประกนัภยัซึง่เป็นธุุรกจิหลกัของ BKIH ใหไ้ม่น้อยกว่ารอ้ยละ 75 ของสนิทรพัยร์วม
ของ BKIH ทัง้นี้ BKIH จะประกอบธุุรกจิดงัต่อไปน้้ี 

1. ลงทุุนในบรษิทัย่อยในกลุ่มและ/หรอืบรษิทัร่วมในกลุ่ม 

2.  จดัหาเงนิทุุนเพื่่อด าเนินธุุรกจิของ BKIH และบรษิทัในกลุ่ม 

3.  ลงทุุนในบรษิัทอื่่นใดที่่ไม่ได้อยู่ในกลุ่ม เพื่อประโยชน์ในการบรหิารสภาพคล่องและเพื่อผลตอบแทนของ 
 BKIH 

4.  ขยายการลงทุุนในธุุรกจิใหม่ๆ ที่่สรา้งการเตบิโตใหก้บั BKIH และบรษิทัในกลุ่มอย่างต่อเนื่อง 

 

ทัง้นี้ BKI ซึง่เป็นบรษิทัย่อยทีป่ระกอบธุรกจิหลกัของ BKIH ด าเนินธุุรกจิหลกั คอื ธุุรกจิประกนัวนิาศภยั ซึ่่งสามารถ
จ าแนกออกเป็นแต่ละสายผลติภณัฑไ์ดเ้ป็น 4 ประเภท ดงัน้้ี 

1.  การประกนัอคัคภียั (Fire Insurance) 

2.  การประกนัภยัทางทะเลและขนส่ง (Marine Insurance) 

3.  การประกนัภยัยานยนต ์(Motor Insurance) 

 3.1 การประกนัภยัรถยนตภ์าคบงัคบั (Compulsory Motor Insurance) 

 3.2 การประกนัภยัรถยนตภ์าคสมคัรใจ (Voluntary Motor Insurance) 

4.  การประกนัภยัเบด็เตลด็ (Miscellaneous Insurance) 

 4.1 การประกนัภยัทีใ่หค้วามคุม้ครองเกีย่วกบับุุคคล 

 4.2 การประกนัภยัทีใ่หค้วามคุม้ครองเกีย่วกบัทรพัยส์นิ 

 4.3 การประกนัภยัทีใ่หค้วามคุม้ครองเกีย่วกบังานวศิวกรรม 

 4.4 การประกนัภยัทีใ่หค้วามคุม้ครองเกี่่ยวกบัความรบัผดิตามกฎหมาย 

 4.5 การประกนัภยัทีใ่หค้วามคุม้ครองเกีย่วกบัภยัอื่นๆ 
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14. งบการเงิน (สรปุข้อมูลทางการเงินรวมของ BKIH) 

ขอ้มูลฐานะทางการเงนิของ BKIH ก่อนและหลงัการปรบัโครงสรา้งกจิการ อ้างองิจากงบการเงนิรวมส าหรบัปี
สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2567 ทีผ่่านการตรวจสอบจากบรษิทั ส านักงาน อวีาย จ ากดั ซึ่งเป็นผูส้อบบญัชทีีไ่ดร้บัความ
เหน็ชอบจากส านักงาน ก.ล.ต 

6.1 งบแสดงฐานะการเงิน 

งบแสดงฐานะการเงิน 

งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 
ก่อนการปรบัโครงสร้างกิจการ หลงัปรบัโครงสร้างกิจการ 

31 ธ.ค. 2566 
ตรวจสอบ 

31 ธ.ค. 2567 
ตรวจสอบ 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สินทรพัย ์     
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด       317.76  0.42       789.53  1.11 
เบีย้ประกนัภยัคา้งรบั    4,448.16  5.85    4,776.65  6.73 
รายไดจ้ากการลงทุนคา้งรบั         52.15  0.07         51.25  0.07 
สนิทรพัยจ์ากการประกนัภยัต่อ   15,443.76  20.32   10,178.08  14.34 
ลูกหนี้จากสญัญาประกนัภยัต่อ       577.70  0.76       637.61  0.90 
สนิทรพัยล์งทุน              -    -              -    - 
   เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์   51,008.79  67.11   50,704.91  71.44 
   เงนิใหกู้ย้มืและดอกเบีย้คา้งรบั    1,075.04  1.41    1,147.59  1.62 
   อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน         66.24  0.09         48.96  0.07 
เงนิลงทุนในบรษิทัย่อย              -    -              -    - 
เงนิลงทุนในบรษิทัร่วม       317.66  0.42       315.46  0.44 
ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์       435.88  0.57       411.07  0.58 
สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้       816.19  1.07       821.09  1.16 
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน        433.61  0.57       479.56  0.68 
สนิทรพัยอ์ื่น              -    -              -    - 
   ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลรอเรยีกคนื       474.24  0.62       129.20  0.18 
   อื่น ๆ       538.51  0.71       483.24  0.68 
รวมสินทรพัย ์   76,005.70  100.00   70,974.19  100.00 
     
หน้ีสิน     
หนี้สนิจากสญัญาประกนัภยั   28,736.48  37.81   24,644.03  34.72 
เจา้หนี้บรษิทัประกนัภยัต่อ    4,268.60  5.62    4,604.63  6.49 
ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย       288.46  0.38       301.70  0.43 
หนี้สนิตามสญัญาเช่า       806.96  1.06       847.71  1.19 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนักงาน       789.10  1.04       943.20  1.33 
หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อตดับญัช ี    3,843.17  5.06    3,215.32  4.53 
หนี้สนิอื่น              -    -              -    - 
   เบีย้ประกนัภยัรบัล่วงหน้า    1,541.36  2.03    1,550.46  2.18 
   ค่านายหน้าคา้งจ่าย       577.58  0.76       572.15  0.81 
   ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย       767.57  1.01       737.34  1.04 
   อื่น ๆ    1,059.37  1.39    1,213.92  1.71 
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งบแสดงฐานะการเงิน 

งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 
ก่อนการปรบัโครงสร้างกิจการ หลงัปรบัโครงสร้างกิจการ 

31 ธ.ค. 2566 
ตรวจสอบ 

31 ธ.ค. 2567 
ตรวจสอบ 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รวมหน้ีสิน   42,678.67  56.15   38,630.46  54.43 
     
ส่วนของผู้ถือหุ้น     
ทุนเรอืนหุน้     
ทุนจดทะเบยีน      
หุน้สามญั 106,470,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 10 บาท     1,064.71  1.40    1,064.70  1.50 
ทุนทีอ่อกจ าหน่ายและช าระเตม็มลูค่าแลว้     
หุน้สามญั 104,044,168 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 10 บาท  - -    1,040.44  1.47 
หุน้สามญั 106,471,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 10 บาท    1,064.71  1.40 - - 
ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั    1,442.50  1.90    1,409.63  1.99 
ก าไรสะสม      
   จดัสรรแลว้     
     ส ารองตามกฎหมาย       106.47  0.14       210.51  0.30 
     ส ารองอื่น    7,000.00  9.21    6,840.51  9.64 
   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร    3,851.37  5.07    4,871.45  6.86 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของเจา้ของ   19,861.98  26.13   17,741.23  25.00 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ   33,327.03  43.85   32,113.78  45.25 
ส่วนของผู้มสี่วนได้เสยีที่ไม่มอี านาจควบคุมของบริษัท
ย่อย 

             -    -       229.95  0.32 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น   33,327.03  43.85   32,343.73  45.57 
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น   76,005.70  100.00   70,974.19  100.00 

 
6.2 งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 
ก่อนการปรบัโครงสร้างกิจการ หลงัปรบัโครงสร้างกิจการ 

31 ธ.ค. 2566 
ตรวจสอบ 

31 ธ.ค. 2567 
ตรวจสอบ 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้ 
เบีย้ประกนัภยัรบั 29,915.71 144.02 31,736.07 135.49 
หกั: เบีย้ประกนัภยัจ่ายจากการเอาประกนัภยัต่อ (11,325.57) (54.52) (11,868.62) (50.67) 
เบีย้ประกนัภยัรบัสุทธ ิ 18,590.14 89.50 19,867.45 84.82 
หกั: ส ารองเบีย้ประกนัภยัทีย่งัไม่ถอืเป็นรายไดเ้พิม่จากปีกอ่น (993.70) (4.78) (481.20) (2.05) 
เบีย้ประกนัภยัทีถ่อืเป็นรายได้ 17,596.44 84.71 19,386.25 82.77 
รายไดค้่าจา้งและค่าบ าเหน็จ 1,778.96 8.56 2,095.48 8.95 
รายไดจ้ากการลงทุน 1,136.29 5.47 1,421.26 6.07 
ก าไรจากเงนิลงทุน 51.17 0.25 340.14 1.45 
ส่วนแบ่งก าไรในบรษิทัร่วมภายใตว้ธิสี่วนไดเ้สยี 28.83 0.14 17.12 0.07 
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 
ก่อนการปรบัโครงสร้างกิจการ หลงัปรบัโครงสร้างกิจการ 

31 ธ.ค. 2566 
ตรวจสอบ 

31 ธ.ค. 2567 
ตรวจสอบ 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายไดอ้ื่น 180.04 0.87 162.24 0.69 
รวมรายได ้ 20,771.73 100.00 23,422.49 100.00 
ค่าใช้จ่าย 
ค่าสนิไหมทดแทน 13,372.79 64.38 10,261.50 43.81 
บวก (หกั) : ค่าสนิไหมทดแทนโอนกลบั (รบัคนื)      
   จากการประกนัภยัต่อ (3,629.76) (17.47) 1,100.17 4.70 
ค่าจา้งและค่าบ าเหน็จ 3,789.90 18.25 4,025.02 17.18 
ค่าใชจ้่ายในการรบัประกนัภยัอื่น 2,601.06 12.52 2,992.01 12.77 
ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน 1,130.92 5.44 1,206.68 5.15 
ค่าใชจ้่ายลงทุน 92.27 0.44 95.23 0.41 
ตน้ทุนทางการเงนิ 41.31 0.20 41.48 0.18 
ผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้  4.58 0.02 43.06 0.18 
รวมค่าใช้จ่าย 17,403.08 83.78 19,765.16 84.39 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 3,368.65 16.22 3,657.33 15.61 
หกั: ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (325.81) (1.57) (611.12) (2.61) 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ  3,042.84 14.65 3,046.21 13.01 

 

6.3 งบกระแสเงินสด 

งบกระแสเงินสด 

งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 
ก่อนการปรบัโครงสร้างกิจการ หลงัปรบัโครงสร้างกิจการ 

31 ธ.ค. 2566 
ตรวจสอบ 

31 ธ.ค. 2567 
ตรวจสอบ 

ล้านบาท ล้านบาท 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 
เบีย้ประกนัภยัรบัจากการประกนัภยัโดยตรง 26,962.52 29,071.18 
เงนิสดจ่ายจากการประกนัภยัต่อ (5,223.14) (3,982.48) 
ดอกเบีย้รบั 267.33 420.14 
เงนิปันผลรบั 842.85 1,022.74 
รายไดจ้ากการลงทุนอื่น 156.96 152.24 
รายไดอ้ื่น 22.64 8.02 
ค่าสนิไหมทดแทนจากการรบัประกนัภยัโดยตรง (10,667.45) (13,731.13) 
ค่าจา้งและค่าบ าเหน็จจากการรบัประกนัภยัโดยตรง (3,347.81) (3,635.97) 
ค่าใชจ้่ายในการรบัประกนัภยัอื่น (3,073.25) (3,471.81) 
ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน (1,199.64) (857.85) 
ค่าใชจ้่ายลงทุน (51.29) (52.87) 
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (183.82) (331.01) 
เงนิสดรบัจากสนิทรพัยท์างการเงนิ 30,014.39 39,254.85 
เงนิสดจ่ายจากสนิทรพัยท์างการเงนิ  (32,858.61) (41,375.66) 
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งบกระแสเงินสด 

งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 
ก่อนการปรบัโครงสร้างกิจการ หลงัปรบัโครงสร้างกิจการ 

31 ธ.ค. 2566 
ตรวจสอบ 

31 ธ.ค. 2567 
ตรวจสอบ 

ล้านบาท ล้านบาท 
เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 1,661.68 2,490.38 
   
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน   
ขายทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 0.48 1.46 
ขายสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน - 0.00 
ซื้อทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ (23.69) (49.91) 
ซื้อสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน (176.55) (97.96) 
เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (199.76) (146.40) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน   
เงนิสดรบัจากการเพิม่ทุน 0.01 - 
เงนิสดจ่ายจากการลดทุน - (0.01) 
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะยาว 1.00 - 
จ่ายคนืเงนิกูย้มืระยะยาว - (1.00) 
ดอกเบีย้จ่ายเงนิกูย้มืระยะยาว - (0.03) 
ช าระหนี้สนิตามสญัญาเช่า (65.64) (63.37) 
เงนิปันผลจ่าย (1,727.72) (1,807.77) 
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (1,792.35) (1,872.18) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ (330.43) 471.80 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัตน้ปี 648.19 317.76 
หัก: ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น
เพิม่ขึน้ 

- (0.04) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี 317.76 789.53 

 

15. การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงิน 

ผลการด าเนินงานในปี 2567 บริษัท บีเคไอ โฮลดิ้้งส์ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อยมีเบี้ยประกันภัยรบั
รวมทุุกประเภท 31,736.1 ล้านบาท เพิ่่มขึ้้นร้อยละ 6.1 เมื่่อเทยีบกบังบการเงนิรวมก่อนการปรบัโครงสร้างของปีก่อน 
โดยในปี 2567  การประกนัภยัที่มอีตัราการขยายตวัสููงสุุดคือ การประกนัภยัเบ็ดเตล็ดและการประกันภยัรถยนต์ ซึ่ง
ขยายตวัรอ้ยละ 7.4 และรอ้ยละ 5.6 ตามล าดบั เมื่่อเทยีบกบัปีทีผ่่านมา มเีบี้ยประกนัภยัทีถ่อืเป็นรายได ้19,386.2 ล้าน
บาท เพิ่่มขึน้ 1,789.8 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.2 และมรีายไดค้่าจา้งและค่าบ าเหน็จ 2,095.5 ล้านบาท เพิ่่มขึ้น้ 
316.5 ลา้นบาท หรอืเพิ่่มขึ้น้รอ้ยละ 17.8 เมื่อเทยีบกบังบการเงนิรวมก่อนการปรบัโครงสรา้งของปีก่อน  

ดา้นผลประกอบการจากการรบัประกนัภยัปรากฏผลก าไร 3,103.0 ลา้นบาท ลดลง 138.4 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น
ลดลงร้อยละ 4.3 อนัเป็นผลเน่่ืองมาจากค่าสินไหมทดแทนเพิ่่มขึ้้น 1,618.7 ล้านบาท หรอืเพิ่่มขึ้นร้อยละ 16.6 โดยปี 
2567 มอีตัราส่วนความเสยีหายจากการรบัประกนัภยัเท่ากบัรอ้ยละ 58.6 เพิ่่มขึ้น้รอ้ยละ 3.2 เมื่อเทยีบกบังบการเงนิรวม 
ก่อนการปรบัโครงสรา้งของปีก่อน  
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รายไดสุ้ทธจิากการลงทุุน 1,802.5 ล้านบาท เพิ่่มขึ้น้ 503.1 ล้านบาท หรอืเพิ่่มขึ้น้รอ้ยละ 38.7 มาจากดอกเบีย้
และเงนิปันผลรบั 1,421.3 ล้านบาท เพิ่่มขึ้้น 285.0 ล้านบาท หรอืเพิ่่มขึ้้นร้อยละ 25.1 ก าไรจากเงนิลงทุุน 340.1 ล้าน
บาท เพิ่่มขึ้น้ 288.9 ลา้นบาท เมื่่อรวมกบัผลก าไรจากการรบัประกนัภยัหกัดว้ยค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานและตน้ทุุนทาง
การเงนิรวมเป็นก าไรก่อนค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้3,657.3 ลา้นบาท เพิ่่มขึ้น้รอ้ยละ 8.6 หลงัหกัค่าใชจ้่ายภาษเีงนิไดค้งเหลอื
เป็นก าไรสุุทธ ิ3,046.2 ล้านบาท เพิ่่มขึ้น้รอ้ยละ 0.1 แบ่งเป็นก าไรสุุทธส่ิวนที่่เป็นของผูถ้อืหุ้นบรษิทั 3,007.5 ล้านบาท 
หรอืคดิเป็นก าไรสุุทธติ่อหุน้ส่วนที่่เป็นของผูถ้ือหุน้ของบรษิทั 28.61 บาท เพิ่่มขึ้้นจากปี 2566 ก่อนการปรบัโครงสรา้ง
ของกจิการซึง่มกี าไรต่อหุน้เท่ากบั 28.58 บาท 

ผลการด าเนินงานของการรบัประกนัภยัแต่ละประเภท ในปี 2567 

การประกนัอคัคีภยั 

BKI มเีบี้ยประกนัอคัคภียัรวม 2,203.8 ล้านบาท เพิ่่มขึ้น้รอ้ยละ 4.7 จากปี 2566 สาเหตุุหลกัมาจากการเตบิโต
ของเบี้ย้ประกนัภยัจากช่องทางธุุรกจินายหน้าและธุุรกจิลููกคา้รายย่อย 

เบี้้ยประกันภัยรบัสุุทธิเท่ากับ 1,531.9 ล้านบาท เพิ่่มขึ้้นร้อยละ 5.0 โดย BKI รบัเสี่่ยงภยัไว้เองร้อยละ 69.5 
เพิ่่มขึ้น้เลก็น้อยจากร้อยละ 69.3 ในปี 2566 อตัราความเสยีหายของการประกนัอคัคภียัในปี 2567 คดิเป็นรอ้ยละ 36.8 
เพิ่่มขึ้น้จากปีทีผ่่านมาทีม่อีตัราความเสยีหายร้อยละ 33.4 แต่ยงัคงมกี าไรจากการรบัประกนัอคัคภียัเพิ่่มขึ้น้เป็น 451.0 
ลา้นบาท เพิ่่มขึ้น้จากปี 2566 รอ้ยละ 0.6 

การประกนัภยัทางทะเลและขนส่ง 

BKI มีเบี้ยประกันภัยทางทะเลและขนส่ง 833.8 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 4.8 เมื่่ อเทียบกับปี 2566 มีเบี้้ย
ประกนัภยัรบัสุุทธ ิ337.2 ล้านบาท เพิ่่มขึ้้นร้อยละ 11.3 โดย BKI ภยัรบัเสี่่ยงภยัไวเ้องรอ้ยละ 40.4 เพิ่่มขึ้้นจากรอ้ยละ 
34.6 ในปี 2566 ผลการรบัประกนัภยัในปี 2567 มอีตัราความเสยีหายร้อยละ 23.4 ลดลงจากปีที่่ผ่านมาที่่มอีตัราความ
เสยีหายร้อยละ 39.6 ส่งผลให้มกี าไรจากการรบัประกนัภยัทางทะเลและขนส่ง 153.7 ล้านบาท เพิ่่มขึ้้นจากปีที่ผ่านมา 
37.7 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 32.5 

การประกนัภยัรถยนต์ 

ในปี 2567 BKI มเีบีย้ประกนัภยัรบั 13,177.1 ลา้นบาท เพิ่่มขึ้น้รอ้ยละ 5.6 เมื่อเทยีบกบัปี 2566 เบีย้ประกนัภยั
รบัปี 2567 มาจากการขยายงานเพิ่่มขึ้น้ในทุุกช่องทาง โดยเฉพาะอย่างยิ่่งจากช่องทางธุุรกจิสาขาและการร่วมทุุน และ
ช่องทางธุุรกจิตวัแทนส่วนใหญ่จะสามารถรกัษาฐานลููกคา้ได ้

เบี้้ยประกนัภยัรบัสุุทธเิท่ากบั 12,527.5 ล้านบาท เพิ่่มขึ้น้รอ้ยละ 5.9 โดยปีน้้ี 2567 BKI รบัเสี่่ยงภยัไวเ้องร้อย
ละ 95.1 เพิ่่มขึ้นเล็กน้อยจากรอ้ยละ 94.8 ในปี 2566 ส าหรบัอตัราความเสยีหาย ในปี 2567 อยู่ที่ร้อยละ 64.6 เพิ่่มขึ้น
จากร้อยละ 62.4 ในปี 2566 ส่งผลให้มกี าไรจากการรบัประกนัภยัรถยนต์ 1,199.1 ล้านบาท ลดลงจากปี 2566 ร้อยละ 
6.4 

การประกนัภยัเบด็เตลด็ 

การประกนัภยัประเภทน้้ีประกอบดว้ยการประกนัภยั 5 ประเภท คอื การประกนัภยัอุุบตัเิหตุุ การประกนัภยัดา้น
วศิวกรรม การประกนัภยัเกี่่ยวกบับุุคคล การประกนัภยัเกี่่ยวกบัการบนิ และการประกนัภยัความเสี่่ยงภยัทุุกชนิด ในปี 



รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 

เอกสารแนบ 3 หน้า 11 

2567 BKI มีเบี้้ยประกันภัยรับรวม 15,521.4 ล้านบาท เพิ่่มขึ้้นร้อยละ 7.4 จากปี 2566 ที่่มีเบี้้ยประกันภัยรับรวม 
14,457.1 ล้านบาท โดยเบี้้ยประกนัภยัรบัโดยตรงในปี 2567 ที่่เพิ่่มขึ้้นมาจากการประกนัภยัความเสี่่ยงภยัทุุกชนิดผ่าน
ทางช่องทางธุุรกจินายหน้าและช่องทางธุุรกจิสถาบนัการเงนิ 

เบี้ย้ประกนัภยัรบัสุทธขิองการประกนัภยัเบด็เตลด็ทุุกประเภทรวมเป็นเงนิทั ้ง้สิ้น้ 5,470.9 ลา้นบาท เพิ่่มขึน้รอ้ย
ละ 9.4 ในปี 2567 BKI รบัเสี่่ยงภยัไว้เองร้อยละ 35.2 เพิ่่มขึ้้นจากปี 2566 ที่่ร้อยละ 34.6 โดยมอีตัราความเสยีหายใน
ภาพรวมของการประกนัภยัเบด็เตลด็ปี 2567 อยู่ที่่รอ้ยละ 52.6 เพิ่่มขึ้น้จากรอ้ยละ 47.1 ในปี 2566 ส่งผลใหม้กี าไรจาก
การรบัประกนัภยัเบด็เตลด็ลดลงเป็น 1,299.2 ลา้นบาท ลดลงจากปีที่่ผ่านมารอ้ยละ 6.9 

ค่าใช้จ่ายในการรบัประกนัภยั 

ค่าใชจ้่ายในการรบัประกนัภยัประกอบดว้ย ค่าสนิไหมทดแทนสุุทธิ ค่าจา้งและค่าบ าเหน็จ และค่าใชจ้่ายในการ
รบัประกนัภยัอื่่น โดยในปี 2567 BKI มค่ีาใช้จ่ายในการรบัประกนัภยัทั ้ง้สิ้น 18,378.7 ล้านบาท เพิ่่มขึ้นจากปีที่่

ี
ผ่านมา

รอ้ยละ 13.9 ทัง้นี้ ค่าสนิไหมทดแทนและค่าใชจ้่ายในการจดัการสนิไหมทดแทนที่่เกดิขึน้ในระหว่างปีเพิ่่มขึน้จากปีที่่
ี
ผ่าน

มารอ้ยละ 16.6 ค่าใชจ้่ายในการรบัประกนัภยัอื่นเพิ่่มขึน้รอ้ยละ 15.0 และค่าจา้งและค่าบ าเหน็จเพิ่่มขึ้น้รอ้ยละ 6.2 

ทั ้ง้น้้ี ในปี 2567 BKI มเีบี้ย้ประกนัภยัรบัตรงทุุกประเภท 29,410.2 ลา้นบาท เตบิโตรอ้ยละ 6.4 จากปี 2566 และ
มส่ีวนแบ่งการตลาด ปี 2567 รอ้ยละ 10.3 เพิ่่มขึน้เมื่่อเทยีบกบัปี 2566 ที่่มส่ีวนแบ่งการตลาดรอ้ยละ 9.7 โดยยงัคงรกัษา
ส่วนแบ่งตลาดที่่อนัดบั 3 เช่นเดยีวกบัปีที่่

ี
ผ่านมา โดยการประกนัภยัเบ็ดเตล็ดที่่มสีดัส่วนเบี้ยประกนัภยัร้อยละ 47.7 มี

อตัราการเตบิโตรอ้ยละ 8.3 ส่งผลใหส่้วนแบ่งตลาดเบีย้ประกนัภยัเบด็เตลด็ปี 2567 เท่ากบัรอ้ยละ 13.0 เพิ่่มขึ้น้จากรอ้ย
ละ 12.2 ในปี 2566 และการประกนัภยัรถยนตท์ีม่สีดัส่วนเบี้ยประกนัภยัรอ้ยละ 44.8 มส่ีวนแบ่งตลาดเพิ่่มขึ้น้จากรอ้ยละ 
7.7 ในปี 2566 เป็นรอ้ยละ 8.2 ในปี 2567 ในขณะที่่การประกนัอคัคภียัและการประกนัภยัทางทะเล มส่ีวนแบ่งการตลาด
รอ้ยละ 13.1 และ 11.3 ตามล าดบั 

สินทรพัย ์

สนิทรพัย์ตามงบการเงนิรวมของ BKIH ณ วนัที่่ 31 ธนัวาคม 2567 มสีนิทรพัย์รวม 70,974.2 ล้านบาท ลดลง 
5,031.5 ล้านบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 6.6 เมื่่อเทยีบกบังบการเงนิรวมก่อนการปรบัโครงสรา้งของปีก่อนทีม่สีนิทรพัย์รวม 
76,005.7 ลา้นบาท รายการส าคญัที่่เปลี่่ยนแปลง คอื 

- สนิทรพัยจ์ากการประกนัภยัต่อ 10,178.1 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 5,265.7 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 34.1 
- สนิทรพัยอ์ื่่น 612.4 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 400.3 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 39.5 
- เงนิลงทุุนในหลกัทรพัย์ 50,704.9 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 303.9 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 0.6 เงนิลงทุุนใน

หลกัทรพัย์ ประกอบดว้ย เงนิลงทุุนเผื่่อขาย 40,872.2 ล้านบาท เป็นสดัส่วนรอ้ยละ 80.6 ของเงนิลงทุุนใน
หลกัทรพัย์เงนิลงทุุนทีจ่ะถอืจนครบก าหนด เท่ากบั 9,832.7 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 19.4 ของเงนิ
ลงทุุนในหลกัทรพัย ์

- เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 789.5 ลา้นบาท เพิ่่มขึ้น้จากปีก่อน 471.7 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 148.4 
- เบีย้ประกนัภยัคา้งรบั 4,776.6 ลา้นบาท เพิ่่มขึ้น้จากปีก่อน 328.4 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 7.4 
- เงนิใหกู้ย้มืและดอกเบี้ย้คา้งรบั 1,147.6 ลา้นบาท เพิ่่มขึ้น้จากปีก่อน 72.6 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 6.8 

หน้ีสิ้น 
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หน้้ีสนิตามงบการเงนิรวมของ BKIH ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 มหีนี้สนิรวม 38,630.5 ลา้นบาท ลดลง 4,048.2 
ล้านบาท หรอืลดลงร้อยละ 9.5 เมื่่อเทยีบกบังบการเงนิรวมก่อนการปรบัโครงสร้างของปีก่อนทีม่หีน้้ีสนิรวม 42,678.7 
ลา้นบาท รายการส าคญัที่่เปลี่่ยนแปลง คอื 

- หนี้สนิจากสญัญาประกนัภยัจ านวน 24,644.0 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 4,092.5 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 14.2 
- หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อตดับญัชจี านวน 3,215.3 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 627.9 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 16.3 
- เจา้หนี้บรษิทัประกนัภยัต่อจ านวน 4,604.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปีก่อน 336.0 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 7.9 
- ภาระผููกพนัผลประโยชน์พนักงานจ านวน 943.2 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากปีก่อน 154.1 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 

19.5 
- หนี้สนิอื่นจ านวน 4,073.9 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปีก่อนจ านวน 128.0 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 3.2 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ตามงบการเงนิรวมของ BKIH ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 ม ี32,113.8 ลา้นบาท ลดลง 1,213.2 
ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 3.6 เมื่อเทียบกับงบการเงินรวมก่อนการปรบัโครงสร้างของปีก่อนที่มีส่วนของผู้ถือหุ้น 
33,327.0 ลา้นบาท โดยมรีายการทีส่ าคญั คอื 

- ทุุนจดทะเบยีน 1,064.7 ลา้นบาท 
- ทุุนออกจ าหน่่ายและช าระแลว้ 1,040.4 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 24.3 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 2.3 
- ส่วนเกนิมูลูค่าหุน้สามญั 1,409.6 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 32.9 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 2.3 
- ก าไรสะสมจดัสรรแล้ว (ส ารองตามกฎหมาย) 210.5 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากปีก่อน 104.0 ล้านบาท หรอืรอ้ย

ละ 97.7 
- ก าไรสะสมจดัสรรแลว้ (ส ารองอื่น) 6,840.5 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 159.5 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 2.3 
- ก าไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรร 4,871.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปีก่อน 1,020.2 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 26.5 
- องค์ประกอบอื่นของส่วนของเจ้าของ 17,741.3 ล้านบาท ลดลงจาก ปีก่อน 2,120.7 ล้านบาท หรอืร้อยละ 

10.7 

 

16. ภาวะอตุสาหกรรม 

ธุุรกจิประกนัวนิาศภยัในปี 2567 ไดร้บัผลกระทบจากสภาวะเศรษฐกจิที่ยิงัคงชะลอตวัจากก าลงัซื้อของผูบ้รโิภค
ที่่อยู่ในระดบัต ่่ า หน้ีครวัเรอืนที่่อยู่ในระดบัสููง และความเขม้งวดในการปล่อยสนิเชื่อของสถาบนัการเงนิที่ส่งผลต่อยอด
จ าหน่ายรถยนต์ใหม่และบ้านอยู่อาศยั ซึ่งเป็นแหล่งเบี้ยประกนัภยัหลกัของธุุรกจิประกนัวนิาศภยัเช่นเดยีวกบัการไดร้บั
ผลกระทบจากมููลค่าการลงทุุนภาครฐัที่หดตวัอย่างมากในช่วงครึ่งแรกของปีจากความล่าช้าของงบประมาณรายจ่าย
ประจ าปี 2567 รวมทัง้ความล่าช้าของการอนุมตัิโครงการประกันภยันาขา้วที่ส่งผลให้พื้้นที่นาขา้วที่เขา้โครงการและ
ปรมิาณเบีย้ประกนัภยัลดลงอย่างมากจากครัง้ก่อนหน้า นอกจากนี้ ประกนัภยัทางทะเลและขนส่งยงัไดร้บัผลกระทบจาก
สงครามและความขดัแยง้ในภูมภิาคต่างๆ ทีย่ดืเยื้้อ ส่งผลต่อปรมิาณการส่งออกสนิค้าจากต้นทุุนที่่เพิ่่มขึ้น้ในการขนส่ง
สนิค้าทางเรอืทีต่้องใช้ระยะเวลายาวนานขึน้เพื่่อหลกีเลี่่ยงเส้นทางเสี่่ยงภยั รวมถึงปัญหา Supply Chain Disruption ที่
กระทบต่อการผลติเพื่อการส่งออก อย่างไรกต็ามประกนัภยัที่่เกี่่ยวขอ้งกบัการท่องเที่่ยวและธุุรกจิที่่เกี่่ยวขอ้งยงัคงไดร้บั
ประโยชน์จากจ านวนนักท่องเที่่ยวที่่เตบิโตเพิ่่มขึน้ต่อเนื่องจากปีก่อนหน้าทัง้นักท่องเทีย่วต่างชาตแิละชาวไทยทีเ่ดนิทาง 
ไปท่องเที่ยวต่างประเทศ นอกจากนี้ ตลาดรบัประกนัภยัต่อยงัมกีารปรบัอตัราเบี้้ยประกนัภยัขึน้อย่างต่อเน่ืองจากภยั
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ธรรมชาตทิี่ทิวคีวามรุุนแรง และมคีวามถีสู่งูขึน้จากภาวะโลกรอ้นหรอื Climate Change โดยเฉพาะภยัจากพายุฝนและน ้้า
ท่วม ตลอดจนต้นทุุนค่าชดใช้ค่าสนิไหมทดแทน ที่่เพิ่่มขึ้้นเน่่ืองจากราคาวสัดุก่อสร้างและค่าจ้างแรงงานที่่เพิ่่มขึน้ ท า
ใหทุุ้นประกันัภยัทรพัย์สนิและเบี้ยประกนัภยัปรบัเพิ่่มสููงขึน้ตามไปดว้ย ขณะทีก่ารแข่งขนัดา้นราคาเบี้ยประกนัภยัของ
บรษิทัประกนัภยัยงัคงไม่รุุนแรง โดยเฉพาะประกนัภยัรถยนต ์ภายหลงับรษิทัประกนัภยัต่างเตรยีมการ รบัมอืกบัอตัราค่่า
สนิไหมทดแทนของประกนัภยัรถยนตท์ีเ่พิ่่มขึน้เรื่อยๆ รวมถงึเบีย้ประกนัภยัรถ EV ทีบ่รษิทัประกนัภยัเริ่่มมปีระสบการณ์
และสถิติการรบัประกันภัยที่เพียงพอในการก าหนดอตัราเบี้ยประกันภัยให้สููงเพียงพอกับความเสี่ยงภัย ขณะที่การ
ประกนัสุุขภาพนัน้ แมธุุ้รกจิประกนัวนิาศภยัจะไดร้บัผลบวกจากการที่่ผูบ้รโิภคมคีวามตื่นตวัสููงขึน้ถงึความเสีย่งดา้นการ
เจ็บป่วยและภาระค่ารกัษาพยาบาล แต่อตัราค่ารกัษาพยาบาลทีป่รบัเพิ่่มขึน้อย่างมากในแต่ละปีรวมถงึมาตรฐานการ
รับประกันสุขภาพใหม่ที่่ ส่งผลให้ความเสี่ยงของบริษัทประกันภัยในการรับประกันสุขภาพเพิ่่มสูงขึ้น ท าให้บริษัท
ประกนัภยัจ าเป็นต้องเพิ่่มความระมดัระวงัในการขยายงานมากขึน้ โดยเฉพาะกลุ่มทีม่คีวามเสีย่งสููงเป็นพเิศษ คอืความ
คุม้ครองกรณีเจบ็ป่วยเลก็น้อย (Simple Diseases) และกลุ่มเดก็เลก็ 

จากปัจจยัต่างๆ ทีก่ล่าวมาขา้งตน้ ส่งผลใหเ้บีย้ประกนัภยัรบัโดยตรงของธุุรกจิประกนัวนิาศภยัในปี 2567 มกีาร
เตบิโตเพยีงเลก็น้อยจากปีก่อนหน้า ทัง้นี้ บรษิทัประกนัภยัมกีารใชก้ลยุุทธ์การแข่งขนัในดา้นต่างๆ ซึ่งสามารถสรุปได้ 
ดงันี้ 

- การขยายงานประกันภัยเดินทางและประกันภัยที่เกี่ยวข้องกับธุุรกิจท่องเที่ยวตามการฟ้ืนตัวของธุุรกิจ
ท่องเทีย่ว ทัง้จ านวนนักท่องเทีย่วต่างชาตแิละนักท่องเที่่ยวชาวไทยทีเ่ดนิทางไปท่องเทีย่วในต่างประเทศ 
ทัง้การออกแบบแพ็กเกจประกนัภยัที่่ตอบสนองกบัความต้องการของนักท่องเที่ยวกลุ่มต่างๆ เช่น กลุ่ม
ท่องเทีย่วเป็นครอบครวั กลุ่มนักท่องเทีย่วสููงอายุุ กลุ่มเน้นท่องเทีย่วประเทศในแถบเอเชยีหรอืการเขา้ถึง
กลุ่มเป้าหมายโดยร่วมเป็นพนัธมติรกบัผูใ้หบ้รกิารซมิการด์ส าหรบัเดนิทางต่างประเทศ 

- ผลิตภัณฑ์และความคุ้มครองที่่สอดคล้องกับรูปแบบการใช้ชวีิตของผู้บริโภคในปัจจุุบนั เช่น เพิ่่มความ
คุ้มครองสตัว์เลี้ยงในประกนัภยัประเภทต่างๆ เพื่่อตอบสนองกระแสความนิยมในการเลี้้ยงสตัวที่เพิ่่มขึ้น 
ประกนัภยัรถยนต์ทีค่ านวณเบี้ยประกนัภยัตามระยะเวลาหรอืระยะทางที่่ใชง้านจรงิ เพื่อตอบสนองรูปแบบ
การท างานแบบ Hybrid Working ทีท่ าใหผู้บ้รโิภคมกีารใชง้านรถยนตน้์อยลง กรมธรรม์ ประกนัโรครา้ยแรง
ที่มีสาเหตุจากฝุ่ น PM 2.5 ตลอดจนประกันสุขภาพที่คุ้มค่ารองการใช้บริการทางการแพทย์ผ่าน 
Telemedicine 

- การพฒันาหรอืกระตุ้นใหคู้่ค้า หรอื Supply Chain ของบรษิัทสามารถใหบ้รกิารลููกค้าไดดยีิง่ขึน้ เช่น การ
อบรมความรูเ้พื่อพฒันาประสทิธภิาพการซ่อมและการใหบ้รกิารลููกคา้ของอู่ซ่อมในเครอืขา่ย การมอบรางวลั
แก่อู่ซ่อมหรอืบรษิทัส ารวจภยัทีม่ปีระสทิธภิาพการใหบ้รกิารที่่โดดเด่น เพื่อสร้างแรงจููงใจใหม้กีารแข่งขนั
พฒันาคุุณภาพการใหบ้รกิาร 

- การร่วมเป็นพนัธมติรกับธุุรกิจอื่นๆ เพื่อขยายตลาดไปยงัฐานลููกค้าของพนัธมติรทัง้ในรูปแบบการมอบ
กรมธรรม์คุ้มครองระยะสัน้ฟรแีก่ลูกค้าของพนัธมติร เพื่อน าฐานขอ้มููลไปต่อยอดจ าหน่ายกรมธรรม์อื่นๆ 
การแลกเปลี่ยนสิทธิประโยชน์ที่ให้แก่ลููกค้าของกันและกัน  โดยลููกค้าของพนัธมิตรได้รบัส่วนลดค่าเบี้ย
ประกนัภยั ขณะทีลู่กคา้ของบรษิทัประกนัภยักจ็ะไดร้บัส่วนลดเมื่อซื้อสนิคา้และบรกิารจากพนัธมติรเช่นกนั 
รวมถงึสรา้งระบบนิเวศในการใหบ้รกิารลููกคา้อย่างครบวงจร เพื่อใหลู้กคา้ไดร้ับ้บรกิารทีค่รอบคลุมทุุกดา้น 
เช่น การร่วมกับผู้จ าหน่ายเครื่องชาร์จและอุุปกรณ์ชาร์จรถยนต์ไฟฟ้า น าเสนอบริการติดตัง้ราคาพเิศษ
ส าหรบักลุ่มลููกคา้ประกนัภยัรถ EV - ชะลอการขยายงานประกนัภยัรถยนต ์EV โดยปรบัอตัราเบีย้ประกนัภยั 
เพิ่่มขึ้น เพื่อควบคุมอตัราค่าสนิไหมทดแทนใหอ้ยู่ในระดบัทีเ่หมาะสมเช่นเดยีวกบัการยกเลกิการใชอ้ัตัรา
เบี้ยประกนัภยัแบบส าเรจ็รูปโดยจะพจิารณาทุุนประกนัและเสนออตัราเบี้ยประกนัภยัเป็นกรณีไป  เนื่องจาก



รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 

เอกสารแนบ 3 หน้า 14 

ความผนัผวนของราคาตลาดรถยนต์ไฟฟ้าทัง้ป้ายแดงและรถยนต์มอืสองทีส่่งผลกระทบต่อการก าหนดทุุน
ประกนัภยั อย่างไรกต็าม ยงัมกีารแข่งขนัโดยน าเสนอบรกิารเสรมิพเิศษ เช่น เพิ่่มความคุม้ครองสายชารจ์
ฉุกเฉิน (Emergency Charger) หรอืเครื่องชารจ์รถยนตไ์ฟฟ้าส่วนบุคุคลทีต่ดิตัง้ภายในบา้น (Wall Charger) 
และบรกิารช่วยเหลอืฉุุกเฉินบนทอ้งถนน 24 ชัว่โมง 

- การพฒันาเทคโนโลยใีหม่ๆ ในการบรกิาร ทัง้การใช ้AI เพื่่อเพิ่่มความรวดเร็วในการใหบ้รกิารลููกค้า เช่น 
การพิจารณาความเสียหายของรถยนต์ และการเพิ่่มช่องทางให้ลูกค้าใช้บริการด้านการเคลมผ่าน 
Application เช่นเดยีวกบัการพฒันา Online Platform เพื่อสนับสนุุนการท างานของตวัแทนนายหน้า 

- การด าเนินธุุรกจิทีส่อดคลอ้งกบัแนวคดิ ESG โดยการสนับสนุุนองคค์วามรูแ้ละบุคลากรในการเรยีนการสอน
ดา้นประกนัภยัในสถาบนัอุดมศกึษา การถ่ายทอดความรูด้า้นความเสีย่งและการประกนัภยัแก่ธุุรกจิขนาด
กลางและขนาดย่อม (SMEs) การออกผลติภณัฑ์ทีจูู่งใจใหม้ีพีฤตกิรรมการขบัขี่่หรอืการดููแลสุขภาพทีด่ขี ึน้ 
การแบ่งปันความรูด้า้นจุุดเสีย่งต่อการเกดิอุุบตัเิหตุุทางรถยนตใ์นพืน้ทีต่่างๆ  และร่วมมอืกบัหน่วยงานทอ้ง
ถิ่่นเพื่่อปรับปรุุงความเสี่่ยงภัย การมอบกรมธรรม์อุุบัติเหตุุส่วนบุุคคลแก่บุุคลากรที่ปฏิบัติหน้าที่เพื่่ อ
สาธารณประโยชน์ ตลอดจนการออกผลติภณัฑป์ระกนัภยัที่่แบ่งรายไดส่้วนหน่่ึงเพื่่อมอบใหอ้งค์กรการกุุศล 
หรอืการบรจิาคใหอ้งคก์รการกุุศลหากลููกคา้มมีูลูค่าการเคลมต ่ากว่าทีก่ าหนด 

 

 

 

 

 


