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สารสนเทศเกี่ยวกับการออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทนุของ 
บริษัท โรงพยาบาลอินเตอรเ์มดิคัล แคร ์แอนด ์แล็บ จ ากดั (มหาชน)  

 

 
 ที่ประชมุคณะกรรมการของบรษิัท โรงพยาบาลอินเตอรเ์มดิคลั แคร ์แอนด ์แล็บ จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัท”) ครัง้ที่  1/2568 
เมื่อวนัที่ 27 กุมภาพนัธ ์2568 ไดม้ีมติอนุมตัิใหเ้สนอต่อที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2568 ในวนัที่ 20 พฤษภาคม 2568 เพื่อ
พิจารณาอนมุตัิการเพิ่มทนุดงัต่อไปนี ้

1. รายละเอียดของการเสนอขาย 

 การเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัท จ านวน 65,000,450 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 107,000,900  บาท เป็นทนุ
จดทะเบียนใหม่จ านวน 172,001,350 บาท โดยการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนจ านวนไม่เกิน 130,000,900 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 
0.50 บาท โดยแบ่งออกเป็น  

1.1 จดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนบริษัท จ านวนไม่เกิน 107,000,900 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท เพื่อรองรบัการใชสิ้ทธิ
ตามใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญัของบรษิัท โรงพยาบาลอินเตอรเ์มดิคลั แคร ์แอนด ์แล็บ จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 
1 (IMH-W1) เพื่อจดัสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบริษัทตามสดัส่วนการถือหุน้ (Right Offering) (โดยไม่คิดมลูค่าการเสนอ
ขาย) ในอัตราส่วน 2 หุ้นสามัญเดิม ต่อ 1 หน่วยใบส าคัญแสดงสิทธิ (ถ้ามีเศษให้ปัดทิง้) อายุ 1 ปี นับจากวันที่ออก
ใบส าคญัแสดงสิทธิ โดยใบส าคญัแสดงสิทธิ IMH-W1 จ านวน 1 หน่วย มีสิทธิซือ้หุน้สามญัของบรษิัทได ้1 หุน้ และราคา
ใชสิ้ทธิหุน้ละ 6 บาท (เวน้แต่ในกรณีมีการปรบัสิทธิ) ปรากฏตาม รายละเอียดเบือ้งตน้ของใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้
สามญัของบรษิัท โรงพยาบาลอินเตอรเ์มดิคลั แคร ์แอนด ์แล็บ จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1 (IMH-W1) (ส่ิงที่ส่งมาดว้ย 2) 

ในการนี ้มอบหมายใหค้ณะกรรมการบริษัท หรือคณะกรรมการบริหารของบริษัท หรือประธานเจา้หน้าที่
บริหาร หรือบุคคลที่ไดร้ับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัท หรือคณะกรรมการบริหารของบริษัท หรือประธาน
เจา้หนา้ที่บริหาร มีอ านาจในการพิจารณาก าหนดรายละเอียดอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนดงักล่าว 
รวมทัง้แกไ้ขเพิ่มเติม เปล่ียนเงื่อนไขและรายละเอียดต่างๆที่เก่ียวขอ้งกบัการเสนอขายหุน้ดงักล่าว ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดั
เพียง 

(1) การจัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนเป็นครัง้เดียวหรือเป็นคราวๆ ระยะเวลาการเสนอขาย การสรรหานัก
ลงทุนเปล่ียนแปลงรายชื่อและจ านวนหุ้นที่ไดร้ับการจัดสรร วันก าหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิจองซือ้หุน้
สามัญเพิ่มทุน (Record Date) วันช าระเงินค่าหุน้ และก าหนดราคาใชสิ้ทธิ เพื่อใหบ้ริษัทไดป้ระโยชนส์งูสดุ 
และไม่ขัดหรือแย้งกับกฎหมาย และ/หรือกฎหรือระเบียบที่เก่ียวข้องของส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และ/หรือหน่วยงานอื่นที่เก่ียวขอ้ง 

(2) การเข้าเจรจาท าความตกลง และลงนามในเอกสารและสัญญาใดๆ ที่เก่ียวข้อง และมีอ านาจ
ด าเนินการต่าง ๆ อนัจ าเป็นและสมควรอนัเก่ียวเนื่องกบัการเสนอขายหุน้เพิ่มทนุ 

ส่ิงท่ีส่งมาด้วย หมายเลข 4 
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(3) ลงนามในค าขออนุญาตต่าง ๆ และหลักฐานที่จ าเป็นที่เก่ียวข้องกับการจัดสรรและเสนอขายหุน้
สามญั เพิ่มทุนรวมถึงการใหข้อ้มลูการยื่นเอกสารหลกัฐาน หรือค าขออนุญาตต่าง ๆ และหลกัฐานที่จ าเป็น
เก่ียวขอ้งต่อส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยต์ลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
บรษิัท ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย(์ประเทศไทย) จ ากดั กระทรวงพาณิชยแ์ละหน่วยงานอื่น ๆ  ที่เก่ียวขอ้ง ตลอดจน
การน าหุน้สามญัเพิ่มทนุเขา้จดทะเบียนเป็นหลกัทรพัยใ์นตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

1.2 จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) )ไม่ว่าคราวเดียวหรือหลายคราว
จ านวนไม่เกิน 23,000,000 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท ในราคาเสนอขายหุน้ละ 2.1028 บาท ในลักษณะการ
เสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จ านวน 1 ราย คิดเป็นรอ้ยละ 9.70 ของ
จ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบรษิัท ภายหลงัการเพิ่มทนุ โดยมีรายละเอียด ดงันี  ้

บุคคลผู้ได้รับการ
จัดสรร 

จ านวนหุ้น 
(หุน้) 

ราคาเสนอขาย 
ต่อหุ้น (บาทต่อ

หุ้น) 

มูลค่ารวม 
(บาท) 

สัดส่วนการถือหุน้ เม่ือเปรียบเทยีบ
กับจ านวนหุน้ทีอ่อกและช าระแล้ว

ของบริษทั 

ณ ปัจจุบัน 
หลังจากได้รับการ

จัดสรรหุ้น 
บรษิัท บีเคไอ โฮลดิง้ส ์

จ ากดั (มหาชน) (“BKIH”) 
ไม่เกิน 

23,000,000 
2.1028 48,364,400 - รอ้ยละ 9.70 

 

ทัง้นี ้การออกหุน้สามญัเพิ่มทุนดงักล่าวเป็นการเสนอขายหุน้ที่คณะกรรมการบริษัทมีมติก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่าง
ชดัเจน เพื่อเสนอใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้พิจารณา ในราคาเสนอขายหุน้ละ 2.1028 บาท รวมเป็นมลูค่าทัง้สิน้ 48,364,400 บาท โดย
ราคาเสนอขายดงักล่าว คิดเป็นส่วนลดจากราคาตลาดที่รอ้ยละ 51.32  ซึ่งเขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ในราคาต ่ากว่า
รอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ตามหลกัเกณฑข์องประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 28/2565 เรื่อง การอนุญาตใหบ้รษิัท
จดทะเบียนเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากดั ลงวนัที่ 28 ธันวาคม พ.ศ.2565 (และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศ 
ทจ. 28/2565”) ทั้งนี ้ราคาตลาดค านวณจากราคาถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนักของหุน้ของบริษัท ในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
(“ตลาดหลกัทรพัย”์) ยอ้นหลงั 15 วนัท าการติดต่อกันก่อนวนัที่คณะกรรมการของบริษัท มีมติเสนอวาระต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้ของ
บริษัทเพื่อขออนุมตัิการเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนดงักล่าว ซึ่งเป็นช่วงระหว่าง  วันที่ 5 กุมภาพันธ ์2568 ถึงวันที่ 26 กุมภาพนัธ ์
2568 โดยมีราคาเท่ากบั 4.32 บาทต่อหุน้ (ขอ้มลู จาก SETSMART ตาม www.setsmart.com) 

ล าดับ วันที ่ ปริมาณซือ้ขาย (หุน้) มูลค่าซือ้ขาย ('000 บาท) 
1 5-ก.พ.-68 30,705 133.89 
2 6-ก.พ.-68 36,500 158.10 
3 7-ก.พ.-68 22,500 97.81 
4 10-ก.พ.-68 53,000 223.99 
5 11-ก.พ.-68 23,299 101.81 
6 13-ก.พ.-68 18,300 79.30 

http://www.setsmart.com/
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ล าดับ วันที ่ ปริมาณซือ้ขาย (หุน้) มูลค่าซือ้ขาย ('000 บาท) 
7 14-ก.พ.-68 52,900 227.94 
8 17-ก.พ.-68 12,100 52.71 
9 18-ก.พ.-68 52,505 227.81 
10 19-ก.พ.-68 29,400 127.63 
11 20-ก.พ.-68 64,600 278.33 
12 21-ก.พ.-68 22,200 96.97 
13 24-ก.พ.-68 42,000 182.54 
14 25-ก.พ.-68 39,001 168.69 
15 26-ก.พ.-68 8,100 34.99 

รวม 15 วนัท าการ 507,110 2,192.51 
ราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก 15 วันท าการ 4.32 

90% ของราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก 15 วนัท าการ 3.89 
 

การเสนอขายหุน้ใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) แต่ละรายโดยก าหนดราคาเสนอขายไวช้ดัเจน ในราคาที่
ต  ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาดขา้งตน้นัน้ จะตอ้งไดร้บัมติอนุมตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของ 
จ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน และไม่มีผูถื้อหุน้จ านวนตัง้แต่รอ้ยละ 10 ของจ านวน
เสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนคัดคา้นการเสนอขายหุ้นให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private 
Placement) รวมถึงแต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) ซึ่งตอ้งมีรายชื่อเป็นที่ปรึกษาทางการเงินที่ไดร้บัความเห็นชอบจาก
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“ส านกังาน ก.ล.ต.”) คือ บรษิัท เวลแคป แอดไวเซอรี่ จ ากดั เพื่อให้
ความเห็นเก่ียวกับรายการดงักล่าว ตามประกาศ ทจ. 28/2565 ก าหนดใหบ้ริษัทตอ้งเสนอขายหุน้ใหแ้ลว้เสร็จภายในระยะเวลาที่
ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ แต่ตอ้งไม่เกิน 3 เดือนนบัแต่วนัท่ีที่ประชมุผูถื้อหุน้มีมติอนมุตัิใหเ้สนอขายหุน้ท่ีออกใหม่  

ทัง้นี ้หากราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดัแต่ละราย (Private Placement) ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของ
ราคาตลาดของหุน้ของบรษิัทก่อนที่ตลาดหลกัทรพัยจ์ะสั่งรบัหุน้สามญัในส่วนเพิ่มทุนดงักล่าวเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน บริษั ทมี
หนา้ที่หา้มมิใหผู้ล้งทนุน าหุน้สามญัเพิ่มทนุท่ีไดร้บัจากการเสนอขายทัง้หมดออกขายตามจ านวน และระยะเวลาดงัต่อไปนี ้

(1) หา้มน าหุน้เพิ่มทุนที่ยื่นค าขอทั้งหมดออกขายในช่วงระยะเวลา 6 เดือนนับแต่วันที่หุน้เพิ่มทุนที่ยื่นค าขอ สามารถ
เริ่มท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยไ์ด ้ 

(2) เมื่อครบก าหนดระยะเวลาตาม (1) ใหบ้คุคลที่ถกูสั่งหา้มขายสามารถทยอยขายหุน้ท่ีถกูสั่งหา้มขายไดใ้น จ านวนรอ้ย
ละ 25 ของจ านวนหุ้นทั้งหมดที่ถูกสั่งห้ามขายและหุ้นที่ถูกหา้มขายส่วนที่เหลืออีกจ านวนรอ้ยละ 75 ของจ านวนหุน้
ทัง้หมดที่ถูกสั่งหา้มขาย ใหส้ามารถน าออกขายไดห้ลงัจากครบก าหนดระยะเวลา 1 ปี นบัแต่วนัที่หุน้เพิ่มทุนที่ยื่นค าขอ
สามารถเริ่มท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยไ์ด ้ 
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ทัง้นี ้เป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในประกาศตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยเรื่องหลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการ  
พิจารณาค าขอให้รับหุ้นสามัญหรือหุ้นบุริมสิทธิในส่วนเพิ่มทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน พ.ศ. 2558 ลงวันที่ 11 
พฤษภาคม 2558 (และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม)   

ภายหลงัการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทเพื่อเสนอขายใหแ้ก่ผูล้งทุนขา้งตน้ทัง้หมดแลว้ บริษัท บีเคไอ 
โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) จะถือหุน้ในบริษัทเป็นจ านวนไม่เกิน 23,000,000 หุน้ หรือคิดเป็นสัดส่วนประมาณรอ้ยละ 9.70 ของ
จ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบรษิัท (ภายหลงัการจดทะเบียนเพิ่มทนุช าระแลว้ของบรษิัทหลงัจากการออกเสนอขายหุน้
เพิ่มทนุในครัง้นี)้ ทัง้นี ้บรษิัท บีเคไอ โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) จะไม่ไดร้บัสิทธิในการเสนอชื่อเป็นกรรมการของบรษิัท อย่างไรก็ตาม 
ตามที่ไดม้ีการเจรจาตกลงกนัระหว่างบริษัทและผูล้งทนุ บริษัทจะแต่งตัง้นายชยั โสภณพนิช (ประธานกรรมการของบรษิัท บีเคไอ 
โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน)) เป็นประธานที่ปรกึษาของบรษิัท โดยประธานท่ีปรกึษาจะใหค้  าแนะน าดา้นกลยทุธท์างธุรกิจ การบรหิาร
จัดการ การพัฒนาองคก์ร และการให้ค าปรึกษาดา้นการเงินและการลงทุน เพื่อส่งเสริมการเติบโตและเพิ่มประสิทธิภาพการ
ด าเนินงานของบรษิัท รวมถึงด าเนินการอื่น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการบรหิารจดัการของบรษิัท ตามความจ าเป็น เพื่อประโยชนส์งูสดุของ
บรษิัท นอกจากนีผู้ล้งทนุยงัไม่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกบับรษิทั ตามประกาศคณะกรรมการตลาดทนุท่ี ทจ. 21/2551 เรื่องหลกัเกณฑ์
ในการท ารายการที่เก่ียวโยงกัน (และที่แกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การ
เปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 (และที่แกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศ
รายการที่เก่ียวโยงกัน”) อนึ่งจากการไดหุ้้นเพิ่มทุนข้างตน้ ผู้ลงทุนไม่มีหน้าที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของบริษัท 
(Tender Offer) เนื่องจากการไดม้าซึ่ง หุน้ของบริษัทนัน้ไม่ถึงจ านวนรอ้ยละ 25 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบริษัทตาม
ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง า
กิจการลง วนัท่ี 13 พฤษภาคม 2554 (และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม)                         

นอกจากนี ้อนุมตัิการมอบอ านาจใหค้ณะกรรมการบริษัท หรือคณะกรรมการบริหาร หรือประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร หรือ
บคุคลที่คณะกรรมการบรษิัท หรือคณะกรรมการบรหิาร หรือประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร มอบหมาย เป็นผูม้ีอ  านาจในการด าเนินการ
ใด ๆ เก่ียวกบัการออก เสนอขาย จดัสรร และจองซือ้หุน้สามญัเพิ่มทนุดงักล่าว ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียงการด าเนินการดงัต่อไปนี ้

(ก) พิจารณาก าหนด และ/หรือแกไ้ข เปล่ียนแปลงรายละเอียดอื่น ๆ ท่ีจ าเป็นและเก่ียวขอ้งกบัการจดัสรรหุน้สามญั
เพิ่มทุนของบริษัทดงักล่าวตามที่เหมาะสม และเท่าที่ไม่ขดัหรือแยง้กับประกาศ กฎเกณฑ ์หรือกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง การ
ก าหนดและแกไ้ขเปล่ียนแปลงวันจองซือ้และวันเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน การช าระค่าหุน้โดยอาจพิจารณาก าหนด
ช่วงเวลาการจดัสรรและจองซือ้เป็นคราวเดียวหรือหลายคราว 

(ข) ติดต่อ เจรจา เขา้ท าลงนาม แกไ้ข สญัญา เอกสารค าขออนญุาต ค าขอผ่อนผนั หนงัสือบอกกล่าว และหลกัฐาน
ที่จ าเป็นและเก่ียวขอ้งกบัการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิัทดงักล่าว ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียง สญัญาจองซือ้หุน้เพิม่
ทุน การจดทะเบียนที่เก่ียวขอ้งต่อกระทรวงพาณิชยก์ารติดต่อและการยื่นค าขออนุญาต ค าขอผ่อนผนั หนงัสือบอกกล่าว 
เอกสารและหลกัฐานดงักล่าวต่อ ส านกังาน ก.ล.ต. ตลาดหลกัทรพัย ์หน่วยงานราชการหรือหน่วยงานที่เก่ียวขอ้งกบัการ
ด าเนินการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือเปล่ียนแปลงค าขอหรือขอ้ความในเอกสารดงักล่าวที่เก่ียวขอ้งตลอดจนการน าหุน้สามญัเพิ่ม
ทนุดงักล่าวเขา้จดทะเบียนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์และ 
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(ค) ด าเนินการใด ๆ ที่จ  าเป็นและเก่ียวขอ้งเพื่อใหก้ารจดัสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนของบริษัทดงักล่าวขา้งตน้ประสบ
ผลส าเร็จการแต่งตั้งและมอบหมายบุคคลอื่นที่มีความเหมาะสมให้เป็นผู้รับมอบอ านาจช่วงในการด าเนินการต่าง ๆ 
ขา้งตน้ 

 
2. ข้อมูลของผู้ทีจ่ะได้รับการเสนอขายและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน 

2.1 หลักเกณฑแ์ละวิธีการเลือกผู้ได้รับจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ IMH-W1 

บริษัทจะจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามัญของบริษัท โรงพยาบาลอินเตอรเ์มดิคัล แคร ์แอนด ์แล็บ จ ากัด 
(มหาชน) ครัง้ที่ 1 (IMH-W1) เพื่อจัดสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทตามสัดส่วนการถือหุ้น  (Right Offering) จ านวนไม่เกิน 
107,000,900 หน่วย (โดยไม่คิดมลูค่าการเสนอขาย) ในอตัราส่วน 2 หุน้สามญัเดิม ต่อ 1 หน่วยใบส าคญัแสดงสิทธิ ปรากฏตาม
รายละเอียดเบือ้งตน้ของใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามัญของบริษัท โรงพยาบาลอินเตอรเ์มดิคัล แคร ์แอนด ์แล็บ จ ากัด 
(มหาชน) ครัง้ที่ 1 (IMH-W1) (ส่ิงที่ส่งมาดว้ย 2) 

2.2 หลักเกณฑแ์ละวิธีการเลือกบุคคลในวงจ ากัด 

บรษิัทพิจารณาคดัเลือกบคุคลในวงจ ากดัที่ไดร้บัการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุ ภายใตห้ลกัเกณฑด์งัต่อไปนี ้ 

(1) บุคคลในวงจ ากัดตอ้งมีคุณสมบตัิตามหลกัเกณฑข์อ้ใดขอ้หนึ่งดงันี ้(ก) เป็นผูล้งทุนสถาบนัตามนิยามที่ก าหนดไว้
ภายใตป้ระกาศคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยท์ี่ กจ. 17/2551 เรื่อง การก าหนดบทนิยาม ใน
ประกาศเก่ียวกบัการออกและเสนอขายหลกัทรพัย ์(และที่แกไ้ขเพิ่มเติม) หรือ (ข) เป็นผูล้งทนุประเภทบคุคลธรรมดา
หรือนิติบุคคลที่มีศกัยภาพดา้นเงินทุน มีฐานะทางการเงินมั่นคง มีความรู ้ประสบการณ ์และ/หรือ ประกอบธุรกิจที่
สามารถร่วมมือหรือต่อยอดกบัธุรกิจของบรษิัทได ้และ/หรือเป็นพนัธมิตรทางธุรกิจ หรือมีความสามารถที่จะสรรหา
พนัธมิตรทางธุรกิจ หรือแนะน าโอกาสทางธุรกิจใหก้ับบริษัท เพื่อก่อใหเ้กิดประโยชนส์งูสดุต่อบริษัท และเพื่อสรา้ง
สภาพคล่องทางการเงินและส่งเสริมใหบ้ริษัทมีโอกาสทางธุรกิจที่เพิ่มมากขึน้ เพื่อส่งเสริมผลการด าเนินงานของ
บรษิัท  

(2) บุคคลในวงจ ากดัจะไม่ตอ้งไม่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัท ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทนุที่ ทจ. 
21/2555 เรื่องหลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่เก่ียวโยงกันและประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดหลกัทรพัย ์ๆ เรื่อง
การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 ในการนีบ้ริษัทจะ
พิจารณาและตรวจสอบข้อมูลของบุคคลในวงจ ากัดที่จะไดร้ับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน ในครัง้นีด้ว้ยความ
ระมดัระวงั และคดัเลือกบคุคลดงักล่าวตามเกณฑท์ี่ก าหนด 

2.3 ข้อมูลผู้ลงทุน 

บุคคลในวงจ ากัดที่จะไดร้บัการเสนอขายและจดัสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนไม่ว่าคราวเดียวหรือหลายคราว จ านวนไม่เกิน 
23,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท เพื่อเสนอขายใหแ้ก่ บรษิัท บีเคไอ โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน)  

บรษิัท บีเคไอ โฮลดิ ้ง้ส ์จ ากดั (มหาชน) จดทะเบียนจดัตัง้ในรููปแบบบรษิัทมหาชนจ ากดัเมื่อวนัท่ี 11 กนัยายน 2566 โดย
มีวตัถุุประสงคเ์พื่อการถือหุน้ในบริษัทอื่น และด าเนินธุุรกิจเป็นบริษัทลงทุนที่ไม่ไดท้  าธุุรกิจของตนเอง (Non-Operating Holding 
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Company) โดยจะมีการลงทุนในธุุรกิจหลัก คือ ประกันวินาศภัยผ่านบริษัทย่อย คือ บริษัท กรุุงเทพประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
และลงทนุในธุุรกิจใหม่ที่ส่งเสรมิธุรกิจประกนัวินาศภยัหรือธุุรกิจอื่นๆ โดยพิจารณาการลงทนุในธุุรกิจที่ใหผ้ลตอบแทนที่เหมาะสมมี
ความเส่่ียงอยู่ในระดับท่ียอมรับได  ้ทั้งนี ้ ้BKIH เป็นบริษัทที่จัดตัง้ขึน้เพื่อวัตถุประสงคใ์นการปรับโครงสรา้งกลุ่มบริษัทภายใต้
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที่ ทจ. 34/2552 เรื่อง หลกัเกณฑเ์ก่ียวกับการเสนอขายหลกัทรพัยท์ี่ออกใหม่พรอ้มกบัการ
ท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์ดิมของบริษัทจดทะเบียนเพื่อปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ โดยแต่เดิมบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย คือบริษัท กรุุงเทพประกนัภยั จ ากัด (มหาชน) ซึ่งไดม้ีการเพิกถอนออกจากตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย และไดม้ีการน าหุน้สามญัของ BKIH เขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและเริ่มซือ้ขายในวันท่่ี 18 
มิถนุนายน 2567 โดยใชช้ื่่อย่อหลกัทรพัยว์่า BKIH 

ในครัง้นี ้บรษิัท บีเคไอ โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) เขา้ลงทนุในบรษิัท คิดเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 9.70 ของจ านวนหุน้
ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัท (ภายหลงัการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแลว้ของบริษัทหลงัจากการออกเสนอขายหุน้เพิ่มทนุใน
ครัง้นี)้ โดยมีรายละเอียดโดยสงัเขปดงัต่อไปนี ้

ชื่อ : บรษิัท บีเคไอ โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 
ประเทศที่จดัตัง้ : ประเทศไทย 
วนัท่ีจดทะเบียนจดัตัง้ : 11 กนัยายน 2566 

ทนุจดทะเบียน : 1,064,700,000 
ลกัษณะประกอบธุรกจิ : ประกอบธุรกิจหลกัโดยการถือหุน้ในบรษิัทอื่น (Holding Company) ซึ่งมี

ธุรกิจหลกัคือ ธุรกจิประกนัภยั ประกอบดว้ย ธุรกิจประกนัภยัในประเทศไทย 
ธุรกิจประกนัภยัในต่างประเทศ และธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกิจประกนัภยั 

ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ : : 25 อาคารกรุงเทพประกนัภยั/YWCA ชัน้ท่ี 5 ถนนสาทรใต ้แขวงทุง่มหาเมฆ 
เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120 

รายชื่อผูถื้อหุน้ใหญ่ 
(ขอ้มลู ณ วนัท่ี 7 มี.ค. 2568) 

: 1. บรษิัท ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน  9.99% 
2. NOMURA SECURITIES CO LTD-CLIENT A/C 3.24% 
3. มลูนิธิชิน โสภณพนิช     3.24% 
4. บรษิัท ซี.อาร.์ โฮลดิง้ จ ากดั    3.20% 
5. กองทนุรวม วายภุกัษ์หน่ึง   3.05% 
6. AIOI NISSAY DOWA INSURANCE CO., LTD. 2.87% 
7. นาย ชาญ โสภณพนิช    2.77% 
8. นาย ชยั โสภณพนิช    2.54% 
9. นาย มิน เธียรวร    2.45% 
10. นาย นิติ โอสถานเุคราะห ์   2.14% 

รายชื่อกรรมการ : 1. นาย ชยั โสภณพนิช  ประธานกรรมการ 
2. นาย อภิสิทธ์ิ อนนัตนาถรตัน ประธานคณะผูบ้รหิาร, กรรมการ 
3. นาย พนสั ธีรวณิชยก์ลุ  กรรมการ 
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4. นาย ช.นนัท ์เพ็ชญไพศษิฏ ์ กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
5. นาย ซูซมู ุทะเทกาม ิ  กรรมการอิสระ 
6. นาง ณินทิรา โสภณพนิช  กรรมการอิสระ 
7. ก.อ. เปล่งศกัดิ ์ประกาศเภสชั กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
8. น.ส. พจนีย ์ธนวรานิช  กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
9. ม.ร.ว. ศภุดิศ ดิศกลุ  กรรมการอิสระ 
10. นาย สิงห ์ตงัทตัสวสัดิ ์  กรรมการอิสระ 
11. นาย สวุรรณ แทนสถิตย ์  กรรมการอิสระ 

กรรมการผูม้ีอ  านาจ  นายชยั โสภณพนิช นายพนสั ธีรวณิชยก์ลุ นายอภิสิทธ์ิ อนนัตนาถรตัน 
กรรมการสองในสามคนนีล้งลายมือชื่อรว่มกนั และประทบัตราส าคญัของบรษิัท 

ความสมัพนัธก์บับรษิัท : ไม่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยง 
ความสมัพนัธก์บักรรมการ ผูบ้รหิาร
และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัท 

: 
ไม่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยง 

 
ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

BKIH ไดต้ัง้เป้าหมายเป็นกลุ่มธุุรกิจประกันภยัชั้น้น าในภููมิภาค ดว้ยกลยุุทธก์ารด าเนินธุุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอ่่ืน 

(Holding Company) ซึ่งมีธุุรกิจหลักคือธุุรกิจประกันภัย ประกอบดว้ย ธุุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศไทย ธุรกิจประกันภยัใน

ต่างประเทศ และธุุรกิจท่่ีเก่่ียวขอ้งกับธุุรกิจประกันภยั ส าหรบักลุ่มธุุรกิจอื่นนอกเหนือจากธุุรกิจประกันภยันั้น BKIH จะพิจารณา

ความเหมาะสมในการลงทุุนในธุุรกิจท่ีส่งเสริมธุุรกิจประกันภัยทั้งในเชิงกลยุุทธ์และ/หรือมีผลตอบแทนท่่ีเหมาะสม เพ่่ือสรา้ง

ผลตอบแทนที่ดีในระยะยาวใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ โดยภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการแลว้เสร็จ BKIH ไดม้ีการ

ลงทุุนในบริษัทย่อยที่ประกอบธุุรกิจหลกั คือ บริษัท กรุุงเทพประกันภยั จ ากัด (มหาชน) (“BKI”) ซึ่่งประกอบธุุรกิจประกนัวินาศภยั 

คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 100 ของสินทรพัยร์วมของ BKIH และ BKIH จะดููแลสัดส่วนของบริษัทย่อยที่ประกอบธุุรกิจประกันภยัซึ่ง

เป็นธุุรกิจหลกัของ BKIH ใหไ้ม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 75 ของสินทรพัยร์วมของ BKIH ทัง้นี ้BKIH จะประกอบธุุรกิจดงัต่อไปนี้ ้

1. ลงทุนุในบรษิัทย่อยในกลุ่มและ/หรือบรษิัทรว่มในกลุ่ม 

2.  จดัหาเงินทุนุเพ่่ือด าเนินธุุรกิจของ BKIH และบรษิัทในกลุ่ม 

3.  ลงทุนุในบรษิัทอ่่ืนใดท่่ีไม่ไดอ้ยู่ในกลุ่ม เพื่อประโยชนใ์นการบรหิารสภาพคล่องและเพื่อผลตอบแทนของ BKIH 

4.  ขยายการลงทุนุในธุุรกิจใหม่ๆ ท่่ีสรา้งการเติบโตใหก้บั BKIH และบรษิัทในกลุ่มอย่างต่อเนื่อง 

การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการทีส่ าคัญของบริษัทฯ ดังต่อไปนี ้
ปี 2566 : บรษิัท บีเคไอ โฮลดิ ้ง้ส ์จ ากดั (มหาชน) จดทะเบียนจดัตัง้ในรููปแบบบรษิัทมหาชนจ ากดั โดยมี 

วตัถุปุระสงคเ์พ่่ือประกอบธุุรกิจหลกัโดยการถือหุน้ในบรษิัทอ่ืน (Holding Company) 
ปี 2567 : BKIH ไดจ้ัดท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้้งหมดของ BKI โดยแลกเปล่่ียนกับหลักทรัพยป์ระเภท

เดียวกันของ BKIH ในอตัราแลกหุน้ 1 หุน้สามญัของ BKI ต่อ 1 หุน้สามญัของ BKIH โดยมีผูถื้อ
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หุน้ตอบรบัค าเสนอซือ้ทัง้สิน้ 104.04 ลา้นหุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 97.72 ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่่ย
แลว้ทัง้หมดของ BKI  

: ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยได้รับหลักทรัพย์ของ  BKIH เข้าเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน
ภายใตช้ื่อย่อ “BKIH” และ BKI ไดอ้อกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในวนัเดียวกนั 

 
ผลการด าเนินงานของ BKIH 

  หน่วย : ลา้นบาท 
งบการเงนิรวม ส าหรับปีสิน้สุดวนัที ่ 31 ธนัวาคม 2566 31 ธนัวาคม 2567 

รายไดจ้ากการรบัประกนัภยั          19,375.4           21,481.7  
รายไดจ้ากการลงทนุ            1,396.3             1,940.8  
รายไดร้วม          20,771.7           23,422.5  
ก าไรจากการรบัประกนัภยั 2,069.2 1,854.9 
ก าไรจากการลงทนุสทุธิ 1,299.5 1,802.5 
ก าไรก่อนคา่ใชจ้า่ยภาษีเงินได ้ 3,368.7  3,657.4  
ก าไรสทุธิ            3,042.8             3,046.2  
สินทรพัยร์วม  76,005.7  70,974.2 
หนีสิ้นรวม  42,678.7   38,630.5  
ส่วนของผูถื้อหุน้รวม  33,327.0   32,343.7  

ผลการด าเนินงานในปี 2567 บรษิัท บีเคไอ โฮลดิ ้ง้ส ์จ ากดั (มหาชน) และบรษิัทย่อยมีรายไดร้วม จ านวน 23,422.5  ลา้น

บาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 12.8 หรือ 2,650.8 ลา้นบาท โดยประกอบไปดว้ยรายไดจ้ากการรบัประกันภัย จ านวน 21,481.7 ลา้นบาท 

เพิ่มขึน้จากปีก่อน คิดเป็นรอ้ยละ 10.9  โดยเพิ่มขึน้จากการขยายตัวของการรบัประกันภัยยานยนต์ และมีรายไดจ้ากการลงทุน 

จ านวน 1,940.8 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 39 ส่วนใหญ่มาจากก าไรจากการขายหลกัทรพัย ์เงินปันผลรบัและดอกเบีย้รบั 

ผูล้งทุนมีก าไรในการด าเนินงานอยู่ที่ 3,657.4 ลา้นบาทในปี 2567 เพิ่มขึน้จากเดิมรอ้ยละ 8.5 ซึ่งส่วนใหญ่เป็นก าไรจาก

การลงทุนสุทธิเพิ่มขึน้ 503.0 ลา้นบาท คิดเป็นอัตรารอ้ยละ 38.7 ส่งผลใหผู้ล้งทุนมีก าไรสุทธิส าหรบัปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

2567 จ านวน 3,046.2 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปีก่อน 3.4 ลา้นบาท    

 
3. โครงสร้างการถือหุ้นของบริษัท  

3.1 โครงสร้างการถือหุ้นของบริษัท ภายหลังการจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ IMH-W1 

บริษัทจดัสรรใบส าคญัแสดงสิทธิ IMH-W1 ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัส่วนการถือหุน้ (Right Offering) โครงสรา้งการถือ
หุน้จะเปล่ียนแปลงตามผูใ้ชสิ้ทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิ IMH-W1 โดยหากผูถื้อหุน้เดิมของบริษัทใชสิ้ทธิซือ้หุน้สามญัครบตาม
ใบส าคญัแสดงสิทธิ IMH-W1 ทัง้หมด โครงสรา้งการถือหุน้จะไม่เปลี่ยนแปลง  

ทัง้นี ้BKIH จะไม่ได้รับจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ IMH-W1  



บริษัท โรงพยาบาลอินเตอร์เมดิคัล แคร์ แอนด์ แล็บ จำกัด (มหาชน) 
442 ถนนบางแวก แขวงบางแวก เขตภาษีเจริญ กรุงเทพมหานคร 10160 
ทะเบียนเลขที่  0107561000269 

 

 

[31] 
 

3.2 โครงสร้างการถือหุ้นของบริษัท ภายหลังการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด  

ภายหลังการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด  คือ บริษัท บีเคไอ โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) จ านวน 
23,000,000 หุน้ บรษิัทจะมีโครงสรา้งการถือหุน้ ดงันี ้

ล าดับ รายชื่อผู้ถือหุ้น 10 รายแรก  

ก่อนเข้าท าธุรกรรม 
(ทนุจดทะเบียนช าระแล้ว 

214,001,800 หุน้*) 

หลังเข้าท าธุรกรรม 
(ทนุจดทะเบียนช าระแล้ว 

237,001,800 หุน้**) 

จ านวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน จ านวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน 
1 ดร. สิทธิวตัน ์ก ากดัวงษ ์ 75,250,000 35.16% 75,250,000 31.75% 
2 น.ส. ปรมาภรณ ์ปวโรจนก์ิจ 32,134,800 15.02% 32,134,800 13.56% 
3 นาย เสถียร พรยืนยง 28,983,400 13.54% 28,983,400 12.23% 
4 นาง กานดา พรยืนยง 11,349,200 5.30% 11,349,200 4.79% 
5 MISS VIMALA SGULBOONRASI 6,463,400 3.02% 6,463,400 2.73% 
6 นาย ธเนศ องัคสกลุเกียรติ 6,056,200 2.83% 6,056,200 2.56% 
7 นาง วรรณวิมล ก ากดัวงษ ์ 5,098,300 2.38% 5,098,300 2.15% 
8 นาง ภาวนา อจัฉราวรรณ 3,079,400 1.44% 3,079,400 1.30% 
9 บรษิัท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จ ากดั 2,555,219 1.19% 2,555,219 1.08% 
10 นาง อจัฉรา องัคสกลุเกียรติ 1,500,000 0.70% 1,500,000 0.63% 
บคุคลในวงจ ากดั 
1 บรษิัท บีเคไอ โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) n/a n/a 23,000,000 9.70% 

หมายเหต ุ: *      ทนุจดทะเบียนช าระแลว้ ภายหลงัการลดทนุ โดยการตดัหุน้ซือ้คืนท่ียงัมิไดจ้ าหน่าย 998,200 หุน้ (215,000,000 – 998,200 = 214,001,800 หุน้)  

                 ** รวมจ านวนหุน้จากการออก การจดัสรร และการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากัด (Private Placement) ใหแ้ก่ บริษัท บีเคไอ โฮลดิง้ส ์

จ ากดั (มหาชน) ทัง้หมด 23,000,000 หุน้ ในราคาหุน้ละ 2.1028 บาท เป็นเงินไม่เกิน 48,364,400 บาท  

 

4. วัตถุประสงคข์องการออกหุ้นและแผนการใช้เงนิ 

การเพิ่มทนุในครัง้นี ้บรษิัทมีโอกาสจะไดร้บัเงิน ไม่เกิน 690.37 ลา้นบาท แบ่งเป็น (1) การใชสิ้ทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ 
IMH-W1 จ านวนไม่เกิน 642.01 ลา้นบาท และ (2) การเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) 
จ านวนไม่เกิน 48.36 ลา้นบาท บรษิัทมีแผนที่จะใชเ้งินท่ีไดร้บัจากการเสนอขายหุน้เพิ่มทนุในครัง้นี ้ดงันี ้

วัตถุประสงค ์ จ านวนเงนิประมาณ*  
(ล้านบาท) 

ก าหนดระยะเวลา
การน าเงนิไปใช ้

1.  การใชสิ้ทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ IMH-W1  
1.1 เพื่อรองรับการขยายธุรกิจในอนาคตของบริษัทซึ่งเก่ียวเนื่องกับ

ธุรกิจโรงพยาบาล และ/หรือ 

 
600.00 

 
 

 
ปี 2568 – 2570 
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วัตถุประสงค ์ จ านวนเงนิประมาณ*  
(ล้านบาท) 

ก าหนดระยะเวลา
การน าเงนิไปใช ้

1.2  เตรียมความพรอ้มและสรา้งความยืดหยุ่นทางการเงิน และส ารอง
เป็นเงินทนุหมนุเวียนภายในกิจการ 

42.01 ปี 2568 - 2570 

2.  การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private 
Placement) 

2.1 เพื่อรองรบัการขยายธุรกิจเก่ียวเนื่องกบัธุรกิจโรงพยาบาลของบรษิทั
ใ น ปั จ จุ บั น  ไ ด้แ ก่  ก า ร เ ปิ ด ศู น ย์  MRI, Mammogram ขอ ง
โรงพยาบาลไอเอ็มเอช สีลม และ/หรือ 

2.2  เตรียมความพรอ้มและสรา้งความยืดหยุ่นทางการเงิน และส ารอง
เป็นเงินทนุหมนุเวียนภายในกิจการ 

 
 

30.00 
 
 

18.36 

 
 

ปี 2568 – 2569 
 
 

ปี 2568 - 2569 

รวม 690.37  

* อย่างไรก็ตาม จ านวนหุน้ที่มีการจองซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุน และจ านวนหุน้ที่มีการใชสิ้ทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิ อาจมี
จ านวนนอ้ยกว่าจ านวนหุน้ท่ีบรษิัทประสงคจ์ะเสนอขาย กรณีดงักล่าวแผนการใชเ้งนิเพิ่มทนุของบรษิัทอาจแตกต่างไปจากแผนการ
ใชเ้งินท่ีระบไุว ้อย่างไรก็ตาม บรษิัทจะน าเงินไปใชใ้นวตัถปุระสงคท์ี่ไดก้ล่าวไวต้ามขา้งตน้ โดยค านึงถึงประโยชนข์องบรษิัท และผู้
ถือหุน้เป็นส าคญั 

 
5. ผลกระทบทีมี่ต่อผู้ถือหุ้น (Dilution Effect) 

การออกและจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนเพื่อรองรบัการใชสิ้ทธิของใบส าคัญแสดงสิทธิ IMH-W1 และเพื่อเสนอขายใหแ้ก่
บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) จะมีผลกระทบต่อผูถื้อหุน้ดงันี ้

5.1 ผลกระทบต่อสิทธิในการออกเสียงของผู้ถือหุ้นเดิม (Control Dilution) 

กรณีที่ 1 การจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุเพื่อรองรบัการใชสิ้ทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ IMH-W1 
หากมีการใชสิ้ทธิซือ้หุน้สามญัครบตามใบส าคญัแสดงสิทธิ  IMH-W1 ทั้งหมด และผูใ้ชสิ้ทธิไม่ใช่ผูถื้อหุน้เดิม

ของบรษิัท จะท าใหส้ดัส่วนการถือหุน้ของผูถื้อหุน้เดิมลดลง โดยค านวณจากสตูรดงัต่อไปนี ้
 
Control Dilution   = Qw 
  Qo + Qw 
  = 107,000,900 
  214,001,800 + 107,000,900 
 = 33.33% 

โดย Qo = จ านวนหุน้สามญัที่ช  าระแลว้ของบรษิัท (หลงัลดทนุโดยการตดัหุน้ซือ้คืน) จ านวน 214,001,800 หุน้ 
Qw = จ านวนหุน้สามญัที่จดัสรรเพื่อรองรบัการใชสิ้ทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ IMH-W1 จ านวน 107,000,900 หุน้ 
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กรณีที่ 2 การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) 
ภายหลังการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดโดยเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจง 

(Private Placement) จะมีผลกระทบต่อ สิทธิการออกเสียงของผูถื้อหุน้เดิมซึ่งจะมีสิทธิการออกเสียงลดลง โดยสามารถ
ค านวณไดด้งันี ้

 
Control Dilution   = Qp 
  Qo + Qp 
  = 23,000,000 
  214,001,800 + 23,000,000 
 = 9.70% 

โดย Qo = จ านวนหุน้สามญัที่ช  าระแลว้ของบรษิัท (หลงัลดทนุโดยการตดัหุน้ซือ้คืน) จ านวน 214,001,800 หุน้ 
Qp = จ านวนหุน้สามญัที่เสนอขายใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) จ านวน 23,000,000 หุน้ 

 
กรณีที่ 3 การจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุเพื่อรองรบัการใชสิ้ทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ IMH-W1 และการออกและ

เสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) 
หากมีการใชสิ้ทธิซือ้หุน้สามญัครบตามใบส าคญัแสดงสิทธิ  IMH-W1 ทั้งหมด และผูใ้ชสิ้ทธิไม่ใช่ผูถื้อหุน้เดิม

ของบริษัท  และมีการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดโดยเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจง 
(Private Placement) จะมีผลกระทบต่อสิทธิการออกเสียงของผูถื้อหุน้เดิมลดลง โดยสามารถค านวณไดด้งันี ้

 
Control Dilution   = Qw + Qp 
  Qo + Qw + Qp 
 = 107,000,900 + 23,000,000 
  214,001,800 + 107,000,900 + 23,000,000 
 = 37.79% 

โดย Qo = จ านวนหุน้สามญัที่ช  าระแลว้ของบรษิัท (หลงัลดทนุโดยการตดัหุน้ซือ้คืน) จ านวน 214,001,800 หุน้ 
Qw = จ านวนหุน้สามญัที่จดัสรรเพื่อรองรบัการใชสิ้ทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ IMH-W1 จ านวน 107,000,900 หุน้ 
Qp = จ านวนหุน้สามญัที่เสนอขายใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) จ านวน 23,000,000 หุน้ 
 

5.2 ผลกระทบต่อราคาตลาดของหุ้น (Price Dilution) 

กรณีที่ 1 การจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุเพื่อรองรบัการใชสิ้ทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ IMH-W1 
ภายหลังการออกและเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิ หุ้นสามัญของบริษัท จะไม่ได้รับผลกระทบต่อราคา 

เนื่องจากราคาใชสิ้ทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ มีมลูค่าไม่ต  ่ากว่าราคาตลาด โดยสามารถค านวณไดด้งันี ้
 



บริษัท โรงพยาบาลอินเตอร์เมดิคัล แคร์ แอนด์ แล็บ จำกัด (มหาชน) 
442 ถนนบางแวก แขวงบางแวก เขตภาษีเจริญ กรุงเทพมหานคร 10160 
ทะเบียนเลขที่  0107561000269 

 

 

[34] 
 

Price Dilution   = ราคาตลาดก่อนเสนอขาย* – ราคาตลาดหลงัเสนอขาย** 
  ราคาตลาดก่อนเสนอขาย* 
 = 4.32 – 4.88 
  4.32 
 = -12.96% 

โดย 
* ราคาตลาดก่อนเสนอขาย = ราคาหุ้นก่อนการเสนอขาย ค านวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของหุ้นสามัญของบริษัทในตลาด

หลกัทรพัย ์15 วนัท าการยอ้นหลงัติดต่อกัน ก่อนวนัประชมุคณะกรรมการบริษัทในวนัที่ 27 กมุภาพนัธ ์2568 หรือช่วงวนัที่ 5 กมุภาพนัธ ์
2568 ถึงวนัที่ 26 กมุภาพนัธ ์2568 ซึ่งเท่ากบั 4.32 บาทต่อหุน้ 

** ราคาตลาดหลงัเสนอขาย = [(ราคาตลาดก่อนเสนอขาย* x จ านวนหุน้ช าระแลว้***) + (ราคาใชส้ิทธิ x จ านวนหุน้รองรบั IMH-W1)] 
  จ านวนหุน้ช าระแลว้*** + จ านวนหุน้รองรบั IMH-W1 
 = [(4.32 x 214,001,800) + (6.00 x 107,000,900)] 
   214,001,800 + 107,000,900 
 = 4.88 บาทต่อหุน้ 
*** จ านวนหุน้ช าระแลว้ = จ านวนหุน้ช าระแลว้ ภายหลงัการลดทุน โดยการตดัหุน้ซือ้คืนที่ยังมิไดจ้ าหน่าย 998,200 หุน้ (215,000,000 – 

998,200 = 214,001,800 หุน้) 

 
กรณีที่ 2 การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) 
ผลกระทบดา้นการลดลงของราคาเกิดจากการออกและเสนอขายหุน้เพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดโดยเสนอ

ขายแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) ในราคาเสนอขายหุน้ละ 2.1028 บาท 

Price Dilution   = ราคาตลาดก่อนเสนอขาย* – ราคาตลาดหลงัเสนอขาย** 
  ราคาตลาดก่อนเสนอขาย* 
 = 4.32 – 4.10 
  4.32 
 = 5.09% 

โดย 
* ราคาตลาดก่อนเสนอขาย = ราคาหุ้นก่อนการเสนอขาย ค านวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของหุ้นสามัญของบริษัทในตลาด

หลกัทรพัย ์15 วนัท าการยอ้นหลงัติดต่อกัน ก่อนวนัประชมุคณะกรรมการบริษัทในวนัที่ 27 กมุภาพนัธ ์2568 หรือช่วงวนัที่ 5 กมุภาพนัธ ์
2568 ถึงวนัที่ 26 กมุภาพนัธ ์2568 ซึ่งเท่ากบั 4.32 บาทต่อหุน้ 

 
** ราคาตลาดหลงัเสนอขาย = [(ราคาตลาดก่อนเสนอขาย* x จ านวนหุน้ช าระแลว้***) + (ราคาเสนอขาย PP x จ านวนหุน้รองรบั PP)] 
  จ านวนหุน้ช าระแลว้*** + จ านวนหุน้รองรบั PP  
 = [(4.32 x 214,001,800) + (2.1028 x 23,000,000)] 
   214,001,800 + 23,000,000 
 = 4.10 บาทต่อหุน้ 
*** จ านวนหุน้ช าระแลว้ = จ านวนหุน้ช าระแลว้ ภายหลงัการลดทุน โดยการตดัหุน้ซือ้คืนที่ยังมิไดจ้ าหน่าย 998,200 หุน้ (215,000,000 – 

998,200 = 214,001,800 หุน้)             
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กรณีที่ 3 การจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุเพื่อรองรบัการใชสิ้ทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ IMH-W1 และการออกและ
เสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) 

หากมีการใชสิ้ทธิซือ้หุน้สามญัครบตามใบส าคัญแสดงสิทธิทัง้หมด และผูใ้ชสิ้ทธิไม่ใช่ผูถื้อหุน้ เดิมของบริษัท  
และมีการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดโดยเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจง (Private 
Placement) หุน้สามญัของบรษิัท จะไม่ไดร้บัผลกระทบต่อราคา โดยสามารถค านวณไดด้งันี ้

Price Dilution   = ราคาตลาดก่อนเสนอขาย* – ราคาตลาดหลงัเสนอขาย** 
  ราคาตลาดก่อนเสนอขาย* 
 = 4.32 – 4.69 
  4.32 
 = -8.56% 

โดย 
* ราคาตลาดก่อนเสนอขาย = ราคาหุ้นก่อนการเสนอขาย ค านวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของหุ้นสามัญของบริษัทในตลาด

หลกัทรพัย ์15 วนัท าการยอ้นหลงัติดต่อกัน ก่อนวนัประชมุคณะกรรมการบริษัทในวนัที่ 27 กมุภาพนัธ ์2568 หรือช่วงวนัที่ 5 กมุภาพนัธ ์
2568 ถึงวนัที่ 26 กมุภาพนัธ ์2568 ซึ่งเท่ากบั 4.32 บาทต่อหุน้ 

** ราคาตลาดหลงัเสนอขาย = [(ราคาตลาดก่อนเสนอขาย* x จ านวนหุน้ช าระแลว้***) + (ราคาใชส้ิทธิ x จ านวนหุน้รองรบั IMH-W1) 
+ (ราคาเสนอขาย PP x จ านวนหุน้เสนอขาย PP)] 

  จ านวนหุน้ช าระแลว้*** + จ านวนหุน้รองรบั IMH-W1 + จ านวนหุน้เสนอขาย PP  
 = [(4.32 x 214,001,800) + (6.00 x 107,000,900) + (2.1028 x 23,000,000)] 
   214,001,800 + 107,000,900 + 23,000,000 
 = 4.69 บาทต่อหุน้ 
*** จ านวนหุน้ช าระแลว้ = จ านวนหุน้ช าระแลว้ ภายหลงัการลดทุน โดยการตดัหุน้ซือ้คืนที่ยังมิไดจ้ าหน่าย 998,200 หุน้ (215,000,000 – 

998,200 = 214,001,800 หุน้) 

 
5.3 ผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรต่อหุ้น (Earnings Per Share (“EPS”) Dilution) 

ไม่สามารถค านวณไดเ้นื่องจากบรษิัทขาดทนุสทุธิ 
 
6. ความคุ้มค่าทีผู้่ถือหุ้นได้รับเปรียบเทยีบกับผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรหรือสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น 

คณะกรรมการบรษิัทพิจารณาแลว้เห็นว่า การออกหุน้สามญัเพิ่มทนุเพื่อรองรบัการใชสิ้ทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิ IMH-
W1 ใหป้ระโยชนต์่อผูถื้อหุน้มากกว่าผลกระทบต่อสิทธิออกเสียงของผูถื้อหุน้ (Control Dilution) (ทั้งนี ้บริษัทไม่สามารถค านวน
ผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรของผูถื้อหุ้น (Earnings per Share Dilution) เนื่องจากบริษัทมีผลขาดทุนสุทธิจากการด าเนินงาน) 
เนื่องจากเมื่อผูถื้อหุน้ใชสิ้ทธิแปลงสภาพตามใบส าคญัการแสดงสิทธิ IMH-W1 บริษัทจะไดเ้งินทุนเพื่อใชเ้ป็นแหล่งเงินส ารองไวใ้ช้
เป็นเงินทนุหมนุเวียนเพื่อรองรบัการด าเนินงานของบรษิัทซึ่งจะช่วยเพิ่มความแข็งแกร่งทัง้ในเชิงโครงสรา้งทางการเงินและสดัส่วน
ของหนีสิ้นต่อทุนของบริษัท ในระยะยาว รวมทัง้ช่วยเพิ่มความยืดหยุ่นทางการเงินในการด าเนินโครงการในอนาคตเพื่อประโยชน์
ของผูถื้อหุน้โดยรวมและเพิ่มความเชื่อมั่นในการด าเนินธุรกิจและเสรมิภาพลกัษณข์องบรษิัทท าใหส้ามารถดงึดดูความสนใจของผู้
ลงทนุไดม้ากขึน้อีกดว้ย 
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นอกจากนี ้เมื่อเปรียบเทียบประโยชนท์ี่ผูถื้อหุน้จะไดร้บัจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากัด ซึ่งจะ
ท าให ้บริษัทไดร้บักระแสเงินสดภายหลงัจากการเขา้ท าธุรกรรมการจ าหน่ายหุน้ เป็นจ านวนเงินประมาณ 48 ลา้นบาท โดยบรษิัท
จะน าเงินท่ีไดร้บัจากการจองซือ้หุน้เพิ่มทนุดงักล่าวไป ใชใ้นการหมนุเวียนกิจการ รวมถึงการช าระหนีสิ้นจากสถาบนัการเงิน ส่งผล
ใหค้่าใชจ้่ายของบรษิัทลดลง สรา้งความยืดหยุ่นทางการเงิน อีกทัง้ส่วนของทนุเพิ่มขึน้และยงัเป็นการสรา้งความยั่งยืนใหแ้ก่บริษัท
ในอนาคต 

 
7. ความเหน็ของคณะกรรมการเกี่ยวกับการออกเสนอขายและจัดสรรหุ้นเพิ่มทุน  

7.1 เหตุผลและความจ าเป็นของการเพิ่มทุน  
คณะกรรมการบรษิัทมีความเห็นว่า บรษิัทมีความจ าเป็นที่จะตอ้งด าเนินการเพิ่มทุนจดทะเบียนและออกหุน้สามญัเพิ่มทุน

เพื่อ (1) รองรับการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิ IMH-W1 เพื่อเสนอขายให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights 
Offering) และ (2) การจดัสรรหุน้เพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ในครัง้นี ้จะท าใหบ้รษิัทไดพ้นัธมิตรทางธุรกิจ 
คือ บริษัท บีเคไอ โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) ซึ่งเป็นผูล้งทุนท่ีมีศักยภาพ โดยเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของบริษัท กรุงเทพประกันภยั จ ากัด 
(มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทประกันภยัชัน้น าของประเทศไทย และยงัมีการลงทุนในบริษัทท่ีมีชื่อเสียงในหลากหลายธุรกิจ รวมถึงธุรกิจ
เก่ียวกับโรงพยาบาลและการแพทย ์ ดว้ยเหตุผลขา้งตน้เห็นว่าการจัดสรรหุน้เพิ่มทุนใหแ้ก่ผูล้งทุนในครัง้นี ้จะส่งผลเป็นการเพิ่ม
ศักยภาพในการด าเนินธุรกิจ เสริมสรา้งภาพลักษณ์ที่ดีให้กับบริษัท อีกทั้งเป็นการเพิ่มโอกาสในการต่อยอดธุรกิจของบริษัทให้
ครอบคลมุมากยิ่งขึน้ และการเสนอขายหุน้เพิ่มทนุในครัง้นี ้จะเป็นการช่วยลดระยะเวลาและเพิ่มความส าเรจ็ในการระดมทนุอีกดว้ย 

นอกจากนี ้คณะกรรมการเห็นว่าการเพิ่มทุนและการจดัสรรหุน้เพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ใน
ครัง้นีจ้ะช่วยใหบ้รษิัทมีความพรอ้มในการด าเนินธุรกิจ เพื่อเพิ่มความยืดหยุ่นของโครงสรา้งทนุของบรษิัท และมีเงินเพียงพอในการ
ด าเนินธุรกิจและหมนุเวียนในกิจการ ซึ่งจะช่วยใหบ้ริษัทสามารถสรา้งฐานรายไดท้ี่มั่นคงและยั่งยืนทั้งในระยะสัน้และระยะยาว 
รวมทัง้ยงัช่วยใหบ้ริษัทคงความสามารถในการปฏิบตัิตามขอ้ผูกพนัทางการเงิน เช่น การช าระหนีต้่าง ๆ รวมถึงดอกเบีย้ที่เกิดขึน้
จากการด าเนินธุรกิจโดยปกติ ซึ่งช่วยเพิ่มความสามารถในการขยายการลงทุนเพิ่มเติมอนัจะส่งผลใหก้ารด าเนินงานของบรษิัทมี
แนวโนม้ที่จะเติบโตไดใ้นอนาคต ช่วยเพิ่มสภาพคล่องทางการเงิน รวมถึงยงัช่วยท าใหต้น้ทนุทางการเงินของบริษัทลดลงในกรณีที่
น าเงินเพิ่มทนุไปช าระหนี ้ตลอดจนฐานะทางการเงินของบรษิัทมีเสถียรภาพและความมั่นคงมากยิ่งขึน้ อนัจะช่วยเสรมิสรา้งความ
แข็งแกรง่และมั่นคงทางดา้นการเงินของบรษิัท นอกจากนี ้คณะกรรมการบรษิัทไดพ้ิจารณาการระดมทนุดว้ยวิธีการอื่น ๆ ไดแ้ก่  

(1) การเพิ่มทุนดว้ยวิธีการเสนอขายต่อประชาชนทั่วไป (Public Offering) คณะกรรมการบริษัทเห็นว่า การระดมทุน
ดว้ยวิธีนีต้อ้งใชร้ะยะเวลานานกว่าการเพิ่มทนุในการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของบรษิัทใหแ้ก่บคุคลใน
วงจ ากดั รวมถึงไม่ไดเ้ป็นพนัธมิตรกบัผูล้งทนุท่ีมีศกัยภาพอย่าง บรษิัท บีเคไอ โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน)  

(2) การออกตราสารหนีห้รือการกูย้ืมเงิน คณะกรรมการบรษิัทมีความเห็นว่า การออกตราสารหนีห้รือการกูจ้ากสถาบนั
การเงินจะส่งผลใหบ้ริษัทมีหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้เพิ่มมากขึน้ และส่งผลใหบ้ริษัทมีตน้ทุนทางการเงินที่สงูขึน้ ซึ่ง
หากมีเหตุการณน์อกเหนือจากที่คาดการณ์ อาจส่งผลใหบ้ริษัทผิดเงื่อนไขสัญญาเงินกู้ (Financial Covenants) 
รวมถึงวิธีดงักล่าวนี ้จะท าใหบ้ริษัทไม่ไดเ้ป็นพนัธมิตรกับผูล้งทุนที่มีศกัยภาพอย่าง บริษัท บีเคไอ โฮลดิง้ส ์จ ากัด 
(มหาชน) 
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(3) การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัส่วนการถือหุน้ (Rights Offering) คณะกรรมการ
บรษิัทเห็นว่า การระดมทนุดว้ยวิธีดงักล่าวมขีอ้จ ากดัเก่ียวกบัความไม่แน่นอนของจ านวนเงินทนุท่ีจะไดร้บั เนื่องจาก
บริษัท อาจไม่ไดร้บัการสนับสนุนจากผูถื้อหุน้เดิมในการจองซือ้หุน้สามัญเพิ่มทุนของบริษัทไดค้รบตามจ า นวน 
รวมถึง ไม่ไดเ้ป็นพนัธมิตรกบัผูล้งทนุท่ีมีศกัยภาพอย่าง บรษิัท บีเคไอ โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน)  

ดังนั้น คณะกรรมการมีความเห็นว่าทางเลือกในการระดมทุนโดยการออกหุน้เพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ า กัด (Private 
Placement) ใหแ้ก่บรษิัท บีเคไอ โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) มีความเหมาะสมที่สดุ เนื่องจากบรษิัทจะไดร้บักระแสเงินสด และยงัเป็น
พนัธมิตรกบัผูล้งทนุไดต้่อไปในอนาคต อย่างไรก็ตาม หากบรษิัทไม่ไดร้บัเงินจากการเพิ่มทนุในครัง้นีจ้ะส่งผลใหบ้รษิัทอาจสญูเสีย
โอกาสที่ดีในการด าเนินธุรกิจตามแผนธุรกิจของบริษัท นอกจากนี ้คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่า บริษัทยงัมีความจ าเป็นใน
การเพิ่มทนุครัง้นี ้โดยการออกและจดัสรรใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญั IMH-W1 ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบริษัทตามสดัส่วน
การถือหุน้ (Right Offering) (โดยไม่คิดมลูค่าการเสนอขาย) เพื่อเป็นผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิม (Sweetener) เพิ่มโอกาสใน
การรกัษาสดัส่วนการถือหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิม และยงัสามารถเพิ่มกระแสเงินสดใหก้บับรษิัทไดอ้ีกดว้ย 

7.2 แผนการใช้เงนิและความเป็นไปได้ของแผนการใช้เงินทีไ่ด้จากการเสนอขายหุ้น  

คณะกรรมการบรษิัทมีความเห็นว่า แผนการใชเ้งินจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุในครัง้นีต้ามวตัถปุระสงค ์
ตามรายละเอียดที่กล่าวมาในขอ้ 4 ขา้งตน้ มีความเป็นไปไดแ้ละมีความเพียงพอในการด าเนินการ โดยบรษิัทคาดว่าจะด าเนินการ
ออกและเสนอขายใบส าคญัแสดงสิทธิ IMH-W1 ภายใน 1 ปี นับจากไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ และด าเนินการออกและ
เสนอขายหุน้เพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) รวมทัง้ไดร้บัเงินจากการเสนอขายหุน้เพิ่มทุน ดงักล่าวใหแ้ลว้
เสรจ็ภายในระยะเวลาที่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ แต่ไม่เกิน 3 เดือนนบัแต่วนัท่ีที่ประชมุผูถื้อหุน้มีมติอนมุตัิใหเ้สนอขายหุน้
ที่ออกใหม่ ทัง้นี ้หากการเพิ่มทนุในครัง้นีส้  าเรจ็ บรษิัทจะน าเงินดงักล่าวไปใชต้ามวตัถปุระสงคข์องการออกหุน้และแผนการใชเ้งนิที่
และต่อยอดธุรกิจปัจจุบนัใหม้ีศกัยภาพมากยิ่งขึน้ ซึ่งพิจารณาแลว้เห็นว่ามีความเป็นไปไดแ้ละเป็นการกระจายความเส่ียงอย่าง
เหมาะสม อย่างไรก็ตาม หากบรษิัทไม่ไดร้บัเงินจากการเพิ่มทนุในครัง้นีจ้ะส่งผลใหบ้รษิัทอาจสญูเสียโอกาสที่ดีในการด าเนินธุรกิจ
ตามแผนธุรกิจของบรษิัท 

7.3 ความสมเหตุสมผลของการเพิ่มทุนและความเพียงพอของแหล่งเงนิ 

จากการคาดการณใ์นเบือ้งตน้ คณะกรรมการบรษิัทมีความเห็นว่า การเพิ่มทนุโดยการออกและเสนอขายใบส าคญัแสดง
สิทธิ IMH-W1 และเพื่อเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ในครัง้นีม้ีความสมเหตุสมผลและเพียงพอด าเนิน
ธุรกิจในปัจจุบัน โดยพิจารณาจากกระแสเงินสดที่บริษัทจะไดร้บัจากการเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private 
Placement) ในครัง้นี ้เป็นจ านวนเงินประมาณ 48 ลา้นบาท โดยเป็นมลูค่าที่ตกลงกนัระหว่างทางบรษิัทและผูล้งทนุ ซึ่งจะส่งผลให้
บริษัทมีส่วนของผูถื้อหุน้เพิ่มขึน้ ดังนั้น การเพิ่มทุนและการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนแบบเฉพาะเจาะจงในครัง้นี ้จะช่วยเพิ่ม
ศกัยภาพในการด าเนินธุรกิจ เพิ่มโอกาสในการต่อยอดธุรกิจหลกัและธุรกิจเสริมของบรษิัทใหค้รอบคลมุมากยิ่งขึน้ รวมถึงช่วยเพิ่ม
สภาพคล่องทางการเงิน และรองรบัการด าเนินงานปกติ ในธุรกิจหลกัและธุรกิจเก่ียวเนื่องของบรษิัท  

ทัง้นี ้หากทางบริษัทไม่สามารถเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) หรือไม่ไดร้บัเงินจาก
การใชสิ้ทธิ IMH-W1 บริษัทก็มีกระแสเงินสดเพียงพอเพื่อใชใ้นการหมนุเวียนกิจการ แต่อาจจะไดร้บัผลกระทบต่อแผนการลงทุน
และขยายกิจการของบริษัท โดยบริษัทอาจจะพิจารณาปรบัเปล่ียนรูปแบบหรือลดขนาดการลงทุน หรือหาแหล่งเงินทุนอื่น เช่น 
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สถาบนัการเงินหรือนกัลงทุนอื่น ซึ่งอาจจะท าใหเ้สียเวลาและโอกาสในการด าเนินธุรกิจ และอาจมีตน้ทุนทางการเงินหรือเงื่อนไข
มากกว่าการเพิ่มทนุในครัง้นี ้ 

7.4 ผลกระทบทีค่าดว่าจะเกิดขึน้ต่อการประกอบธุรกิจ ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานของบริษัท  

ในปัจจุบนั บริษัทตอ้งด ารงอตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี ้ (DSCR) ไม่นอ้ยกว่า 1 เท่า ของงบการเงินรวม และ
ด ารงอตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E Ratio) ไม่เกินกว่า 2 เท่า ตามเงื่อนไขการกูย้ืมเงินของสถาบนัการเงิน แต่ทางบรษิัท
ไม่สามารถด ารงสดัส่วน DSCR เอาไวไ้ด ้อย่างไรก็ตาม ทางสถาบนัการเงินผ่อนผันเงื่อนไขนีใ้หแ้ก่บริษัท โดยไม่พิจารณาว่าเป็น
การท าผิดสญัญาเงินกูแ้ต่อย่างใด  

ดงันัน้ คณะกรรมการบรษิัทจึงพิจารณาแลว้เห็นว่า การเพิ่มทนุจดทะเบียนของบรษิัทโดยการออกและเสนอขายใบส าคญั
แสดงสิทธิ IMH-W1 และการออกหุน้สามญัเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายใหแ้ก่นกัลงทุนในครัง้นี ้จะส่งผลใหผู้ถื้อหุน้เดิมของบริษัทไดร้บั
ผลกระทบในเรื่องของ Dilution Effect แต่หากพิจารณาโครงสรา้งทางการเงินของบรษิัท การเพิ่มทนุจดทะเบียนของบรษิัทโดยการ
ออกหุน้สามญัเพิ่มทุนในครัง้นีบ้ริษัทจะไดร้บัเงินเพื่อมาสนบัสนุนกระแสเงินสดของกิจการเป็นมลูค่ารวมโดยประมาณ 690 ลา้น
บาท ซึ่งจะเป็นการเพิ่มความแข็งแกร่งทัง้ในเชิงโครงสรา้งทางการเงิน และยงัช่วยลดสดัส่วนของหนีสิ้นต่อทุนของบริษัทในระยะ
ยาว ตามตารางดา้นล่าง รวมถึงเพื่อช่วยเพิ่มความยืดหยุ่นดา้นฐานะการเงินเพื่อเขา้ลงทุนโครงการในอนาคต ดงันัน้ การเพิ่มทนุ  
ดงักล่าวจะไม่ส่งผลกระทบในทางลบต่อการประกอบธุรกิจฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบรษิัท 

งบการเงนิรวมของบริษัท  
ณ วันที ่31 ธันวาคม 2567 

หนีส้นิรวม 
(ล้านบาท) 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
(ล้านบาท) 

D/E Ratio 
(เท่า) 

ก่อนการเพิ่มทนุ 1,268.30 835.90 1.52 
กรณี IMH-W1 ใชสิ้ทธิทัง้จ านวน 642.01 ลา้นบาท เท่านัน้ 1,268.30 1,477.91 0.86 
กรณีเสนอขาย PP ทัง้จ านวน 48.36 ลา้นบาท เทา่นัน้ 1,268.30 884.26 1.43 

กรณีทัง้ IMH-W1 และ PP ใชสิ้ทธิทัง้จ านวน รวม 690.37 ลา้นบาท 1,268.30 1,526.27 0.83 
 

7.5 ที่มาของการก าหนดราคาเสนอขาย และความเหมาะสมของราคาหุ้นที่ออกใหม่ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 
(Private Placement) 

ในช่วงกลางปี 2567 ที่ผ่านมา ทางบริษัทและผูล้งทุน คือ BKIH ไดร้่วมตกลงหารือทางธุรกิจร่วมกัน เพื่อร่วมกันต่อยอด
ธุรกิจใหม้ีความยั่งยืนต่อไปในอนาคต ระหว่าง บรษิัทกบัผูล้งทนุไดต้่อไปในอนาคต  

ต่อมาเมื่อวันที่ 20 กุมภาพันธ์ 2568 บริษัทและ BKIH ไดท้ าบันทึกขอ้ตกลง (MOU) โดย BKIH มีความประสงคจ์ะเขา้
ร่วมลงทุนในหุน้ออกใหม่ของบริษัทในราคาหุน้ละ 2.1028 บาท ซึ่งเป็นราคาที่เกิดจากการเจรจาระหว่างบริษัทและผูล้งทุน ดว้ย
เห็นแก่ผลประโยชนซ์ึ่งกันและกัน ซึ่งเมื่อเปรียบเทียบราคาที่ก าหนดไวก้ับราคาตลาดก่อนวนัที่คณะกรรมการจะมีมติในวนัที่ 27 
กุมภาพนัธ ์2568 พบว่าราคาที่ออกเสนอขายเป็นต ่ากว่าราคาตลาดรอ้ยละ 51.32 และเขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ ใน
ราคาต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาดตามหลักเกณฑเ์ก่ียวกับราคาตลาดที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 28/2565 ทั้งนี ้ราคาตลาด
ค านวณจากราคาถัวเฉล่ียถ่วงน ้าหนักของหุ้นของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์ ย้อนหลัง 15 วันท าการ ติดต่อกัน ก่อนวันที่
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คณะกรรมการของบริษัทมีมติเสนอวาระต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัท เพื่อขออนุมตัิการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนดงักล่าว ซึ่ง
เป็นช่วงระหว่างวนัท่ี 5 กมุภาพนัธ ์2568 ถึง 26 กมุภาพนัธ ์2568 โดยมีราคาเท่ากบั 4.32 บาทต่อหุน้  

อนึ่ง ราคาเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดแต่ละราย (Private Placement) ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของ
ราคาตลาดของหุน้ของบริษัทฯ ก่อนที่ตลาดหลักทรพัยฯ์ จะสั่งรบัหุน้สามัญในส่วนเพิ่มทุนดังกล่าวเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียน 
บริษัทฯ มีหนา้ที่หา้มมิใหผู้ล้งทุนน าหุน้สามญัเพิ่มทุนที่ไดร้บัจากการเสนอขายทัง้หมดออกขายตามจ านวนและระยะเวลา (Silent 
Period) ดงัต่อไปนี ้

(1) หา้มน าหุน้เพิ่มทุนที่ยื่นค าขอทั้งหมดออกขายในช่วงระยะเวลา 6 เดือนนับแต่วนัที่หุน้เพิ่มทุนที่ยื่นค าขอสามารถ
เริ่มท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได ้ 

(2) เมื่อครบก าหนดระยะเวลาตาม (1) ใหบุ้คคลที่ถูกสั่งหา้มขายสามารถทยอยขายหุน้ที่ถูกสั่งหา้มขายไดใ้นจ านวน
รอ้ยละ 25 ของจ านวนหุ้นทั้งหมดที่ถูกสั่งห้ามขายและหุ้นที่ถูกห้ามขายส่วนที่เหลืออีกจ านวนรอ้ยละ 75 ของ 
จ านวนหุน้ทัง้หมดที่ถกูสั่งหา้มขาย ใหส้ามารถน าออกขายไดห้ลงัจากครบก าหนดระยะเวลา 1 ปี นบัแต่วนัท่ีหุน้เพิ่ม
ทนุท่ียื่นค าขอสามารถเริ่มท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได ้

ทัง้นี ้เป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในประกาศตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการ
พิจารณาค าขอใหร้บัหุน้สามญัหรือหุน้บรุมิสิทธิในส่วนเพิ่มทนุเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน พ.ศ. 2558 ลงวนัท่ี 11 พฤษภาคม 2558 
(รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 

การเขา้ร่วมลงทุนของ BKIH ในครัง้นี ้บริษัทจะไดร้บักระแสเงินสดและจะช่วยใหบ้ริษัทมีผูล้งทุนที่มีศักยภาพ และเป็น
พนัธมิตรกบับริษัทประกนัภยัชัน้น าของประเทศไทย ซึ่งสามารถช่วยเสรมิสรา้งความแข็งแกร่งใหก้บับริษัทต่อไปในอนาคต และยงั
สอดคลอ้งกับการปรบัโมเดลธุรกิจของบริษัทที่ตอ้งการจะลดการพึ่งพิงงบประมาณจากภาครฐั และเพิ่มสดัส่วนลกูคา้เงินสดและ
ลูกคา้ประกัน ท าให้มีโอกาสสรา้งอัตราก าไรที่สูงขึน้ ทั้งนี ้ยังรวมถึงโครงการส าคัญของบริษัทที่ก าลังพัฒนา ไดแ้ก่ โครงการ
โรงพยาบาล IMH แบริ่ง ซึ่งตั้งอยู่ในท าเลศักยภาพใกลส้นามบินสุวรรณภูมิ โดยมุ่งเน้นให้บริการแก่กลุ่มลูกคา้ต่างชาติ และ
โครงการโรงพยาบาล IMH สีลม ซึ่งเป็นโรงพยาบาลที่ตัง้อยู่ใจกลางย่านธุรกิจสีลม-สาทร รองรบักลุ่มลกูคา้พนกังานออฟฟิศและ
นกัธุรกิจที่ตอ้งการบรกิารทางการแพทยค์ณุภาพสงู  

ทั้งนี ้BKIH ประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding Company) ซึ่งมีธุรกิจหลักคือ ธุรกิจประกันภัย 
ประกอบดว้ย ธุรกิจประกันภัยในประเทศไทย ธุรกิจประกันภัยในต่างประเทศ และธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกับธุรกิจประกันภัย รวมถึง
ประธานกรรมการของบริษัท อย่าง คุณชยั โสภณพนิช ยงัเป็นนกัธุรกิจที่มากดว้ยความสามารถ ซึ่งในปัจจุบนัคุณชยั โสภณพนิช  
เป็นประธานกรรมการของกลุ่มบริษัทประกันและกลุ่มธุรกิจการแพทย ์แสดงใหเ้ห็นถึงการมีประสบการณท์ี่มีคุณค่าอย่างยิ่งใน
หลากหลายแขนง ซึ่งในครัง้นี ้ทางบริษัทไดร้บัเกียรติจาก คุณชยั โสภณพนิช เขา้มาด ารงต าแหน่งประธานท่ีปรกึษาของบริษัท ซึ่ง
ทางคณะกรรมการจึงมีความเชื่อมั่นอย่างยิ่งว่าการท่ีบริษัทไดพ้นัธมิตรที่แข็งแกร่งอย่าง BKIH และ คุณชยั โสภณพนิช เขา้มาเป็น
ส่วนหนึ่งของธุรกิจ จะช่วยส่งเสริมธุรกิจของบริษัทใหม้ีความแข็งแกร่งมากยิ่งขึน้ ทัง้ในแง่ของบุคลากรทางการแพทย ์และไดร้บั
ค าปรึกษาในการบริหารธุรกิจใหม้ีผลก าไรมากยิ่งขึน้ รวมถึงท าใหบ้ริษัทมีโอกาสมากยิ่งขึน้ในการต่อยอดธุรกิจต่อไปและสรา้ง
ภาพลกัษณท์ี่ดีใหก้บับรษิัทไดอ้ย่างยั่งยืน 
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คณะกรรมการบรษิัทมีความเห็นว่าราคาเสนอขายดงักล่าวเป็นราคาที่เกิดจากการเจรจาระหว่างบรษิัทและผูล้งทุน ซึ่งได้
พิจารณาถึงสภาพเศรษฐกิจ และผลประโยชนท์ี่บริษัทจะไดร้บัในอนาคตจากการท่ีไดเ้ป็นพนัธมิตรทางธุรกิจกบับรษิัท บีเคไอ โฮล
ดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นผูล้งทนุท่ีมีศกัยภาพ โดยเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษิัท กรุงเทพประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นบรษิัท
ประกนัภยัชัน้น าของประเทศไทย และยงัมีการลงทนุในบรษิัทท่ีมชีื่อเสียงในหลากหลายธุรกิจ รวมถึงธุรกิจเก่ียวกบัโรงพยาบาลและ
การแพทย ์ซึ่งเป็นการเพิ่มโอกาสในการต่อยอดธุรกิจของบรษิัทมากยิ่งขึน้  

ดังนั้น ดว้ยเหตุผลขา้งตน้ คณะกรรมการบริษัทจึงเห็นว่าการก าหนดราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนในครัง้นีม้ีความ
สมเหตสุมผลแลว้ 

7.6 เหตุผลและความจ าเป็นในการเสนอขายหุ้นทีอ่อกใหม่ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement)  

ภายหลังจากที่บริษัทไดศ้ึกษาความสมเหตุสมผลและประโยชนข์องการจัดสรรหลักทรพัยใ์นครัง้นีต้ามที่กล่าวขา้งตน้  
คณะกรรมการบริษัทไดพ้ิจารณาเปรียบเทียบการเพิ่มทุนในรูปแบบต่าง ๆ แลว้จึงเห็นว่าการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุ
ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) เป็นการเสนอขายใหแ้ก่ผูท้ี่มีความพรอ้มทางดา้นการเงิน และมีการก าหนดจ านวน
หุน้และราคาเสนอขายที่แน่นอน ท าใหบ้ริษัทจะไดร้บัเงินทุนตามที่ตอ้งการอย่างแน่นอน และสามารถก าหนดระยะเวลาที่จะไดร้บั
เงินที่แน่นอนทนัการณต์่อแผนการใชเ้งิน ซึ่งในการท ารายการในครัง้นีบ้ริษัทมีความจ าเป็นตอ้งใชก้ระแสเงินสดเพื่อน าไปต่อยอด
การลงทนุตามที่ไดก้ล่าวในวตัถปุระสงคข์องการใชเ้งิน เพื่อน าพาบรษิัทไปสู่โรงพยาบาลเงินสดอย่างเต็มตวั ลดการพ่ึงพารายไดค้่า
รกัษาพยาบาลจากหน่วยงานของรฐั และสามารถสรา้งก าไรที่มากขึน้ต่อไปไดใ้นอนาคต นอกจากนี ้ยงัเป็นการสรา้งพนัธมิตรทาง
ธุรกิจใหแ้ก่บริษัท เนื่องจากผูถื้อหุน้ของผูล้งทุนนัน้ เป็นผูท้ี่มีประสบการณแ์ละประกอบธุรกิจอนัเป็นการส่งเสริมและช่วยเหลือให้
บริษัทสามารถต่อยอดธุรกิจของบริษัทใหค้รอบคลมุมากยิ่งขึน้ ดงันัน้ คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่า การออกและเสนอขาย
หุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทใหแ้ก่นกัลงทุนในครัง้นี ้ จะท าใหบ้ริษัทมีเงินทุนเพื่อรองรบัแผนการด าเนินธุรกิจในปัจจุบนัและที่จะมี
การต่อยอดธุรกิจเพิ่มเติมในอนาคต โดยการออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนดังกล่าวจะช่วยใหบ้ริษัทสามารถระดมทุนได้
ภายในระยะเวลาอนัสัน้และลดภาระผูถื้อหุน้เดิมในการเพิ่มทนุ ซึ่งจะส่งผลใหบ้รษิัทมีสภาพคล่องและผลการด าเนินงานท่ีดีขึน้  
 
8. ความคุ้มค่าระหว่างประโยชนท์ี่จะได้จากผู้ลงทุนเม่ือเปรียบเทียบกับการที่บริษัทเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ

บริษัทในราคาต ่าให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ดังกล่าว 

คณะกรรมการบริษัทไดพ้ิจารณาถึงความเหมาะสมของการก าหนดราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนที่เสนอขายใหแ้ก่  
บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) โดยการก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่างชดัเจน ซึ่งเขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่
ในราคาต ่ากวา่ราคาตลาด แต่ BKIH จะเขา้มาเป็นผูถื้อหุน้ของบรษิัท โดยไม่ไดส่้งตวัแทน หรือกรรมการใด ๆ เขา้มาในบรษิัท ท าให้
บรษิัทสามารถบรหิารงานไดอ้ย่างต่อเนื่อง ทัง้นี ้รายการดงักล่าวอาจจะเขา้เกณฑข์องมาตรฐานการรายงานทางการเงนิว่าดว้ยการ
จ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์(share-based payments) และอาจท าใหบ้ริษัทเกิดค่าใชจ้่ายจากการเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ดงักล่าว
ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินว่าดว้ยการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์(share-based payments) ซึ่งบรษิัทจะด าเนินการตาม
มาตรฐานการบญัชีที่ถกูตอ้งต่อไป  

ในกรณีที่การเข้าท าธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนให้กับ BKIH เป็นธุรกรรมที่เข้าข่ายจะตอ้งพิจารณา
ผลกระทบตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 2 เรื่อง การจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์ (Share Based Payment) บริษัท 
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อาจตอ้งบนัทึกค่าใชจ้่ายตามหลกัเกณฑข์า้งตน้ในงบการเงินของบรษิัท โดยหลกัเกณฑข์า้งตน้ก าหนดใหบ้รษิัทตอ้งบนัทึกส่วนต่าง
ระหว่างมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญและราคาเสนอขาย  เป็นค่าใชจ้่ายในงบก าไรขาดทุน ทั้งนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (ที่
ปรกึษาฯ) ไดจ้ าลองสถานการณโ์ดยค านวณหามลูค่ายุติธรรมดว้ยวิธีต่างๆ และน ามาเปรียบเทียบกับราคาเสนอขายหุน้ เพื่อหา
ผลกระทบที่อาจเกิดขึน้จากหลกัเกณฑด์งักล่าว ดงัตารางต่อไปนี ้

วิธีการประเมินมูลค่าหุน้ 
มูลค่ายุติธรรม
ของหุ้นสามัญ 
(บาทต่อหุน้) 

ส่วนต่างระหว่างมูลค่า
ยุติธรรมและราคา
เสนอขายหุน้(1) 
(บาทต่อหุน้) 

ค่าใช้จ่าย 
สูงสุดทีอ่าจเกดิขึน้ 

(ล้านบาท) 

1. วิธีมลูค่าตามบญัชี  
 (Book Value Approach) 

3.51 1.41 32.37 

2. วิธีปรบัปรุงมลูค่าทางบญัชี 
 (Adjusted Book Value Approach) 

3.51 1.41 32.37 

3. วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้ 
 (Price to Earnings Ratio Approach) 

n.a. n.a. n.a. 

4. วิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าหุน้ตามบญัชี  
 (Price to Book Value Ratio Approach) 

8.07 – 9.39 5.97 – 7.29 137.25 – 167.61 

5.   วิธีเปรียบเทียบราคาตลาด 
(Market Price Approach) 

4.32 – 5.58  2.22 – 3.48 51.00 – 79.98 

6. วิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด 
  (Discounted Cash Flow Approach: DCF) 

0.10 – 0.84 (2.01) – (1.26) - 

หมายเหต:ุ (1) ราคาเสนอขายเท่ากบั 2.1028 บาทต่อหุน้ 
 (2) ตวัเลขทศนิยมที่แสดงนัน้ อาจเกิดจากการปัดเศษทศนิยมต าแหน่งที่ 2 หรือต าแหน่งที่ 3 (แลว้แต่กรณี) ท าใหผ้ลลพัธท์ี่ค  านวณไดจ้ริงนั้น 

อาจไม่ตรงกบัตวัเลขที่แสดง 

 ทัง้นี ้ในการพิจารณาว่าการเขา้ท าธุรกรรมการออกและเสนอขายหุน้เพิ่มทุนใหก้บั BKIH จะเขา้ข่ายตอ้งบนัทึกค่าใชจ้่าย
ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 2 เรื่อง การจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์(Share Based Payment) หรือไม่ ผูส้อบบญัชี
ของบรษิัทฯ จะพิจารณาถึงมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของบรษิัทฯ เมื่อเทียบกบัราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิัทฯ 

อย่างไรก็ดี คณะกรรมการบริษัทเห็นว่า ราคาที่เสนอขายเมื่อเทียบกับราคายตุิธรรมที่ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระค านวณ
ได ้ราคาเสนอขายนั้นสูงกว่าราคาที่ประเมินได ้และยังไม่มีขอ้ตกลงใด ๆ ระหว่าง IMH กับ BKIH เก่ียวกับธุรกิจใด ๆ ในอนาคต 
เป็นเพียงแค่การลงทุนซือ้หุน้เท่านั้น ดังนั้น  จึงไม่เขา้ข่ายที่จะตอ้งบันทึกค่าใชจ้่ายตามมาตรฐานขา้งตน้ แต่อย่างไรก็ตาม หาก
ผูส้อบบญัชีพิจารณาแลว้เห็นว่า จะตอ้งบนัทึกผลกระทบดงักล่าว ผลกระทบที่อาจเกิดขึน้เป็นเพียงผลกระทบในระยะสัน้เท่านั้น 
ไม่ไดส่้งผลต่อการด าเนินกิจการแต่อย่างใด เมื่อเปรียบเทียบแลว้บรษิัทไดร้บัประโยชนจ์ากการเพิ่มทนุเพื่อเสนอขายใหแ้ก่บคุคลใน
วงจ ากัด (Private Placement) ในครัง้นี ้โดยจะต่อยอดธุรกิจใหม้ีความเติบโตต่อไปในระยะยาว ดงันัน้ บริษัทจึงเห็นว่าการเสนอ
ขายหุน้สามญัเพิ่มทนุครัง้นีม้ีความคุม้ค่าและเป็นประโยชนต์่อบรษิัท และจะสรา้งผลตอบแทนใหแ้ก่บรษิัทและผูถื้อหุน้ในอนาคต  
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9. สิทธิของผู้ถือหุ้นในการคัดค้านการเสนอขายหุ้นทีอ่อกใหม่ในราคาต ่า 
การเสนอขายหุน้ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัโดยก าหนดราคาเสนอขายไวช้ดัเจนในราคาที่มีส่วนลดเกินกว่ารอ้ยละ 10 ของ

ราคาตลาดตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที่ ทจ. 28/2565 เรื่อง การอนุญาตใหบ้ริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุน้ท่ีออก
ใหม่ต่อบคุคลในวงจ ากดั ซึ่งจะตอ้งไดร้บัมติอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวน
เสียงทั้งหมดของผูถื้อหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน และตอ้งไม่มีผูถื้อหุน้จ านวนรวมกันตัง้แต่รอ้ยละ 10 ของ
จ านวนเสียงทั้งหมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง ออกเสียงคัดคา้นการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในราคาต ่า
ดงักล่าว  

10. ค ารับรองของคณะกรรมการบริษัท  
คณะกรรมการบริษัท ขอรบัรองว่า คณะกรรมการบริษัทไดป้ฏิบัติหนา้ที่ดว้ยความซื่อสัตยส์ุจริตและระมัดระวังรกัษา

ผลประโยชนข์องบรษิัทในเรื่องที่เก่ียวกบัการเพิ่มทนุในครัง้นีแ้ลว้ รวมทัง้ไดต้รวจสอบขอ้มลูของนกัลงทนุอย่าง ระมดัระวงั และเห็น
ว่าบุคคลดงักล่าวจะสามารถสรา้งประโยชนใ์หแ้ก่บริษัทและมีศกัยภาพในการลงทุน อย่างไรก็ดี หากในการปฏิบตัิหนา้ที่ดงักล่าว
เกิดความเสียหายแก่บริษัท ผูถื้อหุน้สามารถฟ้องรอ้งเรียกค่าเสียหายจากกรรมการ รายดงักล่าวแทนบรษิัทไดต้ามมาตรา 85 แห่ง 
พ.ร.บ. บริษัทมหาชน และหากการปฏิบัติหนา้ที่นั้นเป็นเหตุให้ กรรมการหรือบุคคลที่มีความเก่ียวขอ้งไดป้ระโยชนไ์ปโดยมิชอบ  
ผูถื้อหุน้สามารถใชสิ้ทธิฟ้องเรียกคนืประโยชนจ์ากกรรมการนัน้แทนบรษิัทไดต้ามมาตรา 89/18 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละ
ตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) นอกจากนี ้คณะกรรมการบริษัท ขอรบัรองว่า คณะกรรมการบริษัท 
ไดใ้ชค้วามระมัดระวังในการด าเนินการพิจารณา และตรวจสอบขอ้มูลของผูล้งทุน และมีความเห็นว่าผูล้งทุนเป็นนักลงทุนที่มี
ศกัยภาพ สามารถลงทนุในบรษิัทไดจ้รงิ 

11. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรือกรรมการบริษัทที่แตกต่างจากความเห็นของคณะกรรมการ
บริษัท  

คณะกรรมการตรวจสอบพิจารณารายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระแลว้ มีความเห็นสอดคลอ้งตรงกับ
ความเห็นคณะกรรมการบรษิัท รวมถึงความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ  

ทั้งนี ้ คณะกรรมการตรวจสอบมีความเห็นว่า การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private 
Placement) กล่าวคือ BKIH ในครัง้นี ้มีความสมเหตสุมผล เนื่องจากท าใหบ้รษิทัสามารถลงทนุตามแผนงานท่ีวางไว ้(การเปิดศนูย ์
MRI และ Mammogram ที่โรงพยาบาล IMH สีลม) เพิ่มสภาพคล่องทางการเงินและเพิ่มศกัยภาพในการแข่งขนัดว้ยการใหบ้รกิาร
ที่ครบวงจรมากยิ่งขึน้ ตลอดจนส่งเสรมิการปรบักลยทุธใ์นการด าเนินธุรกิจของบรษิัทสู่การเป็นโรงพยาบาลเงินสดอย่างเต็มตวั อีก
ทัง้ยงัไดพ้นัธมิตรทางธุรกิจคือ BKIH ซึ่งเป็นกลุ่มบริษัทที่มีชื่อเสียงในธุรกิจประกันภยัมาอย่างยาวนาน นอกจากนี ้ราคาเสนอขาย
หุน้สามญัเพิ่มทุน 2.1028 บาทต่อหุน้ มีความเหมาะสม เนื่องจากมีมลูค่าสงูกว่ามลูค่ายุติธรรมของบริษัทที่ประเมินโดยที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระ  

โดยมีขอ้ควรค านึง ดงันี ้
1. ความขดัแยง้ทางผลประโยชน ์(Conflict of interest)  
ภายหลงัการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทให ้BKIH เรียบรอ้ยแลว้ บริษัทจะแต่งตัง้นายชยั โสภณพนิช 
(ประธานกรรมการของบรษิัท บีเคไอ โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน)) เป็นประธานที่ปรกึษาของบรษิัท โดยประธานท่ีปรกึษาจะ



บริษัท โรงพยาบาลอินเตอร์เมดิคัล แคร์ แอนด์ แล็บ จำกัด (มหาชน) 
442 ถนนบางแวก แขวงบางแวก เขตภาษีเจริญ กรุงเทพมหานคร 10160 
ทะเบียนเลขที่  0107561000269 
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ให้ค าแนะน าเป็นกรณีแบบ case by case basis โดยไม่มีค่าตอบแทนและไม่มีอ านาจในการตัดสินใจ เป็นเพียงให้
ความเห็น และแบ่งปันประสบการณใ์นเรื่องนัน้ ๆ เท่านัน้ โดยนายชยั โสภณพนิช ไม่มีอ  านาจควบคุมหรือสั่งการใดๆ ใน
บริษัท นอกจากนี ้บริษัทและ BKIH ไม่มีขอ้ตกลงใดๆเป็นลายลักษณ์อักษรถึงโครงการที่จะท าร่วมกันในอนาคต และ 
BKIH ก็ไม่ไดร้บัสิทธิในการเสนอชื่อเป็นกรรมการของบริษัท ทัง้นี ้IMH บริหารงานโดยกรรมการของ IMH และกรรมการ
ของ IMH ก็ไม่มีท่านหนึ่งท่านใดเป็นกรรมการ BKIH อีกทัง้จ านวนหุน้ที่ BKIH ไดไ้ปในครัง้นีก้็ยงัไม่ถึงจ านวนที่สามารถ
ควบคุม IMH ได ้และ IMH ก็มีกลไกในการก ากับดูแลกิจการตามที่กฎหมายก าหนด จึงสามารถลดความขัดแยง้ทาง
ผลประโยชน ์(Conflict of interest) ในอนาคต 

2. การใชข้อ้มลูภายใน 
ภายหลงัการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของบรษิัทให ้BKIH เรียบรอ้ยแลว้ และนายชยั โสภณพนิช ไดร้บัการแต่งตัง้
เป็นประธานที่ปรกึษาของบรษิัทเป็นที่เรียบรอ้ยแลว้ บรษิัทจะด าเนินการใหม้ีการเขา้ท าสญัญารกัษาความลบัระหว่างบริษัท
กบั BKIH เพื่อใหม้ีการรกัษาความลบัทางธุรกิจ และลดความขดัแยง้ทางผลประโยชนท์ี่อาจเกิดขึน้ไดใ้นอนาคต ภายใตก้ลไก
การก ากบัดแูลกิจการตามที่กฎหมายก าหนด จึงสามารถป้องกนัประเด็นเรื่องการใชข้อ้มลูภายในในอนาคต 

โดยสรุปคือ คณะกรรมการตรวจสอบมีความเห็นว่า การเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่แก่บุคคลในวงจ ากัดในครั้งนี ้ 
สมเหตุสมผลและเป็นประโยชนต์่อบริษัทและผูถื้อหุน้โดยรวม โดยจะท าใหบ้ริษัทไดร้บัเงินมาช่วยเสริมสภาพคล่อง สามารถสรา้ง
ผลตอบแทนที่ดีขึน้ในระยะยาวและสรา้งประโยชนต์่อผูถื้อหุน้ได ้

อนึ่ง คณะกรรมการบรษิัทไดพ้ิจารณารายงานของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระและความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ
แลว้นัน้ มีความเห็นสอดคลอ้งกบัทางรายงานของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระและคณะกรรมการตรวจสอบดงักล่าว 

 

บรษิัทขอรบัรองว่าสารสนเทศในแบบรายงานนีถ้กูตอ้งและครบถว้นทกุ ประการ 
 

 
ขอแสดงความนบัถือ 
 

 
 
 

                          (ดร. สิทธิวตัน ์ ก ากดัวงษ์) 
                                              ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร  


