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ส่วนทีÉ 1 

ข้อมูลสรุป (Executive Summary) 

ข้อมลูสรุปของการเสนอขายหุ้นทีÉออกใหม่ตอ่ประชาชนเป็นครัÊงแรก (“IPO”) 
เพืÉอซืÊอขายในตลาดหลักทรพัย ์เอ็ม เอ ไอ 

บริษัท คัมเวล คอรป์อเรชัÉน จาํกัด (มหาชน) 
ระยะเวลาการเสนอขาย : วันทีÉ 24 – 26 กรกฎาคม 2562 

ข้อมลูเกีÉยวกับการเสนอขาย 
 ผู้เสนอขาย: บรษิัท คมัเวล คอรป์อเรชัÉน จาํกดั (มหาชน) (“บรษิทั”หรือ“KUMWEL”) 
      เลขทะเบียนบรษิทั: 0107562000050 

ประเภทธุรกิจ: ผลิตและจาํหนา่ยผลิตภณัฑส์าํหรบัระบบต่อลงดิน (Grounding System) ระบบป้องกนัฟ้าผ่า (Lightning Protection 
System) ระบบป้องกนัเสิรจ์:ไฟกระโชก (Surge Protection System) ระบบตรวจจบัและเตือนภยัฟา้ผ่า (Lightning Detection & 
Warning System) อย่างครบวงจร ตามมาตรฐานสากล ภายใตต้ราสินคา้ “Kumwell” 

จาํนวนหุ้นทีÉเสนอขาย : 130,000,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ: 30.23 ของจาํนวนหุน้สามญัทีÉออกและเรียกชาํระแลว้ทัÊงหมดของบรษิทั
ภายหลงัการเสนอขายหุน้สามญัเพิÉมทุนในครัÊงนี Ê 

สัดส่วนการเสนอขายหุ้น :  
  1) เสนอขายต่อบุคคลตามดลุยพินิจของผูจ้ดัจาํหนา่ยหลกัทรพัย:์ 97,500,000 หุน้ 
  2) เสนอขายต่อผูม้ีอปุการคณุของบรษิัทและบรษิัทย่อย: 19,500,000 หุน้ 
  3) เสนอขายต่อกรรมการ ผูบ้รหิาร และ/หรือพนกังานของบรษัิทและบรษิัทย่อย: 13,000,000 หุน้ 
เงืÉอนไขในการจาํหน่าย      รบัประกนัการจาํหน่ายอย่างแน่นอนทัÊงจาํนวน (Firm Underwriting) 

   ไม่รบัประกนัการจาํหน่าย (Best effort) 
ราคาเสนอขายตอ่ประชาชน : 1.10 บาท/หุน้  มูลค่าการเสนอขาย : 143,000,000 บาท 
มูลค่าทีÉตราไว้ (par) : 0.50 บาท/หุน้  
มูลค่าตามราคาบัญชี (book value) : 1.13 บาท/หุน้ กรณีคาํนวณจากมูลค่าส่วนของผูถื้อหุ้น ณ วันทีÉ 31 มีนาคม 2562 ซึÉงเท่ากับ 
337.69 ลา้นบาท หารดว้ยจาํนวนหุน้สามัญปัจจบุนัก่อนการเสนอขายหุน้สามญัเพิÉมทุนในครัÊงนี Ê ซึÉงเท่ากับ 300.00 ลา้นหุน้ หรือเท่ากับ 
0.79 บาท/หุน้ กรณีคาํนวณจากมลูค่าส่วนของผูถ้ือหุน้ ณ วนัทีÉ 31 มีนาคม 2561 ซึÉงเท่ากบั 337.69 ลา้นบาท หารดว้ยจาํนวนหุน้สามญั
ทัÊงหมดหลงัการเสนอขายหุน้สามญัเพิÉมทุนในครัÊงนี Ê ซึÉงเท่ากบั 430.00 ลา้นหุน้ 
การเสนอขายหุ้นหรือหลักทรัพยแ์ปลงสภาพในชว่ง 6 เดือนกอ่นหน้ายืÉนคาํขออนุญาตตอ่สาํนกังานจนถึงช่วงเสนอขาย: 
      ไม่มี 
           มี จาํนวนหุน้หรือหลกัทรพัยแ์ปลงสภาพทีÉเสนอขาย ..... หุน้     ราคาเสนอขาย ..... บาท/หน่วย 
ความสัมพันธร์ะหว่างผู้ออกและเสนอขายหลักทรัพยก์บักลุ่มทีÉปรึกษาทางการเงนิและหรือกลุ่มผู้จัดจาํหน่ายหลักทรัพย ์เช่น
การถือหุ้นระหว่างกัน  การมีกรรมการ ผู้บริหาร บุคลากร ของทีÉปรึกษาทางการเงินและหรือผู้จัดจาํหน่ายหลักทรัพยด์าํรง
ตําแหน่งเป็นกรรมการ ของผู้ออกและเสนอขายหลักทรัพย์ การกู้ยืมจากกลุ่มทีÉปรึกษาทางการเงินและหรือกลุ่มผู้จัด
จาํหน่ายหลักทรัพย ์และความสัมพันธอ์ืÉน ทีÉอาจทาํให้ทีÉปรกึษาทางการเงินและหรือผู้จัดจําหน่ายหลักทรัพยข์าดความเป็น
อสิระในการทาํหน้าทีÉ 
     ไม่มี         มี........................................................... 
ทีÉมาของการกาํหนดราคาเสนอขายและข้อมลูทางการเงนิเพืÉอประกอบการประเมินราคาหุ้นทีÉเสนอขาย 

      การกาํหนดราคาเสนอขายหุน้สามัญเพิÉมทุนของบริษัทในครัÊงนี Ê พิจารณาจากอตัราส่วนราคาต่อกาํไรสทุธิต่อหุ้น (Price to Earnings 
Ratio : P/E) ทัÊงนี Ê ราคาหุน้สามญัทีÉเสนอขายหุน้ละ 1.10 บาท คิดเป็นอัตราส่วนราคาต่อกาํไรสทุธิต่อหุน้เท่ากับ 17.94 เท่า โดยคาํนวณ
กาํไรสทุธิต่อหุน้จากผลกาํไรสทุธิในช่วง 4 ไตรมาสยอ้นหลงั ตัÊงแต่วนัทีÉ 1 เมษายน 2561 ถึงวนัทีÉ 31 มีนาคม 2562 ซึÉงมีกาํไรสทุธิเท่ากับ 
26.36 ลา้นบาท เมืÉอหารดว้ยจาํนวนหุน้สามัญทีÉออกและชาํระแลว้ภายหลังการเสนอขายหุน้ในครัÊงนี Ê เท่ากับ 430.00 ลา้นหุน้ (Fully 
Diluted) จะไดก้าํไรสทุธิต่อหุน้เท่ากบั 0.06 บาท อตัราส่วนราคาหุน้ต่อกาํไรสทุธิดงักล่าว คาํนวณจากผลประกอบการในอดีต โดยทีÉยงั
มิได้พิจารณาถึงผลการดาํเนินงานในอนาคต ในการพิจารณาข้อมูลทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนเพืÉอเป็นข้อมูลประกอบการ
ประเมินราคาหุน้ทีÉเสนอขาย  เนืÉองจากไม่มีบริษัทจดทะเบียนทีÉประกอบธุรกิจทีÉมีผลิตภณัฑเ์หมือน หรือใกลเ้คียงกับธุรกิจของบริษัทฯ 
ทัÊงหมด อย่างไรก็ตาม เพืÉอเป็นขอ้มูลประกอบการประเมินราคาหุน้ทีÉเสนอขาย และเป็นขอ้มูลประกอบการตัดสินใจลงทุน จึงแสดง
อัตราส่วนราคาหุน้ต่อกาํไรสุทธิต่อหุน้ของตลาดหลักทรพัย ์เอ็ม เอ ไอ ซึÉงเป็นตลาดหลักทรพัยที์Éบริษัทฯ จะเขา้ไปจดทะเบียน เฉลีÉย

ขอ้มลูสรุปนีÊเป็นส่วนหนึÉงของแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรพัยแ์ละหนงัสือชี Êชวน ซึÉงเป็นเพียงขอ้มลูสรุปเกีÉยวกบัการเสนอขาย 
ลกัษณะและความเสีÉยงของบรษิัททีÉออกและเสนอขายหลกัทรพัย ์(“บริษัท”) ดงันัÊน ผูล้งทนุตอ้งศกึษาขอ้มลูในรายละเอียดจากหนงัสือชี Êชวน
ฉบับเต็ม ซึÉงสามารถขอไดจ้ากผู ้จัดจาํหน่ายหลักทรัพยแ์ละบริษัท หรืออาจศึกษาข้อมูลไดจ้ากแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขาย
หลกัทรพัยแ์ละหนงัสือชี ÊชวนทีÉบรษิัทยืÉนต่อสาํนกังาน ก.ล.ต. ไดท้ีÉ website ของสาํนกังาน ก.ล.ต. 
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ในช่วงระยะเวลา 3 เดือนย้อนหลัง ตัÊงแต่วันทีÉ  16 เมษายน 2562 ถึง 15 กรกฎาคม 2562 ซึÉงมี ค่าเท่ากับ 45.65 เท่า (ทีÉมา: 
www.setsmart.com) 
สัดสว่นหุ้นของ “ผู้มีส่วนร่วมในการบริหาร” ทีÉไมต่ิด Silent Period : จาํนวน 41,452,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 9.64 ของจาํนวนหุน้ทีÉ
ออกและเรียกชาํระแลว้ทัÊงหมดของบรษิัทภายหลงัการเสนอขายหุน้เพิÉมทุนในครัÊงนี Ê 
ตลาดรอง :   SET  mai 
หมวดธุรกิจ :     สินคา้อุตสาหกรรม 
เกณฑเ์ข้าจดทะเบียน :     Profit test         Market capitalization test  

 
วัตถุประสงคก์ารใช้เงนิ : 

วัตถุประสงคก์ารใช้เงนิ 
จาํนวนเงนิลงทนุทีÉใช ้

จากการระดมทนุ 

ระยะเวลาทีÉใช้เงนิ

โดยประมาณ 

1. ก่อสรา้งโรงงานสาํหรบัผลิตภณัฑใ์นกลุ่มหลกัดิน (Ground 

Rod) ทีÉโรงงานแหง่ใหม่ทีÉอาํเภอไทรนอ้ย จงัหวดันนทบุรี 

68.00 ลา้นบาท ไตรมาสทีÉ 2 ปี 2564 

2. ปรบัปรุงอาคารโรงงานเดมิ อาํเภอบางใหญ่ จงัหวดันนทบุร ี 10.00 ลา้นบาท ภายใน ปี 2563 

3. วิจยัและพฒันาระบบและสินคา้รุ่นใหม่  8.00 ลา้นบาท ภายใน ปี 2563 

4. ปรบัปรุงและพฒันาหอ้งทดสอบผลิตภณัฑที์Éโรงงานแห่งเดิม 

อาํเภอบางใหญ่ จงัหวดันนทบรีุ 
20.00 ลา้นบาท ไตรมาสทีÉ 2 ปี 2564 

5. เงินทนุหมนุเวียนในการดาํเนินธุรกิจ 24.48 ลา้นบาท ไตรมาสทีÉ 2 ปี 2564 
 
 
นโยบายการจ่ายเงนิปันผล :  
 บริษัทมีนโยบายจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผู้ถือหุน้แต่ละปีไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 40 ของกาํไรสุทธิตามงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท
หลังหักภาษีเงินไดน้ิติบุคคล และหักสาํรองต่างๆ ทุกประเภทตามทีÉกฎหมายกาํหนด อย่างไรก็ตาม การจ่ายเงินปันผลทีÉกล่าวอาจมีการ
เปลีÉยนแปลง ซึÉงจะขึ Êนอยู่กบัผลการดาํเนินงาน ฐานะทางการเงินของบรษัิท สภาพคล่อง แผนการลงทุน เงืÉอนไขทางกฎหมาย รวมถึงปัจจยัทีÉ
เกีÉยวขอ้งในการบริหารงาน ความจาํเป็น และความเหมาะสมอืÉนๆ ในอนาคต และการจ่ายเงินปันผลนัÊนจะไม่มีผลกระทบต่อการดาํเนินงาน
ปกติของบรษัิทอย่างมีนยัสาํคญั ทัÊงนี Ê มติคณะกรรมการของบริษัททีÉอนุมตัิใหจ้่ายเงินปันผลจะตอ้งนาํเสนอต่อทีÉประชุมผูถื้อหุน้เพืÉออนุมัติ 
อนึÉง คณะกรรมการบริษัทมีอาํนาจในการพิจารณาอนุมัติจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลไดห้ากเห็นว่ามีความเหมาะสมและไม่กระทบต่อการ
ดาํเนินงานของบริษัท ทัÊงนี Êจะตอ้งรายงานใหท้ีÉประชมุผูถื้อหุน้ทราบในการประชุมคราวถัดไป  
 บริษัทย่อยจะพิจารณานโยบายการจ่ายปันผลตามทีÉคณะกรรมการบริษัทนัÊนๆ นาํเสนอ โดยพิจารณาจากผลประกอบการและ
ความเหมาะสมของปัจจยัอืÉนของแต่ละบรษิัท 
 
รายละเอียดเกีÉยวกับผู้เสนอขายหลกัทรัพย ์: 
 บรษัิท คมัเวล คอรป์อเรชัÉน จาํกดั (มหาชน) (“บรษิัท” หรือ “KUMWEL”) ดาํเนินธุรกิจผลิตและจาํหน่ายผลิตภณัฑส์าํหรบัระบบต่อ
ลงดิน (Grounding System) ระบบป้องกันฟ้าผ่า (Lightning Protection System) ระบบป้องกันเสิรจ์:ไฟกระโชก (Surge Protection 
System) ระบบตรวจจับและเตือนภัยฟ้าผ่า (Lightning Detection & Warning System) อย่างครบวงจร ตามมาตรฐานสากล ภายใตต้รา
สินคา้ “Kumwell” เพืÉอความมัÉนคง (Stability) และปลอดภยั (Safety) ของระบบไฟฟ้าในโครงสรา้งพื Êนฐานสาํหรบัลกูคา้ทกุภาคส่วน ไดแ้ก่ 1) 
ภาคการไฟฟ้า เช่น ระบบผลิต ระบบส่ง และระบบจาํหน่ายไฟฟ้า 2) ภาคการคมนาคม เช่น รถไฟฟ้า สนามบิน ท่าเรือ ทางด่วน ทางพิเศษ 
และอืÉนๆ 3) ภาคการสืÉอสารโทรคมนาคม เช่น สถานีวิทยุโทรทัศน ์สถานีส่งสัญญาณโทรศัพทม์ือถือ สถานทีส่งสัญญาณคลืÉนไมโครเวฟ 
สถานีเรดาร ์เป็นตน้ 4) ภาคอุตสาหกรรม เช่น โรงกลัÉนนํÊามัน โรงงานปิโตรเคมี โรงงานผลิตเหล็ก เป็นต้น 5) ภาคสิÉงปลูกสรา้งเพืÉอการ
พาณิชยแ์ละทีÉอยู่อาศยั เช่น ตึกสูง ตึกคอมเพล็กซ ์สนามกีฬา โรงพยาบาล เป็นตน้ และ 6) ภาคความมัÉนคงทางทหาร เช่น คลงัอาวธุ สถานี
เรดาร ์สถานีสืÉอสาร สนามบินทหาร เป็นตน้ 

KUMWEL มีบริษัทย่อยทัÊงสิ Êน 2 บริษัท ไดแ้ก่ (1) บริษัท คัมเวล จาํกัด (“KW”) ดาํเนินธุรกิจผลิตและจาํหน่ายแม่พิมพ์ กราไฟต ์
(Graphite Mold) ซึÉงเป็นผลิตภัณฑ์สาํหรบัระบบต่อลงดิน ให้แก่ KUMWEL แต่เพียงผูเ้ดียว (2) บริษัท คัมเวล-นาวแคสท ์จาํกัด (“KWN”) 
ดาํเนินธุรกิจให้เช่าเสาสัญญาณตรวจจับฟ้าผ่าแก่ KUMWEL แต่เพียงผู้เดียว กลุ่มลูกคา้ของบริษัทและบริษัทย่อยมีทัÊงในประเทศและ
ต่ า ง ป ร ะ เท ศ  ไม่ ว่ า จ ะ เ ป็ น ป ร ะ เท ศ ใ น แ ถ บ ภู มิ ภ า ค อ า เซี ย น  ได้ แ ก่  บ รู ไน  กั ม พู ช า  อิ น โด นี เซี ย  ล า ว  ม า เล เซี ย  
เมียนมาร ์ฟิลิปปินส ์เวียดนาม สิงคโปร ์ตลอดจนประเทศในภูมิภาคอืÉนๆ เช่น จีน ฮ่องกง ญีÉปุ่ น เกาหลี บังกลาเทศ ศรีลังกา ปากีสถาน 
อิหร่าน สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ กาต้าร ์โอมาน เยเมน ซาอุดิอาระเบีย ฝรัÉงเศส เบลเยีÉยม สวิตเซอรแ์ลนด์ เยอรมณี สวีเดน เดนมารก์  
อเมริกาใต ้เป็นตน้ 
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ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ : ณ วนัทีÉ 13 มีนาคม 2561 รายชืÉอผูถื้อหุน้ของบรษิัทมรีายละเอยีด ดงันี Ê 

รายชืÉอ 

ก่อนเสนอขายหุน้ IPO 

(มูลค่าทีÉตราไว้หุน้ละ 0.50 บาท) 

หลังเสนอขายหุน้ IPO 

(มูลค่าทีÉตราไว้หุน้ละ 0.50 บาท) 

จาํนวนหุ้น 

(หุน้) 

สัดส่วน 

(ร้อยละ) 

จาํนวนหุ้น 

(หุน้) 

สัดสว่น 

(ร้อยละ) 

1.กลุ่ม นายบญุศกัดิÍ เกียรตจิรูญเลิศ 

    1.1 นายบญุศกัดิÍ เกียรติจรูญเลิศ 233,858,000  77.95 233,858,000  54.39 

    1.2 นางฉวีวรรณ เกียรติจรูญเลิศ 44,092,400  14.70 44,092,400  10.25 

 รวม  277,950,400 92.65 277,950,400 64.64 

2. นายโชคอนนัต ์พเิชียรนวกลุ 16,919,200 5.64 16,919,200 3.93 

3. นายศรณัย ์แซ่จ ู 5,130,400 1.71 5,130,400 1.19 

จาํนวนหุ้นรวมก่อนการเสนอขายหุน้ IPO 300,000,000 100.000 300,000,000 69.77 

เสนอขายประชาชนเป็นครัÊงแรก (IPO) - - 130,000,000 30.23 

จดัสรรใหแ้ก่บคุคลตามดลุยพินจิของผูจ้ัด

จาํหน่ายหลกัทรพัย ์และผูม้ีอปุการคุณ

ของบริษัทและบรษิัทย่อย 

- - 117,000,000 27.21 

จดัสรรใหแ้กก่รรมการ ผูบ้รหิาร และ/หรือ

พนกังานของบรษิัทและบรษิัทย่อย 
- - 13,000,000 3.02 

จาํนวนหุ้นรวมทัÊงสิÊน 300,000,000 100.00 430,000,000 100.00  
 

คณะกรรมการบรษิัท : รายชืÉอคณะกรรมการบรษิัท ณ วนัทีÉ 18 มีนาคม 2562 มจีาํนวน 9 ท่าน ประกอบดว้ย 
ชืÉอ – นามสกุล ตาํแหน่ง 

1. นายดาํเนิน แกว้ทว ี ประธานกรรมการบรษิัท / กรรมการอสิระ 

2. นายบญุศกัดิÍ เกียรตจิรูญเลิศ กรรมการบรษิัท 

3. นางฉวีวรรณ เกียรตจิรูญเลิศ กรรมการบรษิัท 

4. นายวราวธุ  อรุโณทยั กรรมการบรษิัท 

5. นายอรรณพ  โรมา กรรมการบรษิัท 

6. นายปรีชา  พนาสวุรรณรตัน ์ กรรมการบรษิัท 

7. นายศราวธุ บษุยรตัน ์ ประธานกรรมการตรวจสอบ /กรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 

8. นายวินยั พฤกษะวนั กรรมการตรวจสอบ / กรรมการอสิระ 

9. นายพิชติ ลาํยอง  กรรมการตรวจสอบ / กรรมการอสิระ 

โดยมีนายวราวุธ อรุโณทยั ทาํหนา้ทีÉเป็นเลขานุการบรษิัท 
กรรมการผูมี้อาํนาจลงนามผูกพนับริษัท : นายบุญศกัดิÍ เกียรติจรูญเลิศ หรือ นางฉวีวรรณ เกียรติจรูญเลิศ ลงลายมือชืÉอรว่มกับ 
นายอรรณพ โรมา หรือ นายปรีชา พนาสวุรรณรตัน ์หรือ นายวราวธุ อรุโณทยั รวมเป็นสองคนและประทบัตราสาํคญัของบรษัิท 
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สัดสว่นรายได้ :  
โครงสรา้งรายไดแ้ยกตามกลุ่มผูใ้ชผ้ลิตภณัฑ ์
 

ประเภทรายได้ 
2559 2560 2561 

งวด 3 เดือนแรก 

ปี 2561 

งวด 3 เดือนแรก 

ปี 2562 

ลา้นบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % 

1. รายไดจ้ากการขายกลุ่มลกูคา้ในประเทศ  294.62 71.89 329.52 76.05 354.11 75.39 82.89 72.93 88.90 80.61 

 กลุ่มภาคการไฟฟ้าและพลงังาน 88.58 21.61 131.34 30.31 129.77 27.62 31.78 27.96 29.95 27.15 

 กลุ่มภาคการคมนาคม 35.19 8.59 23.94 5.53 31.13 6.63 5.45 4.79 11.19 10.15 

 กลุ่มภาคการสืÉอสารโทรคมนาคม 6.34 1.55 8.51 1.96 11.59 2.47 1.27 1.12 0.67 0.61 

 กลุ่มภาคอตุสาหกรรม 30.31 7.40 21.89 5.05 43.21 9.20 13.18 11.60 20.21 18.32 

 กลุ่มภาคสิÉงปลูกสรา้ง 134.20 32.74 143.84 33.20 136.20 29.00 31.21 27.46 26.62 24.14 

 กลุ่มภาคความมัÉนคงทางทหาร 0.00 0.00 0.00 0.00 2.21 0.47 0.00 0.00 0.26 0.24 

2. รายไดจ้ากการขายกลุ่มลกูคา้ต่างประเทศ 102.37 24.98 96.29 22.22 100.57 21.40 29.32 25.80 20.14 18.26 

 รายไดจ้ากการขาย 396.99 96.87 425.81 98.27 454.68 96.79 112.21 98.73 109.04 98.87 

3. รายไดจ้ากการใหบ้ริการ 2.17 0.53 0.43 0.10 5.95 1.27 0.10 0.09 0.15 0.13 

รายได้จากการขายและให้บริการรวม 399.16 97.40 426.24 98.37 460.63 98.06 112.31 98.82 109.19 99.00 

รายไดอื้Éน/1 10.67 2.60 7.06 1.63 9.09 1.94 1.34 1.18 1.10 1.00 

รายได้รวม 409.83 100.00 433.30 100.00 469.72 100.00 113.65 100.00 110.29 100.00 

หมายเหต:ุ /1 รายไดจ้าการบริการ เช่น การทดสอบ ใหค้าํปรกึษา และติดตัÊงอปุกรณ ์เป็นตน้  
                           /2 รายไดอ้ืÉน เช่น ดอกเบี Êยรบั ค่าขนส่งสินคา้ รายไดจ้ากการจาํหน่ายทรพัยส์ิน การขายเศษวัสด ุกาํไรขาดทนุจากอตัราแลกเปลีÉยน และค่าธรรมเนียมการขนส่ง เป็นตน้ 

 
สรุปปัจจัยความเสีÉยง : (โปรดดรูายละเอยีดเพิÉมเติมในส่วนทีÉ 2.2 หวัขอ้ปัจจยัความเสีÉยง) 
(1) ความเสีÉยงในการประกอบธุรกิจ 

1.1 ความเสีÉยงจากการไม่มีขอ้กาํหนดมาตรฐานผลิตภณัฑจ์ากหนว่ยงานราชการทีÉเกีÉยวขอ้ง 

ในปัจจบุนั การกาํหนดมาตรฐานผลิตภณัฑท์ีÉเกีÉยวขอ้งกบัระบบต่อลงดินและระบบป้องกนัฟ้าผ่าอาจยงัไม่มคีวามชดัเจน หรือยงัไม่
มีมาตรฐานผลิตภณัฑท์ีÉออกมาบงัคบัใชอ้ย่างเป็นทางการในประเทศ ดงันัÊนผูป้ระกอบการรายอืÉนๆ มีโอกาสทีÉจะออกแบบ ผลิต และจาํหน่าย
ผลิตภณัฑด์งักล่าวทีÉมีคณุภาพไม่ไดม้าตรฐาน เพืÉอลดตน้ทนุและสามารถกาํหนดราคาตํÉาเพืÉอแข่งขนัในตลาดได ้

บรษัิทและบรษิัทย่อยไดอ้า้งองิมาตรฐานจากหน่วยงานต่างประเทศและนาํมาปรบัใชใ้นการกาํหนดมาตรฐานผลิตภณัฑข์องตนเอง 
ทาํใหผ้ลิตภณัฑข์องบรษิัทและบรษิัทย่อยมีคณุภาพตามมาตรฐานสากล และบรษิัทเชืÉอว่าไม่มผีูป้ระกอบการรายอืÉนทีÉสามารถลอกเลียนแบบ
ได ้

1.2 ความเสีÉยงจากความผนัผวนของราคาวตัถดุิบ 

วตัถุดิบทีÉสาํคัญอย่างหนึÉงในการผลิตสินคา้ของบริษัทคือ ทองแดง ซึÉงมีลกัษณะเป็นสินคา้โภคภณัฑ ์(Commodity) ประเภทหนึÉง 
ราคาซื ÊอขายทองแดงจึงมีการเปลีÉยนแปลงตามราคาตลาดโลก ( LME : London Metal Exchange) กอปรกับทองแดงเป็นวตัถุดิบทีÉบริษัท
ตอ้งนาํเขา้จากต่างประเทศมาผลิตเป็นสินคา้ ดงันัÊนความผนัผวนของราคาทองแดงอาจส่งผลใหต้น้ทนุในการผลิตของบรษิัทเปลีÉยนแปลง  

อย่างไรก็ตาม บริษัทไดว้างแนวทางในการปฏิบัติเพืÉอลดความเสีÉยงจากความผนัผวนของราคาทองแดงในอนาคต โดยกาํหนดให้
ฝ่ายจดัซื Êอติดตามราคาทองแดง และวิเคราะหส์ถานการณแ์ละแนวโนม้ราคาทองแดงในตลาดร่วมกันกับผูจ้ดัหาวตัถุดิบซึÉงเป็นผูท้ีÉมีความ
เชีÉยวชาญในการวิเคราะหแ์นวโนม้ราคาทองแดงอย่างใกลชิ้ด เพืÉอวางแผนในการสัÉงซื Êอและสาํรองวตัถุดิบทองแดงไวอ้ย่างเพยีงพอทีÉจะทาํให้
การผลิตสามารถดาํเนินไปไดอ้ย่างต่อเนืÉองตามแผนการผลิตทีÉวางไว ้อนึÉง บรษิัทเชืÉอว่าบรษัิทสามารถปรบัราคาสินคา้ทีÉจดัจาํหน่ายโดยเฉลีÉย
ใหส้อดคลอ้งกับตน้ทุนวัตถุดิบทีÉสูงขึ Êนได ้เนืÉองจากบริษัทวางตาํแหน่งกลยุทธ์ทางการตลาดดว้ยการสรา้งความแตกต่าง (Differentiate) 
มากกว่าการแข่งขนัทางดา้นราคา 

1.3 ความเสีÉยงจากการเกิดอคัคีภยั 

บรษัิทและบรษิัทย่อยมีวตัถดุิบบางรายการเป็นวตัถไุวไฟ โดยเฉพาะวตัถดุิบประเภทตวัจดุติด (Starter) ซึÉงใชใ้นกระบวนการหลอม
ละลายผงเชืÉอม (Metal Powder) ซึÉงวตัถดุิบประเภทนี Êเป็นวตัถดุิบทีÉติดไฟไดง่้าย ในสภาพแวดลอ้มทีÉเกิดประกายไฟ หรือไฟฟ้าลดัวงจร 

บริษัทและบริษัทย่อยจึงไดก้ ําหนดมาตรการดูแลจัดการการเก็บวัตถุดิบต่างๆ อย่างรดักุม และระมัดระวังตามนโยบายและ
กระบวนการดา้นคลงัสินคา้ของบริษัท สาํหรบัวตัถดุิบและ/หรือผลิตภณัฑท์ีÉติดไฟไดง้่าย 
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1.4 ความเสีÉยงจากการไม่ไดร้บัการต่อสญัญาเชา่ทีÉดินซึÉงเป็นทีÉตัÊงโรงงาน 

บริษัทมีการเช่าทีÉดินเพืÉอใชเ้ป็นทีÉตัÊงโรงงานสาํหรบัผลิตสินคา้ของบริษัทและบริษัทย่อย ดังนัÊน หากผูใ้หเ้ช่าไม่ต่อสญัญาเช่ากับ
บริษัท เมืÉอสัญญาครบกาํหนด หรือผูใ้ห้เช่าบอกเลิกสัญญาเช่าก่อนกาํหนด แลว้แต่กรณี บริษัทก็อาจมีความเสีÉยงจากการไม่ไดร้บัการต่อ
สญัญาเช่า จนอาจส่งผลใหบ้รษัิทและบรษิัทย่อยไม่สามารถผลิตสินคา้เพืÉอจาํหน่ายได ้และส่งผลกระทบเชิงลบต่อผลประกอบการของบรษิัท
และบรษัิทย่อยในอนาคตได ้

บริษัทจึงเจรจากาํหนดระยะเวลาสญัญาเช่าจาํนวน 15 ปี โดยระบุเงืÉอนไขใหมี้การเจรจาและแจง้การต่อสญัญาเช่าล่วงหนา้ก่อน
หมดสัญญาเป็นเวลา 1 ปี นอกจากนีÊ ปัจจุบัน บริษัทไดซ้ื ÊอทีÉดินและอยู่ในระหว่างการก่อสรา้งอาคารโรงงานแห่งใหม่ เพืÉอรองรบัการขยาย
กาํลงัการผลิต และรองรบัความเสีÉยงจากการไม่ไดร้บัการต่อสญัญาเช่าดงักล่าว 

 
(2) ความเสีÉยงด้านการเงนิ 

2.1 ความเสีÉยงจากอตัราแลกเปลีÉยน  

บริษัทและบรษิัทย่อยมีลกัษณะการประกอบธุรกิจทีÉเกีÉยวขอ้งกับเงินตราสกุลต่างประเทศ ซึÉงหากอตัราแลกเปลีÉยนมีความผนัผวน 
อาจส่งผลใหเ้กิดผลกาํไรหรือขาดทุนจากอตัราแลกเปลีÉยน เมืÉออตัราแลกเปลีÉยน ณ วนัทีÉทาํการบันทึกบญัชีซื Êอหรือขายสินคา้/วัตถุดิบ และ
วนัทีÉรบัหรอืจ่ายชาํระมีความแตกต่างกนั 

บริษัทและบริษัทย่อยมีการนาํเข้าและการส่งออกดว้ยสกุลเงินต่างประเทศในเวลาเดียวกัน ทาํให้บริษัทและบริษัทย่อยได้รับ
อานิสงสจ์ากผลของการหกัลดยอดสทุธิ (Net Offset) ระหว่างมลูค่ารายไดท้ีÉยงัไม่ไดร้บัในสกลุเงินต่างประเทศและมลูค่าค่าใชจ่้ายทีÉยงัไมไ่ด้
ชาํระในสกุลเงินต่างประเทศ นอกจากนี Ê บรษิัทไดก้าํหนดใหแ้ผนกการเงินคอยติดตามขนาดของความเสีÉยงจากผลต่างระหว่างลูกหนี Êการคา้
และเจา้หนี Êการคา้ทีÉเป็นเงินตราต่างประเทศอยู่ตลอดเวลา ซึÉงหากพบว่าบริษัทมีผลต่างระหว่างลกูหนี Êการคา้และเจา้หนีÊการคา้ทีÉเป็นเงินตรา
ต่างประเทศมากกว่ารอ้ยละ 5 ของสินทรัพยร์วม บริษัทจะดาํเนินการจองสัญญาซื Êอหรือขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า (Forward 
Contract) 

 
 (3) ความเสีÉยงเกีÉยวกับการเสนอขายหลักทรัพย ์

3.1 ความเสีÉยงจากการทีÉบรษิัทอยู่ระหว่างการยืÉนคาํขออนุญาตจากตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) 
บริษัทมีความประสงคจ์ะเสนอขายหุน้สามัญเพิÉมทุนในครัÊงนี Ê ก่อนทีÉจะรบัทราบผลการพิจารณาการรบัหุน้สามัญของบริษัทเขา้จด

ทะเบียนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์เอ็ม เอ ไอ (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) ทัÊงนี Ê บริษัทไดย้ืÉนคาํขอใหร้บัหุน้สามญัของบริษัทเป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ แลว้ ซึÉงบริษัทจะตอ้งมีผูถื้อหุน้สามญัรายย่อยไม่นอ้ยกว่า 300 ราย และถือหุน้รวมกันไม่นอ้ยกว่า
รอ้ยละ 25 ของทนุชาํระแลว้ 

 

สรุปฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน ย้อนหลัง 3 ปี (ปี 2559 – ปี 2561) และงวด 3 เดือนแรก ปี 2562:  

งบแสดงฐานะทางการเงิน 

(หน่วย : ล้านบาท) 

งบการเงินรวม งบการเงินรวม งบการเงินรวม งบการเงินรวม 

สิÊนสดุวันทีÉ 

31 ธ.ค. 2559/1/2 

สิÊนสุดวันทีÉ 

31 ธ.ค. 2560/1 

สิÊนสุดวันทีÉ 

31 ธ.ค. 2561/1 

สิÊนสุดวันทีÉ 

31 ม.ีค. 2562/1 

ลกูหนีÊการคา้และลกูหนี ÊอืÉน 87.33 93.13 92.18 86.67 

สินคา้คงเหลือ 127.76 150.96 190.07 189.00 

รวมสินทรพัย ์ 318.40 384.56 441.73 453.19 

เจา้หนี Êการคา้และเจา้หนี ÊอืÉน 27.78 26.61 32.77 43.81 

รวมหนี Êสิน 77.16 81.02 90.28 115.50 

ทนุออกจาํหน่ายและชาํระเต็มมลูค่าแลว้ 30.00 30.00 53.19 150.00 

รวมส่วนของผูถ้ือหุน้ 241.24 303.54 351.45 337.69 

รวมหนี Êสินและส่วนของผูถื้อหุน้ 318.40 384.56 441.73 453.19 
หมายเหต ุ:/1 เนืÉองจากมีการจัดโครงสรา้งบริษัทและบริษัทย่อยในรูปแบบการรวมธุรกิจภายใตก้ารควบคุมเดียวกัน บริษัทจึงไดจ้ัดทาํงบเสมือนรวมธุรกิจภายใตก้ารควบคุมเดียวกัน โดย

เสมือนว่าบริษัทในกลุ่มไดด้าํเนินธุรกิจภายใตก้ารควบรวมกิจการกนัมาตัÊงแต่กอ่นวนัทีÉ 1 มกราคม 2559 
     /2 งบการเงนิรวมงวดปี 2559 เป็นงบการเงินทีÉจดัทาํขึ Êนโดยฝ่ายจดัการของบริษัท ซึÉงผ่านการสอบทานโดยทีÉปรกึษาทางการเงิน 
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งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

(หน่วย : ล้านบาท) 

งบการเงินรวม งบการเงินรวม งบการเงินรวม งบการเงินรวม งบการเงนิรวม 

ปี 2559/1/2 ปี 2560/1 ปี 2561/1 งวด 3 เดือนแรก 

ปี 2561/1 

งวด 3 เดือนแรก 

ปี 2562/1 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการ 399.16 426.24 460.63 112.31 109.19 

ตน้ทนุขายและการใหบ้ริการ 220.26 242.04  279.79  65.81 69.27 

กาํไรขัÊนตน้ 178.90 184.20 180.84 46.50 39.92 

กาํไร(ขาดทนุ)สทุธิ 75.14 66.40 31.99 14.63 9.00 

กาํไรส่วนทีÉเป็นของผูถ้ือหุน้ของบริษัท 76.75 66.19 33.78 15.00 9.00 

กาํไรต่อหุน้ขัÊนพื Êนฐาน (EPS)/3 (บาท/หุน้) 1.28 1.10 0.47 0.25 0.06 

กระแสเงนิสดจาก (ใชไ้ปใน) การดาํเนินงาน 69.39 49.42  25.79   27.71   28.38  

กระแสเงนิสดจาก (ใชไ้ปใน) การลงทนุ (33.90)  (42.72)  (41.63)  (6.56)  (13.02) 

กระแสเงนิสดจาก (ใชไ้ปใน) การจดัหาเงนิ (32.57) 2.86  4.25   (0.54)  (6.09) 

อตัรากาํไรขัÊนตน้ (%) 44.82% 43.22% 39.26% 41.40% 36.56% 

อตัรากาํไรสทุธิ (%)/4 18.73% 15.28% 7.19% 13.20% 8.16% 

หมายเหต ุ:/1 เนืÉองจากมีการจัดโครงสรา้งบริษัทและบรษิัทย่อยในรูปแบบการรวมธุรกิจภายใตก้ารควบคุมเดียวกัน บริษัทจึงไดจ้ัดทาํงบเสมือนรวมธุรกิจภายใตก้ารควบคมุเดียวกนั โดยเสมอืน

ว่าบรษิัทในกลุ่มไดด้าํเนินธุรกิจภายใตก้ารควบรวมกิจการกนัมาตั Êงแต่ก่อนวนัทีÉ 1 มกราคม 2559 
      /2 งบการเงนิรวมงวดปี 2559 เป็นงบการเงินทีÉจดัทาํขึ Êนโดยฝ่ายจดัการของบริษัท ซึÉงผ่านการสอบทานโดยทีÉปรกึษาทางการเงิน 
      /3 ปรบัเป็นมลูค่าทีÉตราไว ้0.50 บาท/หุน้ เพืÉอเป็นประโยชนใ์นการเปรียบเทียบ 

     /4 อตัรากาํไรสทุธิ เท่ากบั กาํไร (ขาดทนุ) เบ็ดเสร็จรวมสาํหรบัปี ส่วนทีÉเป็นของผูถ้ือหุน้ของบริษัท / รายไดร้วม 

 

อัตราส่วนทางการเงิน ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
งวด 3 เดือนแรก 

ปี 2562 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 3.22  3.87  5.32   3.85  

ระยะเวลาเก็บหนี ÊเฉลีÉย (วนั) 75 73 69   70  

ระยะเวลาชาํระหนี Ê (วนั) 29 24 24 26 

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (%) 31.81% 24.30% 10.31% 10.45% 

อตัราผลตอบแทนสนิทรพัย ์(%) 24.10% 18.83% 8.18% 8.05% 

อตัราส่วนหนี Êสินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (เท่า) 0.32  0.27 0.26  0.34   
 

คาํอธิบายเกีÉยวกับฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน : 
ผลการดาํเนินงาน 

รายไดข้องบริษัทและบริษัทย่อย ประกอบดว้ย รายไดจ้ากการขายและให้บริการ และรายไดอื้Éน ซึÉงบริษัทและบริษัทย่อยแยก
โครงสรา้งรายไดจ้ากการขายสินคา้ตามกลุ่มผูใ้ชผ้ลิตภณัฑ ์ดังนี Ê 1) รายไดจ้ากการขายกลุ่มลกูคา้ในประเทศ ประกอบดว้ย กลุ่มภาคการ
ไฟฟ้าและพลงังาน กลุ่มภาคการคมนาคม กลุ่มภาคการสืÉอสารโทรคมนาคม กลุ่มภาคอุตสาหกรรม กลุ่มภาคสิÉงปลกูสรา้ง กลุ่มภาคความ
มัÉนคงทางทหาร 2) รายไดจ้ากการขายกลุ่มลกูคา้ต่างประเทศ 3) รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร  

โครงสรา้งรายไดข้องบริษัทและบริษัทย่อย ประกอบดว้ย 1) รายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการ 2) รายไดอ้ืÉน โดยบริษัทและบริษัท
ย่อยมีรายไดจ้ากการขายและให้บริการในปี 2559 – 2561 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2562 เท่ากับ 399.16 ลา้นบาท 426.24 ล้านบาท 
460.63 ลา้นบาท และ 109.19 ลา้นบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 97.40 รอ้ยละ 98.37 รอ้ยละ 98.06 และรอ้ยละ 99.00 ของรายไดร้วม
ตามลาํดบั สาเหตหุลกัทีÉทาํใหร้ายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิารในปี 2560 เพิÉมขึ Êน 27.08 ลา้นบาท หรือเพิÉมขึ Êนคิดเป็นอตัรารอ้ยละ 6.78 เมืÉอ
เทียบกับปีก่อนหนา้ เนืÉองจากบริษัทและบริษัทย่อยสามารถเพิÉมยอดขายสินคา้กลุ่มลกูคา้ภาคการไฟฟ้าและพลงังาน และกลุ่มลูกคา้คา้สิÉง
ปลูกสรา้ง ตลอดจนกลุ่มลกูคา้ต่างประเทศ สาํหรบัปี 2561 รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิารของบริษัทและบริษัทย่อย เพิÉมขึ Êน 34.39 ลา้น
บาท หรือเพิÉมขึ Êนคิดเป็นอัตรารอ้ยละ 8.07 เมืÉ อเทียบกับปีก่อนหน้าสาเหตุหลักมาจากการเพิÉมขึ Êนของยอดขายจากลูกค้ากลุ่ม
ภาคอุตสาหกรรมและลูกคา้กลุ่มภาคการคมนาคม สอดคลอ้งกับการขยายตัวของภาคอุตสาหกรรมและการเติบโตของมูลค่าการก่อสรา้ง
โครงสรา้งพื Êนฐานดา้นการคมนาคมของประเทศในปีดงักล่าว ในงวด 3 เดือนแรกของปี 2562 รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิารของบรษิัทและ
บริษัทย่อย ลดลง 3.12 ลา้นบาท หรือลดลงคิดเป็นอัตราส่วนรอ้ยละ 2.78 เมืÉอเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนหนา้ โดยมีสาเหตุหลักจาก
รายไดจ้ากการขายสินคา้ใหก้ับกลุ่มลกูคา้ในทวีปเอเชียลดลงซึÉงเป็นปกติของวฎัจกัรการขายสินคา้ผ่านคู่คา้ในต่างประเทศทีÉจะมีการปรบัตวั
เพิÉมขึ Êนหรือลดลงอยู่เสมอและไม่ไดเ้กิดจากการเปลีÉยนแปลงของลกูคา้ในต่างประเทศอย่างมีนยัสาํคญั 
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บริษัทและบริษัทย่อยมีกาํไรสุทธิในปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 และงวด 3 เดือนแรกปี 2562 เท่ากับ 75.14 ลา้นบาท 66.40 ลา้น
บาท 31.99 ลา้นบาท และ 9.00 ลา้นบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นอตัรากาํไรสทุธิรอ้ยละ 18.33 รอ้ยละ 15.32 รอ้ยละ 6.81 และรอ้ยละ 8.16 
ของรายไดร้วม ตามลาํดบั สาเหตทุีÉอตัรากาํไรสทุธิลดลงในปี 2560 อย่างมีนัยสาํคญั เนืÉองจากบรษัิทและบรษัิทย่อยมีค่าใชจ้่ายในการขาย
และบริหารเพิÉมขึ Êน โดยเฉพาะค่าใชจ้่ายทีÉเกีÉยวขอ้งกับการเตรียมตวัเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์เอ็ม เอ ไอ  สาํหรบัปี 2561 ถึงแม้ว่า
รายไดจ้ากการขายและให้บริการของบริษัทและบริษัทย่อยจะเพิÉมขึ Êนเล็กนอ้ยจากปี 2560 แต่อัตรากาํไรสทุธิลดลงจากรอ้ยละ 15.32 ในปี 
2560 เป็นรอ้ยละ 6.81 ในปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากสัดส่วนตน้ทุนขายทีÉเพิÉมสูงขึ Êน ประกอบดว้ย ค่าเผืÉอการดอ้ยค่าสินคา้ลา้สมยัทีÉ
เพิÉมขึ Êน และค่าใชจ้่ายในการบรหิารทีÉเพิÉมสงูขึ ÊนเมืÉอเทียบกบัรายไดร้วม ประกอบดว้ย 1) ค่าใชจ้่ายดา้นบคุลากรทีÉเพิÉมขึ ÊนซึÉงเกิดจากการปรบั
โครงสรา้งเงินเดือน 2) ค่าทีÉปรกึษาเพืÉอสนบัสนนุการดาํเนินธุรกิจของบรษิัท และ 3) ค่าใชจ้า่ยทางบัญชีจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ซึÉง
เป็นผลมาจากการจดัโครงสรา้งกลุ่มบริษัทภายใตก้ารควบคุมเดียวกัน ตามทีÉไดก้ล่าวมาแลว้ขา้งตน้ ในงวด 3 เดือนแรกของปี 2562 มีอตัรา
กาํไรสทุธิลดลงจากรอ้ยละ 12.87 ในงวด 3 เดือนแรกปี 2561เป็นรอ้ยละ 8.16 ในงวด 3 เดือนแรกปี 2562 สาเหตุหลกัมาจากรายไดจ้ากการ
ขายสินคา้และบริการปรบัตวัลดลง ในขณะทีÉค่าแรงทางตรงปรบัตวัเพิÉมสงูขึ Êนจากการปรบัขึ Êนเงินดือนของบคุลากรฝ่ายผลิต และค่าเผืÉอสินคา้
สินคา้ลา้สมยัทีÉเพิÉมขึ Êนจากงวดก่อนหนา้ 
 
ฐานะทางการเงนิ 
สินทรพัยร์วม 

บรษัิทและบรษิัทย่อยมีการเปลีÉยนแปลงรายการทีÉสาํคญัในสินทรพัยร์วม ดงัต่อไปนี Ê 
ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 และวนัทีÉ 31 มีนาคม 2562 บรษิัทและบรษิัทย่อยมีรายการลกูหนี Êการคา้และลูกหนีÊ

อืÉน เท่ากบั 87.33 ลา้นบาท 93.13 ลา้นบาท 92.18 ลา้นบาท และ 86.67 ลา้นบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อสินทรพัยร์วม เท่ากบัรอ้ยละ 27.43 
รอ้ยละ 24.22 และรอ้ยละ 20.87 และ 19.12 ตามลาํดับ ณ วันทีÉ 31 มีนาคม 2562 บริษัทและบริษัทย่อยมีมูลค่าค่าเผืÉอหนีÊสงสัยจะสูญ
ลกูหนี Êการคา้ทัÊงในและต่างประเทศจาํนวน 7 ราย มลูค่าเท่ากับ 2.38 ลา้นบาท ส่วนใหญ่มาจากลกูหนี Êผูร้บัเหมาภาคเอกชนรายหนึÉง ซึÉงซื Êอ
สินคา้ของบริษัทไปในช่วงปี 2558 และปี 2559 แต่ผู้รบัเหมารายดงักล่าวไม่สามารถชาํระหนี Êไดต้ามกาํหนด เนืÉองจากปัญหาในโครงการทีÉ
ผูร้บัเหมารบัผิดชอบอยู่ บริษัทจึงเจรจาตกลงขอปรบัเปลีÉยนรูปแบบการชาํระเงินเป็นแบบผ่อนชาํระ ซึÉงปัจจุบันลูกคา้รายดังกล่าวอยู่ใน
ระหว่างการผ่อนชาํระหนี Êกบับรษิัทอยู ่

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 และวันทีÉ 31 มีนาคม ปี 2562 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินคา้คงเหลือสุทธิเท่ากับ 
127.76 ลา้นบาท 150.96 ลา้นบาท 190.07 ลา้นบาท และ 189.00 ลา้นบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อสินทรพัยร์วมเท่ากบัรอ้ยละ 40.13  รอ้ย
ละ 39.26 รอ้ยละ 43.03 และรอ้ยละ 41.70 ตามลาํดบั ในปี 2560 บรษิัทและบริษัทย่อยมีสินคา้คงเหลือเพิÉมขึ Êนจากปี 2559 จาํนวน 23.20 
ลา้นบาท หรือเพิÉมขึ Êนคิดเป็นอัตรารอ้ยละ 18.16  จากปีก่อนหนา้ โดยมลูค่าทีÉเพิÉมขึ ÊนเกิดจากการเพิÉมขึ ÊนของทัÊงวตัถุดิบคงเหลือ สินคา้กึÉง
สาํเร็จรูป และสินคา้สาํเรจ็รูป โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก 1) การเพิÉมขึ Êนของวตัถดุิบสินคา้อปุกรณป์้องกันฟ้าผ่า (LPS : Lightning Protection 
System) เนืÉองจากการสัÉงซื Êอวตัถดุิบสินคา้ประเภททองเหลืองอนิกอต ซึÉงบริษัทและบริษัทย่อยตอ้งสัÉงซื ÊอในปรมิาณทีÉสงูต่อการสัÉงซื Êอ 1 ครัÊง 
2) การเพิÉมขึ Êนของสินคา้สาํเรจ็รูปกลุ่มอิเล็กทรอนิคส ์(Electronic Product) เพืÉอรองรบัยอดขายจาการเริÉมทดลองตลาดอปุกรณป์้องกนัเสิรจ์ 
(Surge Protection System) และ 3)การเพิÉมขึ Êนของวัตถุดิบและสินคา้สาํเร็จรูปกลุ่มผงเชืÉอม เนืÉองจากบริษัทไดส้าํรองวัตถุดิบเอาไวใ้น
ปรมิาณสงู เพืÉอรองรบัยอดขายทีÉคาดว่าจะเพิÉมขึ Êนในปี 2561 สาํหรบัปี 2561 แมว้่าบรษิัทมีการปรบัปรุงนโยบายการตัÊงดอ้ยคา้สินคา้คงเหลือ 
ส่งผลใหบ้ริษัทและบริษัทย่อยตอ้งตัÊงค่าเผืÉอสินคา้ลา้สมยัเพิÉมขึ Êน 13.71 ลา้นบาทจากปีก่อนหนา้ แต่บริษัทและบริษัทย่อยมีสินคา้คงเหลือ
เพิÉมขึ Êนจากปี 2560 จํานวน 39.11 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนคิดเป็นอัตรารอ้ยละ 25.91 จากปีก่อนหน้า ซึÉงเกิดจากการเพิÉมขึ ÊนของทัÊง
วัตถุดิบคงเหลือ สินคา้กึÉงสาํเร็จรูป และสินคา้สาํเร็จรูป ซึÉงมีสาเหตุหลักมาจาก 1) การสัÉงซื Êอวัตถุดิบและผลิตสินคา้กลุ่มผงเชืÉอม (Metal 
Powder) เพิÉมมากขึ Êนในช่วงปลายปี เนืÉองจากบริษัทมีความจาํเป็นตอ้งเก็บสาํรองวัตถุดิบสาํหรบัการผลิตผงเชืÉอมเพืÉอรองรบัยอดขายทีÉคาด
ว่าจะเพิÉมขึ Êนในปี 2562 นอกจากนี Ê ภายในไตรมาสทีÉ 3 ปี 2562 บริษัทอาจจะตอ้งหยุดดาํเนินการผลิตและยา้ยฐานการผลิตสินคา้กลุ่มผง
เชืÉอมไปยงัโรงงานแห่งใหม่ ซึÉงจะทาํใหบ้ริษัทไม่สามารถผลิตสินคา้กลุ่มผงเชืÉอมในระหว่างการยา้ยฐานการผลิตไปทีÉโรงงานแห่งใหม่ อีกทัÊง 
ในปี 2561 ราคาทองแดงซึÉงเป็นส่วนประกอบหลักของผงเชืÉอมปรบัตัวลดลงในระดับทีÉเหมาะสม ทาํใหบ้ริษัทตัดสินใจทีÉจะเก็บซื Êอวตัถุดิบ
เพิÉมขึ Êน 2) การเก็บสาํรองสินคา้สาํเรจ็รูปในกลุ่มอุปกรณป์้องกันฟ้าผ่า (LPS : Lightning Protection System) เพิÉมขึ Êน เพืÉอรองรบัยอดขายทีÉ
คาดว่าจะเพิÉมขึ Êนในปี 2562 และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2562 บรษิัทและบริษัทย่อยมีสินคา้คงเหลือสทุธิลดลงจากตน้งวด 1.07 ลา้นบาท 
หรือลดลงคิดเป็นอัตรารอ้ยละ 0.56 เมืÉอเทียบกับงวดก่อนหนา้ โดยมีสาเหตุจากการตัÊงค่าเผืÉอสินคา้ลา้สมัยสินคา้กลุ่มสินคา้กึÉงสาํเร็จรูป 
ประกอบดว้ย อปุกรณใ์นกลุ่มป้องกนัฟ้า (LPS) หลกัดิน และผงเชืÉอม เพิÉมขึ Êน 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 และวันทีÉ 31 มีนาคม ปี 2562 บริษัทและบริษัทย่อยมีมูลค่าทีÉดิน อาคาร และ
อปุกรณ ์เท่ากบั 82.33 ลา้นบาท 111.95 ลา้นบาท 139.56 ลา้นบาท และ 148.91 ลา้นบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อสินทรพัยร์วม เท่ากบัรอ้ย
ละ 25.86 รอ้ยละ 29.11 รอ้ยละ 31.59 และรอ้ยละ 32.86 ตามลาํดับ ในปี 2560 บริษัทและบริษัทย่อยมีมูลค่าทีÉดิน อาคาร และอุปกรณ ์
เพิÉมขึ Êน 29.62 ลา้นบาท จากปีก่อนหนา้ โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการทีÉบริษัทไดซื้ ÊอทีÉดินสาํหรบัการลงทุนก่อสรา้งโรงงานแห่งใหม่ สาํหรบัปี 
2561 บริษัทและบริษัทย่อยมีมลูค่าทีÉดิน อาคาร และอุปกรณ์ เพิÉมขึ Êน 27.61 ลา้นบาท จากปีก่อนหนา้ สาเหตุหลักมาจากการเพิÉมขึ Êนของ
มูลค่างานระหว่างก่อสรา้งอาคารผลิตผงเชืÉอม การซื ÊอเครืÉองจักรสาํหรบัการผลิตหลักดิน (Ground Rod) และการลงทุนปรบัปรุงระบบ
ดบัเพลิง ในงวด 3 เดือนแรกของปี 2562 บริษัทและบริษัทย่อยมีมลูค่าทีÉดิน อาคารและอุปการณ ์เพิÉมขึ Êน 9.35 ลา้นบาทจากงวดก่อนหนา้ 
สาเหตมุาจาก 1) การเพิÉมขึ Êนของมลูค่างานระหว่างก่อสรา้งอาคารและเครืÉองจกัรสาํหรบัการผลิตผงเชืÉอม ทีÉโรงงานแห่งใหม่ โดยเริÉมก่อสรา้ง
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ตัÊงแต่ปี 2561 และ 2) การซื Êอยานพาหนะจากบรษิัท เค.เอ็ม.แอล อินเตอรเ์นชัÉนแนล จาํกดัเพืÉอใชใ้นการขนส่งสินคา้ 

หนี Êสิน 
บรษัิทและบรษิัทย่อยมีรายการหนี ÊสินเปลีÉยนแปลงทีÉสาํคัญ ดงันี Ê 
ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 และวนัทีÉ31 มีนาคม 2562 บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูย้ืม

ระยะสัÊนจากสถาบนัการเงินเท่ากบั 27.98 ลา้นบาท 2.28 ลา้นบาท 10.55 ลา้นบาท และ 15.86 ลา้นบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อหนี Êสินและ
ส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากับรอ้ยละ 8.79 รอ้ยละ 0.59 รอ้ยละ 2.39 และรอ้ยละ 3.50 ตามลาํดบั โดยในปี 2560 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายการ
เงินเบิกเกินบญัชีและหนี ÊสินตามตัÌวสญัญาใชเ้งนิ ลดลงจาํนวน 25.70 ลา้นบาท หรือลดลงคิดเป็นอตัราส่วนรอ้ยละ 91.85 เมืÉอเทียบกบัปีก่อน
หนา้ เนืÉองจากในปี 2560 บรษัิทและบรษิัทย่อยยงัคงมกีระแสเงินสดคงเหลือภายในบรษิัท เพืÉอใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียน ในปี 2561 บรษิัทและ
บริษัทย่อยมีรายการเงินเบิกเกินบญัชีเพิÉมขึ Êน จาํนวน 8.27 ลา้นบาท หรือเพิÉมขึ Êนคิดเป็นอัตราส่วนรอ้ยละ 362.72 เมืÉอเทียบกับปีก่อนหน้า 
เนืÉองจากในปี 2561 บริษัทและบริษัทย่อยมีการลงทุนก่อสรา้งโรงงานแห่งใหม่ทีÉตาํบลไทรใหญ่ อาํเภอไทรนอ้ย จังหวัดนนทบุรี ส่งผลให้
บริษัทตอ้งใชเ้งินกูย้ืมระยะสัÊนจากสถาบันการเงิน สาํหรบัใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนในการดาํเนินธุรกิจ และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2562 
บริษัทและบรษิัทย่อยมีรายการเงินเบิกเกินบัญชีเพิÉมขึ Êน จาํนวน 5.31 ลา้นบาท หรือเพิÉมขึ Êนคิดเป็นอตัราส่วนรอ้ยละ 50.33 เมืÉอเทียบกับปี
งวดก่อนหนา้ ซึÉงเป็นการกูย้ืมเพืÉอใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนในการดาํเนินธุรกิจ 
 ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 และวนัทีÉ 31 มีนาคม 2562 เจา้หนี Êการคา้และเจา้หนี ÊอืÉนของบริษัทและบรษิัทย่อยมี
มลูค่าเท่ากบั 27.78 ลา้นบาท 26.61 ลา้นบาท 32.77 ลา้นบาท และ 43.81 ลา้นบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนของหนีÊสินและส่วนของผูถื้อหุน้รวม
เท่ากบัรอ้ยละ 8.72 รอ้ยละ 6.92 รอ้ยละ 7.42 และรอ้ยละ 9.67 ตามลาํดับ ในปี 2560 มูลค่าเจา้หนี Êการคา้และเจา้หนี ÊอืÉนลดลงเท่ากับ 1.17 
ลา้นบาท หรือลดลงคิดเป็นอตัรารอ้ยละ 4.21 เมืÉอเทียบกบัปีก่อนหนา้ เนืÉองจากในปี 2560 บริษัทและบรษิัทย่อยมีการสัÉงซื Êอวตัถดุิบจากคู่คา้
ภายในประเทศมากขึ Êน ซึÉงมีระยะเวลาการชาํระหนี ÊสัÊนกว่าคู่คา้จากต่างประเทศ ในปี 2561 มลูค่าเจา้หนี Êการคา้และเจา้หนี ÊอืÉนเพิÉมขึ Êนเท่ากับ 
6.16 ลา้นบาท หรือเพิÉมขึ Êนคิดเป็นอตัรารอ้ยละ 23.15 เมืÉอเทียบกบัปีก่อนหนา้ โดยสาเหตหุลกัมาจากการสัÉงซื Êอวตัถดุิบและสินคา้กึÉงสาํเรจ็รูป
ทีÉเพิÉมมากขึ Êน เพืÉอรองรบัการจาํหน่ายสินคา้บางประเภททีÉจะตอ้งหยุดดาํเนินการผลิตชัÉวคราว ตามเหตุผลทีÉไดก้ล่าวมาแลว้ขา้งตน้ และใน
งวด 3 เดือนแรกของปี 2562 บริษัทและบริษัทย่อยมีมลูคา้เจา้หนี Êการคา้และเจา้หนีÊอืÉนเพิÉมขึ Êน 11.04 ลา้นบาท หรือเพิÉมขึ Êนคิดเป็นอตัรารอ้ย
ละ 33.69 เมืÉอเทียบกบังวดก่อนหนา้ โดยสาเหตุหลกัมาจากการเพิÉมขึ Êนของเจา้หนีÊหมนุเวียนอืÉนๆ ซึÉงประกอบดว้ย เช็คจ่ายรอตดับญัชี รายได้
รบัล่วงหนา้ค่าสินคา้ และรายไดร้บัล่วงหนา้ค่าบรกิาร ซึÉงมลูค่าส่วนใหญ่มาจากโครงการรถไฟฟ้าความเรว็สงู 
 ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 และวนัทีÉ 31 มีนาคม 2562 บริษัทและบรษิัทย่อยมีหนี Êสินไม่หมนุเวียน เท่ากบั 6.62 
ลา้นบาท 12.34 ลา้นบาท 35.24 ลา้นบาท และ 38.83 ลา้นบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 2.08 รอ้ยละ 3.21 รอ้ยละ 7.98 และรอ้ยละ 8.57 
ของหนี Êสินและส่วนของผูถ้ือหุน้รวม ตามลาํดบั โดยในปี 2560 บรษิัทและบริษัทและบริษัทย่อยมีหนี Êสินไม่หมนุเวียนเพิÉมขึ Êน 5.72 ลา้นบาท
จากปีก่อนหนา้ โดยมีสาเหตุมาจากการเพิÉมขึ Êนของมูลค่าสาํรองผลประโยชนร์ะยะยาวพนกังาน ตามอายุการทาํงานทีÉเพิÉมขึ Êนของพนกังาน 
รวมทัÊงตามจาํนวนพนักงานทีÉเพิÉมขึ Êนดว้ย ในขณะทีÉปี 2561 บริษัทและบริษัทย่อยมีหนี Êสินไม่หมุนเวียนเพิÉมขึ Êน 22.90 ลา้นบาท เนืÉองจาก
บริษัทมีเงินกูย้ืมจากสถาบันการเงิน เพืÉอใชเ้ป็นเงินลงทุนก่อสรา้งโรงงานแห่งใหม่ เช่นเดียวกับในงวด 3 เดือนแรกของปี 2562 บริษัทและ
บรษัิทย่อยมีหนี Êสินไม่หมนุเวียนเพิÉมขึ Êน 3.59 ลา้นบาท เนืÉองจากบรษิัทมีเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน เพืÉอใชเ้ป็นเงนิลงทนุก่อสรา้งโรงงานแห่ง
ใหม่ 

ส่วนของผูถื้อหุน้ 
เมืÉอวนัทีÉ 1 ตุลาคม 2561 KUMWEL ไดจ้ดัโครงสรา้งภายในกลุ่มบริษัทภายใตก้ารควบคุมเดียวกัน โดยการซื Êอหุน้สามัญของ KW 

และ KWN จากผูถื้อหุน้เดิมจาํนวน 18.19 ลา้นบาท และ 5 ลา้นบาท ดว้ยวิธีการออกหุน้เพิÉมทนุเพืÉอชาํระค่าหุน้ (Share Swap) ซึÉงถือเป็นการ
จดัโครงสรา้งภายใตก้ารควบคุมเดียวกัน ทาํให ้KUMWEL ถือหุน้ใน KW และ KWN ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 และรอ้ยละ 99.99 ตามลาํดบั 
ซึÉง KUMWEL ไดเ้พิÉมทุนจดทะเบียนจาํนวน 23.19 ลา้นบาท เป็น 53.19 ลา้นบาท โดยการออกหุน้สามญัจาํนวนรวม 23.19 ลา้นหุน้ มลูค่าทีÉ
ตราไวหุ้น้ละ 100.00 บาท คิดเป็นราคายุติธรรมจาํนวน 473.86 ลา้นบาท ส่งผลใหเ้กิดส่วนเกินมูลค่าหุน้สามัญของบริษัทจาํนวน 450.66 
ลา้นบาท เพืÉอรองรบัการทาํ Share Swap ดงักล่าว อย่างไรก็ตาม การออกหุน้เพิÉมทุนเพืÉอชาํระหุน้ดงักล่าวใหก้ับผูถื้อหุน้เดิมของ KW ซึÉงเป็น
อดีตพนักงานและพนักงานรายปีของบรษิัทและบริษัทย่อย ตามมาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัทีÉ 2 เรืÉอง การจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์
(Share Based Payment) กาํหนดใหบ้ริษัทตอ้งประเมนิมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัและบนัทึกส่วนต่างระหว่างมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญั
และราคาเสนอขายเป็นค่าใชจ้่ายในงบกาํไรขาดทนุ บรษิัทและบรษิัทย่อยจึงไดป้รบังบการเงินยอ้นหลงัเสมือนว่าบรษิัทและบรษิัทย่อยบันทึก
ผลต่างจากการขายเงนิลงทนุในราคาทีÉต ํÉากว่ามลูค่ายตุิธรรม ณ วนัทีÉขายเป็นค่าใชจ่้ายในปีทีÉเกิดรายการ และ “ส่วนเกินทนุจากการจ่ายโดย
ใชหุ้น้เป็นเกณฑ”์ ซึÉงส่งผลใหก้าํไรสทุธิตามงบการเงินของบริษัทฯ ลดลงอย่างมีนยัสาํคัญ โดยค่าใชจ้่ายดงักล่าวมีจาํนวนประมาณ 17.67 
ลา้นบาท 

ณ วันทีÉ 5 กุมภาพันธ ์2562 KUMWEL ไดเ้พิÉมทุนจดทะเบียนจาํนวน 96.81 ลา้นบาท จากเดิมมีทุนจดทะเบียน 53.19 ลา้นบาท 
เป็น 150.00 ลา้นบาท แบ่งเป็นหุน้สามญัจาํนวน 1,500,000 หุน้ มลูค่าทีÉตราไวหุ้น้ละ 100.00 บาท มีวตัถุประสงคใ์นการเพิÉมทุนเพืÉอการจดั
โครงสรา้งทนุใหเ้หมาะสมกบัการเตรียมตวัเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์เอ็ม เอ ไอ 

ณ วนัทีÉ 13 มนีาคม 2562 ทีÉประชุมสามญัผูถื้อหุน้ประจาํปี 2562 มีมติอนุมตัิใหเ้ปลีÉยนแปลงมลูค่าทีÉตราไวจ้ากหุน้ละ 100.00 บาท 
เป็นหุ้นละ 0.50 บาท และมีมติให้เพิÉมทุนจดทะเบียนอีก 65.00 ลา้นบาท เป็น 215.00 ลา้นบาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิÉมทุนจาํนวน 
130.00 ลา้นหุน้ มลูค่าทีÉตราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท เพืÉอเสนอขายใหแ้ก่ประชาชนเป็นครัÊงแรก (IPO) หรือคิดเป็นรอ้ยละ 30.23 ของทุนชาํระแลว้



บริษัท คมัเวล คอรป์อเรชัÉน จาํกดั (มหาชน) 

หนา้ 1.0 - 9 

 

ทัÊงหมดภายหลงัการเสนอขาย IPO โดยบรษิัทไดด้าํเนินการจดทะเบียนเพิÉมทนุดงักล่าวกบักระทรวงพาณิชยแ์ลว้เมืÉอวนัทีÉ 14 มีนาคม 2562 
ส่งผลใหปั้จจุบนั บรษิัทมทีุนจดทะเบียนจาํนวน 215.00 ลา้นบาท ประกอบดว้ยหุน้สามัญจาํนวน 430.00 ลา้นหุน้ มลูค่าทีÉตราไวหุ้น้ละ 0.50 
บาท และมีทุนจดทะเบียนชาํระแลว้ 150.00 ลา้นบาท ประกอบดว้ยหุน้สามญัจาํนวน 300.00 ลา้นหุน้ มลูค่าทีÉตราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท 

 
อัตราสว่นโครงสร้างทางการเงิน 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 และวนัทีÉ 31 มีนาคม 2562 บรษิัทและบรษิัทย่อยมีอตัราส่วนหนี Êสินต่อส่วนของผูถ้ือ
หุน้เท่ากับ 0.32 เท่า 0.27 เท่า 0.26 เท่า และ 0.34 เท่า ตามลาํดับ ซึÉงถือไดว้่าบริษัทและบริษัทย่อยมีอตัราส่วนหนี Êสินต่อส่วนของผู้ถือหุน้
ค่อนขา้งต ํÉา โดยสาเหตทุีÉทาํใหอ้ตัราส่วนหนี Êสินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ลดลงอย่างต่อเนืÉองในช่วงระยะเวลาดงักล่าว ก็เนืÉองมาจากกาํไรสะสมจาก
ผลประกอบการทีÉปรับตวัเพิÉมขึ Êนอย่างต่อเนืÉอง ส่วนในงวด 3 เดือนแรกบริษัทมีอตัราส่วนหนี Êสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้พิÉมขึ Êนจากงวดก่อนหนา้
เป็น 0.34 เนืÉองจากบริษัทมีการใชเ้งินกูย้ืมระยะสัÊนจากสถาบนัการเงินเป็นเงินทุนหมนุเวียนในการดาํเนินธุรกิจ และเงินกูย้ืมระยะยาวจาก
สถาบนัการเงินเพืÉอก่อสรา้งโรงงานผลิตผงเชืÉอมแห่งใหม่ 

สภาพคล่อง 
ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 และวันทีÉ 31 มีนาคม 2562 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพยห์มุนเวียน เท่ากับ 

227.43 ลา้นบาท 265.98 ลา้นบาท และ 292.55 ลา้นบาท และ 295.23 ล้านบาท ในขณะทีÉมีหนี Êสินหมุนเวียน เท่ากับ 70.54 ลา้นบาท 
68.68 ลา้นบาท 55.04 ลา้นบาท และ 76.67 ลา้นบาท ส่งผลใหม้ีอตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากบั 3.22 เท่า 3.87 เท่า 5.32 เท่า และ 3.85 เท่า 
และมีอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วเท่ากับ 1.25 เท่า 1.52 เท่า 1.72 เท่า และ 1.29 เท่า ตามลาํดบั สาเหตุหลกัทีÉทาํใหบ้ริษัทมีอตัราส่วน
สภาพคล่องเพิÉมขึ Êนในปี 2560 เกิดจากการเพิÉมขึ Êนของสินทรพัยห์มนุเวียน โดยเฉพาะมลูค่าเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดทีÉเพิÉมขึ Êน ซึÉง
เป็นผลมาจากการเติบโตของผลประกอบการของบริษัทและบริษัทย่อย นอกจากนี Ê ลูกหนีÊการคา้ และสินคา้คงเหลือก็ปรบัตัวเพิÉมสูงขึ Êนใน
ทิศทางเดียวกันกับยอดขายของบริษัทและบรษัิทย่อย ในขณะทีÉหนีÊสินหมุนเวียนปรบัตวัลดลง 1.86 ลา้นบาท หรือลดลงคิดเป็นสดัส่วนรอ้ย
ละ 2.64 เนืÉองจากการปรบัตวัลดลงของเงนิเบิกเกินบญัชธีนาคารและเงินกูย้มืระยะสัÊนจากสถาบนัการเงนิซึÉงมีสาเหตมุาจากบริษัทและบริษัท
ย่อยยังคงมีกระแสเงินสดคงเหลือภายในบรษิัทเพืÉอใชเ้ป็นเงินทุนหมนุเวียน  และการปรบัตวัลดลงของมลูค่าเจา้หนี Êการคา้และเจา้หนีÊอืÉนซึÉง
เกิดจากการสัÉงซื Êอวตัถดุิบจากคู่คา้ภายในประเทศซึÉงมีระยะเวลาการชาํระหนี ÊสัÊนกว่าคูค่า้จากต่างประเทศมากขึ Êน ในปี 2561 อตัราส่วนสภาพ
คล่องเพิÉมขึ Êนจากปีก่อนหนา้ เนืÉองจากการเพิÉมขึ Êนของสินทรพัยห์มนุเวียนจาํนวน 26.57 ลา้นบาทหรือเพิÉมขึ Êนคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 9.99 เมืÉอ
เทียบกบัปีก่อนหนา้ ซึÉงการเพิÉมขึ Êนส่วนใหญ่เกิดจากการเพิÉมขึ Êนของมลูค่าสินคา้คงเหลือโดยเฉพาะสินคา้คงเหลือกลุ่มผงเชืÉอม ดงัทีÉไดก้ล่าว
ไปแลว้ขา้งตน้ ในขณะทีÉหนีÊสินหมุนเวียนปรบัตัวลดลง 13.64 ลา้นบาท หรือลดลงคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 19.86 เนืÉองจากบริษัทและบริษัท
ย่อยมีการชาํระเงินกูย้ืมระยะสัÊนจากบคุคลทีÉเกีÉยวขอ้งกนั และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2562 บรษิัทและบริษัทย่อยมีอตัราส่วนสภาพคล่อง
ลดลงจากงวดก่อนหนา้ เนืÉองจากการเพิÉมขึ Êนของหนี Êสินหมนุเวียนจาํนวน 21.63 ลา้นบาทหรือเพิÉมขึ Êนคิดเป็นอตัราส่วนรอ้ยละ 39.30 เมืÉอ
เทียบกับงวดก่อนหนา้ ซึÉงสาเหตุหลกัของการเพิÉมขึ Êนของหนี Êสินหมุนเวียน เนืÉองจากบริษัทมีการใชเ้งนิกูย้ืมระยะสัÊนจากสถาบนัการเงินเป็น
เงินทนุหมนุเวียนในการดาํเนินธุรกิจ และการเพิÉมขึ Êนของเจา้หนีÊการคา้อืÉนๆ ซึÉงประกอบดว้ย เช็คจ่ายรอตัดบญัชี รายไดร้บัล่วงหนา้ค่าสินคา้ 
และรายไดร้บัล่วงหนา้ค่าบรกิาร ซึÉงมลูค่าส่วนใหญ่มาจากโครงการรถไฟฟ้าความเรว็สงู 

หากพิจารณาวงจรหมุนเวียนเงินสด (Cash Cycle) จะพบว่าบริษัทมีวงจรเงินสด ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
และวันทีÉ 31 มีนาคม 2562 เท่ากับ 152 วนั 146 วนั 145 วนั และ 158 วนั ตามลาํดบั จากขอ้มลูดงักล่าว แสดงใหเ้ห็นว่าในปี 2560 – 2561 
บรษัิทและบรษิัทย่อยมีวงจรเงินสดลดลงจากปี 2559 ก็เนืÉองมาจากการระยะเวลาเก็บหนี ÊทีÉลดลง จากความสามารถในการเรียกเก็บหนี ÊทีÉเพิÉม
มากขึ Êนของบริษัท สาํหรบังวด 3 เดือนแรกของปี 2562 บรษิัทและบริษัทย่อยมีวงจรเงินสดเพิÉมขึ Êนจากงวดก่อนหนา้เนืÉองจากระยะเวลาขาย
สินคา้เฉลีÉยเพิÉมขึ Êน อนัเนืÉองมาจากยอดขายสินคา้ทีÉลดลง 
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